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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios y Junta de Directores de: STARGROUP Clia. Ltda.

informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de STARGROUP Cia. Ltda. a
diciembre 31 de 2011, conformados por el balance general y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo, por el afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia

2. La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno establecido por la gerencia, con
la finalidad de permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, como consecuencia de fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los referidos estados
financieros sobre la base de nuestra auditoria. Nuestro trabajo fue realizado de
acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Dichas
Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como planeemos y
practiquemos la auditoria para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros estan libres de errores materiales.

4. La auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
sobre las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, considerando la evaluacién de los
riesgos de error material en los estados financieros a consecuencia de fraude o
error, para lo cual debera tomar en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Empresa, con la finalidad de disefiar procedimientos de auditoria, mas no con el
propdsito de expresar una opinidén sobre la efectividad de su control interno.
igualmente, la auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
aplicados y las estimaciones importantes hechas por la Administracién de la
Empresa, asi como la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la auditoria ofrece una base razonable para expresar nuestra
opinién.

STARGROUP Cia. Lida.
AUDITORIA EXTERNA -2011
Rither N 20-75 y Bolivia Telefax 222 8044 /256 8577  Quito — Ecuador

e-mail iglesiasyasociados@andinanet.net
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Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros citados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de
STARGROUP Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2011, los resultados de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Los estados financieros de STARGROUP Cia. Ltda. a diciembre 31

de 2010, fueron auditados por nosotros, conforme dictamen sin salvedades de abril
01 de 2011.

7. La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por el afio terminado
en diciembre 31 de 2011, de STARGROUP Cia. Ltda., requerida por disposiciones
legales vigentes, se emitira por separado.

Quito, mayo 29 de 2012. )
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STARGROUP Cia. Ltda.
BALANCE DE SITUACION
(Expresado en US délares)
ACTIVO NOTAS SALDO A PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS SALDO A
DIC.31/2011 DIC.31/2010 DIC.31/2011 DIC.31/2010
Activo corriente : Pasivo corriente :
Efectivo y Equivalentes 3 119.650,61 438.956,69 Obligaciones Bancarias 12 116.562,41 21.202,18
Inversiones 4 400.000,00 0,00 Cuentas por Pagar - Proveedores 13 670.508,84 412.764,80
Ctas.por Cobr. Clientes-Neto 5 1.025.262,02 768.011,81 Cuentas por Pagar Relacionadas 14 207.220,83 2.616,11
Ctas.por Cobr. Fisco 6 79.537,53 50.632,94 Obligaciones Fiscales 15 178.767,55 191.370,39
Ctas.por Cobr. Relacionadas 7 291.560,34 64.177,06 Obligaciones Laborales e IESS 16 64.074,41 121.264,45
Otras Cuentas por Cobrar 8 247.370,26 197.569,88 Otras Cuentas por Pagar 17 133.755,78 102.546,79
Total activo corriente 2.163.370,76 1.519.348,38 Total pasivo corriente 1.370.889,82 851.764,72
Activo no corriente : Pasivo no corriente :
Propiedad Planta y Equipo-Neto ] 321.959,38 374.442 37 Obligaciones Bancarias - L/IP 18 18.5615,67 35.078,08
Inversiones en Acciones 10 12.780,00 12.780,00 Otras Cuentas por Pagar - L/IP 0,00 67.351,19
Cuentas por Cobrar - L/P 11 37.980,09 37.990,09
Total activo no corriente 372.729,47 425.212,46 Total pasivo no corriente 18.515,67 102.429,27
Patrimonio  (Segtin estado adjunto) 19 1.146.694,74 990.366,85
TOTAL ACTIVO : us$ 2.536.100,23 1.944.560,84 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:  US$ 2.536.100!23 1.944.560,84

Las notas adjuntas son parte integrante de ios Estados Financieros

///,




STARGROUP Cia. Ltda.

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US ddlares)
NOTAS PERIODO
ENE.01-DIC.31/2011 ENE.01-DIC.31/2010

INGRESOS
Ingresos por Ventas Netas 20 4,229,976.35 3,564,935.10
GASTOS ‘ 21
Gastos de Personal -808,475.46 -782,700.34
Gastos de Ventas -2,655,482.63 -1,749,336.57
Gastos Administrativos -631,092.46 -456,994.49
Gastos Financieros -10,740.66 -9,477.81
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -4,105,791.21 -2,998,509.21
RESULTADO OPERACIONAL 124,185.14 566,425.89
INGRESOS/EGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos ' 119,795.58 118,528.13
Otros Egresos -34.96 -39.29

119,760.62 118,488.84
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES
DE 15% PARTIC. LABORAL E IMP. RENTA 243,945.76 684,914.73
15% Participacién Laboral -36,591.86 -102,737.21
Impuesto a la Renta . -52,146.01 -151,505.07
Apropiacién Reserva Legal -7,760.39 -21,5633.62

147,447.50

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO | US$

v Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

409,138.83




STARGROUP Cia. Ltda.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el periodo comprendido entre enero 01 y diciembre 31 de 2011

{Expresado en US délares)
RESERVA APORTE FUTUR. RESULT.ANOS  RESULTADO
CONCEPTO CAPITAL LEGAL CAPITALIZACIONES ANTERIORES EJERCICIO TOTALES

SALDOS A DIC.31 DE 2010 158.160,00 32.882,34 334.756,16 55.429,52 409.138,83 990.366,85
AJUSTES . . 1.120,00 1.120,00
TRANSFERENCIA 409.138,83 -409.138,83 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 243.945,76 243.945,76
IMPUESTO A LA RENTA -52.146,01 -52.146,01
15% PARTICIPACION LABORAL -36.591,86 -36.591,86
APROPIACION RESERVA LEGAL 7.760,39 -7.760,39 0,00
SALDOS A DIC.31 DE 2011 158.160,00 40.642,73 334.756,16 - 465.688,35 147.447,50 1.146.694,74

Las notas adjuntas son parte integrante dé los Estados Financieros



STARGROUP Cia. Ltda.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo enero 01 - diciembre 31 de 2011
. (Expresado en US délares)

'FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES ‘
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS

POR OBLIGACIONES FISCALES

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVER_SION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
INCREMENTO DE OBLIGACIONES BANCARIAS

DISMINUCION DE OBLIGACIONES SOCIOS Y RELACIONADAS

'EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO‘

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

3,947,010.54
246,608.58
-902,257.36
-3,180,225.02
111,136.74
-10,740.66
-93,653.44
119,760.62

126,503.26
-34,477.41
~400,000.00

-434,477.41
78,797.82
-90,129.75

-11,331.93

-319,306.08

438,956.69

uss 119,650.61 .

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EN DICIEMBRE 31 DE 2011

1) CONSTITUCION Y OBJETIVO.

STARGROUP Cia. Ltda. es una compaiiia constituida en el Ecuador en septiembre 24
de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el No. 3590, Tomo
133, en octubre 24 del mismo arfio, con un capital social de US$ 2.000,00. Su objeto
social principal es la prestacién de servicios de asesoria en el area juridica,
econémica, ambiental, de telecomunicaciones, de mercadeo, gerencial, administrativa,
laboral, relaciones publicas y financiera.

Mediante escritura publica de julio 22 de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil bajo
el No. 3376, Tomo 136 en diciembre 29 de 2005, se realiza la fusidn por absorcién de
las Compaiilas: Economia, Negocios y Finanzas ECOMEFIN Cia. Ltda.,
NOVARECURSOS Cia. Ltda., NOVACONSUL Cia. Ltda. y FINANLAW S. A., por parte
de STARGROUP Cia. Ltda.; las mencionadas compaiiias, transfieren la totalidad de
su patrimonio social, activos, pasivos, contingentes, marcas, patentes, licencias,
nombre comerciales, lemas comerciales y demas derechos intangibles. Como
consecuencia de la fusién por absorcién, se aumenta el capital social de la Compaiiia
en US$ 6.200,00.

Con fecha octubre 16 de 2008, mediante escritura pablica inscrita bajo el No. 4060,
Tomo 139 del Registro Mercantil, en noviembre 07 del mismo afio, se realiza el
aumento del capital social de la Compailiia en US$ 149.960,00 mediante la
capitalizacién de utilidades, con lo que el capital social actual es de US$ 158.160,00,
integramente suscrito y pagado, dividido en tres millones novecientas cincuenta y
cuatro mil participaciones de cuatro centavos cada una (US$ 0,04).

2) PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables de la Compaiiia, en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2.1) BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros a diciembre 331 de 2011 fueron preparados en US délares, de
conformidad con lo establecido por disposiciones legales vigentes.

2.2) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se registran al costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacién
acumulada.

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2011



-

LIGLESIAS
& Asoc. Cia. Ltda.

Contadores*Auditores*Asesores
Pég2de8

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia con el método de linea recta, en
funcién de los afios de vida util estimada, de la siguiente manera:

Anos Vida %
Activo Fijo Util Depreciacién
Edificios 20 5
Instalaciones 5 20
Muebles, Enseres y Eq. de Oficina 10 10
Equipo de Computacion 3 33
Vehiculos 5 20

Un desglose de los conceptos que conforman los principales rubros de los
estados financieros, se informan a continuacion:

3. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un desglose de saldos de Efectivo y Equivalentes de Efectivo corresponde a:

(US délares)

Caja Chica 1.300,00
Bancos: .
Pichincha , 109.657,96
Del Austro 4.89143
Bolivariano : 3.092,89
Internacional 677,87
Produbanco v 30,46

Total a Dic. 31/2011 ‘ 119.650,61

4.- INVERSIONES

A diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 400.000,00 que corresponde a un
Certificado de Depdésito a Plazo del Banco Pichincha, con un interés del 5.50% anual a
120 dias plazo, con vencimiento en enero 11 de 2012.

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2011
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§. - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES.

A diciembre 31 de 2011 Cuentas por Cobrar Clientes, es como sigue:

(US délares)
Clientes 1.034.866,22
Provisién Cuentas Incobrables 1] -9.614,20

Total a Dic. 31/2011 1.026.252,02

(i) El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue:

(US délares)
Saldo inicial 0,00
Provisién afo 2011 9.614,20
Total a Dic. 31/2011 9.614,20

A diciembre 31 de 2011, la provision para cuentas incobrables, es razonable.

6. - CUENTAS POR COBRAR - FISCO.

Un desglose de Cuentas por Cobrar Fiscd es como sigue:

(US délares)
Crédito Tributario IVA 27.121,82
Ret. Fuente - Imp. Renta 52.415,71 .
Total a Dic. 31/2011 79.537,53

7.- CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

A diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 291.560,34 que corresponde a:

(US ddlares)
Compaiiias Relacionadas 8.427,40
Socios 283.132,94
Total a Dic. 31/2011 291.560,34

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2011
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8.~ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Otras cuentas por cobrar son como sigue:
(US délares)
Anticipo de Utilidades 141.346,78
Anticipo a Proveedores 84.728,75
Funcionarios 12.998,11
Otras Cuentas por Cobrar 8.296,62
Total a Dic. 31/2011 247.370,26
9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.
El movimiento de los Activos Fijos durante el afio 2011, es como sigue:
Saldo * Adicl Saldo
311122010 clones 3111212011
Depreciables .
Edificios 150.000,00 150.000,00
Instalaciones - 120.627,62 - 120627,62
Vehiculos 290.764,14 290.764,14
Muebles y Enseres 34.031,52 34.031,52
Equipo de Oficina 16.448,25 16.448,25
Equipo de Computo 64.158,50 . 64.158,50
Licencias ' 1.991,00 1.991,00
Otros 0,00 34.477 .41 34.477 41,
Total Costo 678.021,03 34.477,41 712.498,44
Depreciacion Acumulada (303.578,66) (86.960,40) (390.539,06)
Activo Neto ' 374.442,37 (52.482,99) 321.959,38

La depreciacion correspondiente al aiio 2011, es razonable.

10. - INVERSIONES EN ACCIONES

A diciembre 31 de 2011, corresponde a:

(US délares)
Spectrum Opinién y Mercado S. A. ()] 12.500,00
Ecuahav S. A. (i) 280,00
Total a Dic. 31/2011 12.780,00

STARGROUP Cia. Lida.
AUDITORIA EXTERNA - 2011
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() Corresponde a la cesién de acciones de la Compaiiia Spectrum Opinién y
Mercado S. A., a favor de Stargroup Cia. Ltda.

(if) Stargroup, mantiene el 35% de las acciones de la Compaiiia Ecuahav S. A.

11.- CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO

A diciembre 31 de 2011, presenta un saldo de US$ 37.990,09 que corresponde a
préstamos realizados a socios de la Compaiiia.

12.- OBLIGACIONES BANCARIAS.

Obligaciones Bancarias, a diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 116.562,41
que corresponde a la parte corriente de los préstamos otorgados por el Banco

Pichincha C. A.

Las condiciones iniciales de los préstamos fueron las siguientes:

Fecha Fecha : Tasa

No. Contratq Consecién Vencimiento Capital Interés
557210-00 13/01/2009 18/12/2013 75.000,00 11,20%
“124303800 16/09/2011 14/01/2012 100.000,00 8,92%

13. - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES.

Cuentas por Pagar Proveedores, a diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$

670.508,84.

14.- CUENTAS POR PAGAR - RELACIONADAS.

A diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 207.220,83 que corresponde a:

(US délares)
Spectrum Opinién y Mercado S. A. 175.554,48
Ecuahav S. A. | 31.666,35
Total a Dic. 31/2011 207.220,83
STARGROUP Cia. Ltda.

AUDITORIA EXTERNA - 2011
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~ 15. - OBLIGACIONES FISCALES.

Un detalle de obligaciones fiscales, es como sigue:

(US doélares)
impuesto Renta 52.146,01
IVA en Ventas 70.594,98
Ret. Fuente - Impuesto Renta 45.984,55
Ret. Fuente - Rel. de Dependencia 894,91
Ret. Fuente - IVA 9.147,10
Total a Dic. 31/2011 178.767,55
16. - OBLIGACIONES LABORALES E IESS.
A diciembre 31 de 2011, corresponde a lo siguiente:
(US déblares)
Participacion Laboral 36.591,86
Sueldos por pagar 2.413,52
Décimo Tercer Sueldo 6.502,38
Décimo Cuarto Sueldo 5.823,39
Aportes IESS 10.864,01
Fondos de Reserva 441,68
Préstamos IESS 1.437,57
Total a Dic. 31/2011 64.074,41
17. - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Otras Cuentas por Pagar, son como sigue:
(US ddlares)
Depdsitos por Determinar (i) 27.918,42
Anticipo Clientes 10.237,50
Fondo de Cesantia 36.871,00
Valores por Liquidar 4.488,36
Otras Cuentas por Pagar (i) 54.240,50
Total a Dic. 31/2011 133.755,78

(i) Incluye depésitos no identificados de los afios 2005 por US$ 2.749,66 y del 2010 |

por US$ 6.842,08.
STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2011
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18. - OBLIGACIONES BANCARIAS - LARGO PLAZO.

A diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 18.515,67 que corresponde a la
parte no corriente de los préstamos otorgados por el Banco Plchlncha C. A, segun lo
nformado en la Nota 12.

19. - PATRIMONIO.
CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, suscrito y pagado de la- Compénla es de US$ 158.160,00,
" dividido en tres millones novecientas cincuenta y cuatro mil parhmpacmnes de cuatro
centavos cada una (US$ 0,04). '

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias dispone que, al menos, el 5% de la utilidad anual liquida sea
destinada para formar la reserva legal, hasta que ésta alcance, por lo menos, el 20%
del capital suscrito. Al cierre del ejercicio presenta un saldo de US$ 40.642.73 que
representa el 26% del capital suscrito.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

A diciembre 31 de 2011 presenta un saldo de US$ 334.756,16, que corresponde a los

aportes para futuras capitalizaciones de las Compaiias fusionadas: Economia,
Negocios y Finanzas ECOMEFIN Cia. Ltda., NOVARECURSOS Cia. Ltda,
NOVACONSUL Cia. Ltda. y FINANLAW S. A. como resultado de la fusién por
absorcién informada en la Nota 1.

. 20. - INGRESOS.
Los ingresos por ventas del ejercicio a diciembre 31 de 2011, suman US$
4.229.976,35. . '

- 21.- GASTOS.

- Los gastos operacionales del ejeréicio econérhioo 2011 ascienden a la suma de US$
4.105.791,21.
22.- NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA.
Mediante Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de octubre 11 de 2011, se
establece el Reglamento para la Aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF completas y de la Norma Internacional de Informacion

Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYME'S),‘para las
compainias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias.

STARGROUP Cia. Ltda.
. AUDITORIA EXTERNA - 2011
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A fin de dar cumplimiento a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 de
2008, relativa a la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF’s), le corresponde a la Compaiiia preparar un plan de implementacion y las
conciliaciones citadas en la mencionada Resolucion, conforme disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias. Los ajustes efectuados al inicio y al término del
periodo de transicién, deberan contabilizarse con la apertura del ejercicio, en enero 01
de 2012.

Para el caso de la Empresa, el periodo de transicion fue el afio 2011 y el de aplicacién
obligatoria el afio 2012.

EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de presentacién de este informe, no se
han producido eventos que, seglin opinidon de la Administracion de la Empresa,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

STARGROUP Cia. Ltda.
AUDITORIA EXTERNA - 2011



