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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio de

IPG Mediabrands S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayagquil, 1 de agosto de 2019

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de IPG Mediabrands S.A. {(Sucursal Ecuador), (en adelante “la
Sucursal”), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de IPG Mediabrands S.A. (Sucursal Ecuador), al 31 de diciembre de
2018, y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAS}. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de IPG Mediabrand S.A. {Sucursal Ecuador), de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Incertidumbre material relacionada con empresa en Marcha

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a lo que se indica en la Nota 1.3 a los estados
financieros adjuntos, en la cual la Administracion de la Sucursal menciona que durante el afio terminado
al 31 de diciembre del 2018 ha incurrido en pérdidas por aproximadamente US$311,060, reportando a
esa fecha resultados acumulados (pérdidas) por aproximadamente US$1,921,250. Las mencionadas
pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la legislacién ecuatoriana, lo que podria
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IPG Mediabrands S.A. {(Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 1 de agosto de 2018

originar que la Sucursal entre en causal de disolucién técnica, a menos que su Mairiz presente planes
para remedir esta situacién. En la Nota 1.3, se mencionan otros aspectos que pueden generar dudas
sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en marcha. A este respecto la Matriz de
la Sucursal ha informado que es su intencidn continuar con el apoyo necesario para que la Compaiiia
continle con sus actividades.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gestion del afio 2018, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre
los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestre informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Sucursal, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe

de Gestién del afio 2018 y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros c con nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidn obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién de IPG Mediabrands S.A. (Sucursal Ecuador), es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
elaboracion dela informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
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IPG Mediabrands S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 1 de agosto de 2019

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas [nternacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o ia vulneracion
de control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspendiente informacion revelada por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
scobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Sucursal no contintie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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IPG Mediabrands S.A. (Sucursal Ecuador)
Guayaquil, 1 de agosto de 2019

Comunicamaos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi come cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/I%J@w&mumeacoo@gj

No. de Registro en ia Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros: 011

T

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y squivalentes da efeclivo

Cuantas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas
Olras cuenlas per cobrar

lmpuestos por recuperar

Antielpos a proveedoras

Total activos comrlentes

Aclivos no corrlentes
Instalaclones, muebles y squipos
Ctros activos

Impuesto ala renla diferido
Total activos no corrientes
Tatal activos

4

Sr. Juan Manuel Garcia
f erente General
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Nola 2018 2017

9 565,351 149,873
10 15,262,147 15,887,144
16 1,831,128 789,151
31,072 149,520

15 390,368 2,363,121
12 708,264 2,263,298
18,708,327 31,513,116

11 134,637 140,001
5,133 15,062

15 27311 27311
67,001 182,374

18,866,408 21,754,490

s Towr e

“Eco. Rocio Pazmifio
Contadora General



IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018

2017
Paslvos
Paslvos comlentes
Obligaciones bencarias 13 ’ 3,953.918 5,875,002
Cuanlas por pagar a proveadores 14 8,665,033 11,402,188
Cusnitas pof pagar a compailias ralacionadas 18 4,265,908 2,779,903
Otras cueniaa por pagar 208,178 303,018
Otras Impuestos par pagar 15 374,802 820,547
Baneficics soclales 17 137,341 107,060
Total pasivos corrlentas 18,623,178 21,187,808
Paslvos no corrfentes
Bensficina a empleados 18 550,512 460,808
Total pasivos na corrientas 550,612 460,806
Total pasivos 19,173,690 21,848,712
Patrimonle
Cagltal soctal 17 1,625,000 1,525,000
Resarvas 2,008 2,008
Resultados acumulados (1,734,290 {1,421,230)
Tatal patrimonla (207,282 105,778
Total :ns!\ms y patrimonio 'ﬁ'ﬁ?ﬂ" T, 758,900

: &:’?/a’h“; ?‘:\J [P -
Sr/Juan Manuel Garcia Eco. Rocio Pazmifio
! Gerente General Contadora General
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Maota 2018 2017
ingresos por comisiones ganadas B 2,137,788 2,709,872
Ingresos por servicios prastados 6 3,583,194 1,878,587
Costos de servicios presiados 7 (1,868,661) {1,388,722)
Utlliidad bruta 3,851,419 3,197,737
Gastos genarzles y administrallvos 7 {3,761,055) {3,330,940)
Otros ingresos, netos 81,487 11 .22_9_
Utilidad / {Pérdida) operacional 171,881 {121,804)
Gaslos financieros, netos a (378,626) (431,698)
Pérdida antes del impueslo a la renta {206,775) (653,802)
Impuesto a la renta 15 (106,285) (217,927)
Pérdida neta del afio {313,060) {771,529)
Ctros resullados Integrales
Parltidas que no se reclasificaran posterlormenta
al resultado dal ejercicio:
Pérdidas actuariales - (44,483)
Resultado Integral del afo {313,060) (818,022)
_ Ll Yoot
Sr. Juan Manuel Garcia Eco-Rocio Pazmifio
Gerente General Contadora General
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

HNota 2018
Flujo de da lag sctividades de
Pérdida antes del Impuesto & la renta (208,775)
Mas :a!gns a resu!l.ados que no
tes de ef
Prodslan para cusntas Incobrables 10 108,724
Dep da | ¥ 1 44,445
pat 16n por | 338,884
para | 14 ¥ dasahuel 19 93.379
476,437
Cambios en actives v
Cuentes por cobrer 8 clentas 526,273
Cuentas por cobrar 8 compafiles refacionadas (1.764,664)
Qlras cuentas por cobrar 118,457
Impuestos por recuperar 2,084,388
Antlclpos 8 provesdores 1,584,034
Otras activos 9,923
Cuentas por pagar a proveadores (1,737,153}
Cuentas por pagar a compafiles relaclonadas 1,508,005
Oiros cuenias por pagar (96,839
Olros Impuastos por pagar (245,745)
Bmeﬁ:lu suchhu 18 30,281
13,573)
Efacilvo nato I.Illlltldﬂ en las cPﬂl‘ﬂﬂm 2,357,840
Impuesta & la renta pagada 18 (217.927)
Efactive neto p por (utllzads en} las actividead p 2,139,913
Flujo de da las d da i
il de hles y equip 1" 081}
Efaclive neto enlas idades da {35,081
Flujo de af de las da
Efactivo ido de il dmeionad; 692,687
Efective recibido por par fl b 9,190,000
Pago da cbllgaciones bancarins (11,548,041)
Efactive nete (ulilizado an) p por las acllvidad {1.665,354)
Auments {Disminucitn) nato (a) de afective v J de efect 435,478
Efsclive y squivalentes da afective sl inlclo del afio 9 148,873
Efectiva y squivalantes de efective al final dal afp 9

Sr. JGl}én Manuel Garcia
ente General

Pagina 9 de 44

2017
{583,802)

56,484
26,458
348,147
95,003

(286,570)

(2,818,768}
{575,275}

127,815}
127,815

453,877
13,160,000

(11,343,875)

{408,028)
558,501
748,

748,873
S e

b _i"““" B2

Eoo. Rocio Pazmifo
Contadora General



1.1.

1.2

1.3.

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

IPG Mediabrands S.A., (Sucursal Ecuador) en adelante “La Sucursal’ fue constituida el 14 de octubre del
2002 mediante Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros N°
02.Q.1J.3709 como una sucursal extranjera y forma parte del Grupo IPG “Interpublic Group of Companies
Inc.”. La actividad de la Sucursal es la prestacion de servicios de asesoria y consultoria comercial,
concentrandose principalmente en la intermediacion entre clientes y medios de comunicacion con el objeto
de colocar pautas publicitarias.

Situacion financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento
del pais, continGian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas, entre
las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto pablico, incremento
de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios,
incrementos en el precio de combustible y de ciertos tributos. Asi también han implementado ciertos
beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de
la economia.

La Administracion de la Sucursal considera gue la situacién antes indicada ha afectado a la industria
publicitaria manteniéndola en un decrecimiento, en estos Ultimos afios se ha presentado principalmente una
disminucion en las inversiones de los medios tradicionales. A pesar de esto se ha generado un crecimiento
en el area digital razén por la cual la Administracion esta buscando crecer en servicios diversificados como el
area digital.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 la Sucursal reportd una pérdida neta del afio por US$313,060 (2017:
US$771,259) y pérdidas que afectan el resultado integral del afio por (2017: US$44,493), con lo que los
resultados acumulados (pérdidas) llegaron a US$1,921,250 (2017: US$1,608,190). Las mencionadas
pérdidas acumuladas superan los limites establecidos por la legislacion ecuatoriana, lo que podria
originar que la Sucursal entre en causal de disolucion técnica.
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1.4,

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ante esta situacion la Administracion de la Sucursal esta adoptando las medidas que se detallan mas
adelante que, junto al apoyo financiero y operativo de su Matriz, confirmado por su casa matriz,
consideramos nos permitira afrontar la situacién antes indicada.

La Sucursal ha delineado, entre ofras las siguientes estrategias:

. Absorcion de las pérdidas acumuladas de afios anteriores por US$1,608,190 mediante apoyo
economico y técnico por parte de fa matriz, segun lo mencionado en la carta en apoyo econdémico
emitido el 10 de junio del 2019 por la matriz “IPG Mediabrand Colombia”.

. Optimizacion de costos y gastos.

. Revision de sus servicios para mejorar la rentabilidad e incrementar las ventas.

IPG Mediabrands Colombia S.A., Matriz de la Sucursal, ha informado que es su intencion continuar

proporcionando el apoyo técnico, financiero y de cualquier otra indole, necesario para la continuidad de

las actividades de la Sucursal.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre,
hasta tanto el continuo apoyo de su Matriz seria requerido.

Aprobacion de los estados financieros

LLos estados financieros al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Sucursal, de fecha 30 de abril del 2019 y posteriormente seran puestos a
consideracion a los Miembros del Directoric para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos

estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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21.

2.2,

23.

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Reclasificaciones

La Sucursal durante el 2018 adopté la politica de agente o principal por lo cual se realizaron
reclasificaciones entre cuentas de ingresos y costos:

2017
previamente Reclasificado 2017
reporiado
Ingresos por comisiones ganadas 868,911 1,840,961 2,709,872
Ingresos por servicios prestados 2,797 415 (920,828) 1,876,587
Coslos de servicios prestados (468,589) {820,133) (1,388,722)
Utilidad bruta 3.197,737_ - 3,197,737

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de IPG Mediabrands S.A, (Sucursal Ecuador), han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

La Sucursal ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periocdo de informe
anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros;
« NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Sucursal tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15. Esto
se revela en la nota 2.14. La mayoria de las otras modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero
del 2018 no tuvieron impactos materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periocdos actuales o futuros.
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2.4,

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los Estados Financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacton obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre |a renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las lransacciones o evenlos pasados que 1 de enero 2019
generaron ulilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liguidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara gue si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su use o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017}.
NIC 28 222:}21'2:11 ;abre el regisiro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial 1 da enero 2019
NIIF 3 Aclara que obtener conlrol de Una empresa que es una operacion conjunla es una adquisicién por etapas 1 de enero 2018
{Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 8 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 1da 2019
condiciones de pagos adelantados. enero
NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que conslituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NIIF 16 Publicacion de la norma "Amendamientos” esta nomma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NNF 16 practicamente
en todos los contratos de arendamientos detreran reconocer un "activo por derecho de uso” y un pasivo por 1 de enero 2019
amendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 2019
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para |a contablizacion de éstos.
NIC1yNIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de malerialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicidén de negocio. 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a [a NHIF 4 *Contratos de Seguros”™ 1 de enero 2021

En relacion a la NIIF 16, la Administracion se encuentra evaluando los contratos vigentes para el afio
2019 con el objetivo de establecer y dimensionar los potenciales efectos los cuales a la fecha no han
podido ser cuantificados.

La Sucursal estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Sin embargo.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Sucursal. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.
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2.6.

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos de libre disponibilidad.

Activos financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.13 desde el 1 de enero de 2018, la Sucursal clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado.

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccidon de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidon de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Sucursal
a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicién de
acuerdo a las cuales ia Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

+  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro,
los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en
resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas} y los gastos por deterioro se presentan como
una partida separada en el estado de resultados.

= Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado ¢ VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida en
un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas)
en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (v la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ia Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal comprenden e! “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes”, y las “Cuentas por cobrar a compainiias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Gnicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.6.1).

Cuentas por cobrar a clientes
Corresponden a los montos adeudados por clientes por la prestacién de los servicios de publicidad y

marketing. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provisién
por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta 90 dias.
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Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Corresponden principalmente a los montos adeudados por la prestacion de servicios y de personal
técnico, que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado por cuanto no
devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

2.6.1. Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes y a partes relacionadas la Sucursal utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de
los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

2.6.2. Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii} pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantiene pasivos financieros clasificados en la categoria
de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligacicnes bancarias”,
las “Cuentas por pagar a proveedores”, “Otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccidn.
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Obligaciones bancarias.

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, neto de los costos de
ia transaccion incurridos en caso de ser significativos, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de
sus operaciones se presentan en los resultados bajo el rubro Gastos financieros.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se presentan en el pasivo no corriente.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentre de un afio 0 menos, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconccen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan valores a pagar por servicios de publicidad
adquiridos de sus relacionadas. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se
debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar a relacionadas se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en
la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Instalaciones, muebles y equipos

Las instalaciones, muebles y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Sucursal y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las instalaciones, muebles y equipos, es calculada linealmente basada en su vida util
estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas y
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no considera valores residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de sus
instalaciones, muebles y equipos al término de su vida (til sera irrelevante, Las estimaciones de vidas
Otiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de instalaciones, muebles y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, muebles y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacidn (instalaciones, muebles y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se han identificado pérdidas por deterioro de instalaciones,
muebles y equipos que debiesen ser registradas.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afioc comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
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pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas reales se encuentran en paraisos
fiscales y se reduce en 10 puntos 15% o 18% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipe minimo de impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal registré como Impuesto a la renta corriente el valor del
anticipo minimo correspondiente al ejercicio fiscal, debido a que el Impuesto a la renta causado fue
menor al anticipo minimo de Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Corrientes: Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a [a renta, segdn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los servicios
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prestados o los gastos administrativos o de ventas, en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer sueldo y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidon
vigente en el Ecuador.

iv)  Ofras provisiones: corresponde principalmente a aportes personales y patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social) y fondos de reserva.

No corrientes - Jubilacion patronal, desahucio (no fondeados)

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afos de servicios prestados a la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, los cuales estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales y los efectos de reducciones vy liquidaciones anticipadas se cargan a otros
resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.
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2.11. Provisiones

La Sucursal registra provisiones cuando: (i} la Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12. Reservas y resultados acumulados
Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aifo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable por la prestacién de servicios en el curso ordinario de las
operaciones de la Sucursal. Los ingresos por ventas de prestacion de servicios se basan en el precio
especificado en los contratos de venta, neto de rebajas y descuentos. No se considera presente ningin
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 90 dias a terceros y 360
dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Sucursal reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdémicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Sucursal basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas
de cada acuerdo.
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Comisiones ganadas

Comprende la participacion de la Sucursal como intermediario “Agente”. Los costos incurridos en cada
proyecto son facturados a los clientes; sin embargo, el ingreso que genera la Sucursal es el asociado
Unicamente a las comisiones pactadas. Los tipos de comisiones generadas por la Sucursal son: i)
comisiones recibidas por la intermediacion para la planeacidn, negociacién, ejecucién y control de la
inversién en medios publicitarios; y, i} comisiones recibidas por el desarrollo de campaias publicitarias,
donde la Sucursal supervisa la correcta ejecucién y la calidad de los proyectos.

Honorarios por publicidad (Fee)

Comprende trabajos de creatividad y acompafiamiento en la ejecucion de planes de mercadeo y
publicidad a ser presentados a los clientes. Los costos de ejecucion de los proyectos estan a cargo del
cliente. Los honorarios son facturados en funcién de los acuerdos pre establecidos con los clientes,
mismos que pueden ser: i) honorarios fijos; y, ii) honorarios variables, calculados en funcion de los
recursos utilizados y las horas incurridas por los publicistas.

Incentivos por desemperno

Se aplican dependiendo las condiciones contractuales pactadas y se reconocen como ingresos cuando
los objetivos tanto cualitativos como cuantitativos se ha cumplido.

Incentivos por volumen de inversion

Se reconocen una vez que el objetivo ha sido cumplido y previa conciliacion con el proveedor.
. Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 8 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacién y medicién de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente las categorias de clasificacion:
costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).
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Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resuitados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina ¢cdmo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiente significativo {(por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones fransitorias de la NIIF 9, la Sucursal decidié no reexpresar ias
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion de
los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contintan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar a clientes, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la
Compaiiia obtuvo un impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificé de forma importante los actuales niveles de provisién previamente reconocidos (Nota 9). Producto
de lo anterior la Sucursal aplicé el método de transicién prospectivo para la adopcion de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Sucursal, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacién de instrumentos financieros y categorias de medicién presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y |la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos por la aplicacion de
NIIF 9.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes; (i} identificar las obligaciones de desemperio; (iii) determinar el
precio de la transaccion; (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de Ias obligaciones de
desempefio; y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben reconocer
por separado.

- El'importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algtin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir del ejercicio econémico iniciado el 1 de eneroc de 2018. Para la transicién, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Sucursal eligio el ultimo métode mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Sucursal no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ia prestacién de servicios, mas alla de su forma de presentacion y
revelacién, que fue presentar el valor del ingreso neto de los costos relacionados a la prestacion de los
servicios que participa como intermediario.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el servicio se ha completado al cliente, lo cual
generalmente es en el momento que ejecuta el servicio.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados no corriente: Las hipotesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual se utilizan estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

. Instalaciones, muebles y equipos: La determinacion de las vidas Utiles que se evallan al cierre de
cada afo y deterioro.

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes: A partir del 1 enero del 2018, la Sucursal
aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual
utiliza una provisién de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por
cobrar, [a nota 10 proporciona mas detalle. La Sucursal reconoce una reserva para dichas pérdidas
en cada fecha de presentacion.

Hasta el 31 de diciembre del 2017, la estimacion de esta provision era determinada por la gerencia
de la Sucursal, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Reconocimiento del ingreso: El ingreso es registrado segln las condiciones y particularidades
indicadas en la Nota 2.12.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgos financieros

Las actividades de la Sucursal la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo mercado, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La administracion del riesgo de la Sucursal procura minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sucursal.

Pagina 25 de 44



(i)

(i)

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La gestion de riesgo esté controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Sucursal.

Riesgo de mercado
i) Riesgo cambiario

La operacidn en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda oficial del pais.

iiy Riesgo de precios

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente, la
Administracién considera que la exposicién de la Sucursal al riesgo de precios es irrelevante.

iif} Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a
un tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicidn de la Sucursal a este riesgo no es
significativa pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre
variaciones importantes. Debido a la baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés en
el mercado ecuatoriano no se considera necesario realizar andlisis de sensibilidad respectiva.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La Sucursal es responsable de la gestidn y analisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se
origina también por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes y los depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes de grandes cuentas,
incluyendo las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas por bonificaciones y gastos
facturables a clientes. Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones internas
y externas de acuerdo con los limites establecidos por el Departamento de Finanzas. La utilizacion de
limites de crédito se vigila de manera regular. No se han excedido los limites de crédito durante el
ejercicio, y la Administracién no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.
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La Sucursal mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Citibank AAA AAA
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-

Calificacién de instituciones locales de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de
Bancos.

{(iii) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Sucursal. Los montos revelados en el
cuadro son flujos de efectivo no descontados.

2018 no fig

Obligaciones bancarias 3,953,915
Cuentas por pagar a proveedores 9,667,942
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4,285,908
Otras cuentas por pagar 206,179
2017 Menos de 1 afio

Obligaciones bancarias 5,975,092
Cuentas por pagar a proveedores 11,402,186
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,779,903
Otras cuentas por pagar 303,018
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. La

Sucursal monitorea su capital sobre |la base de la ratio de apalancamiento.

Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar
comerciales y, compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se

calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones bancarias 3,953,915 5,975,082
Cuentas por pagar a proveedores 9,665,033 11,402,186
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4,285,908 2,779,903
Otras cuentas por pagar 206,179 303,018

18,111,035 20,460,199
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (585,351} {149,873}
Deuda neta 17,525,684 20,310,326
Total patrimonio neto (207,282) 105,778
Capital total 17,318,402 20,416,104
Ratio de apalancamiento 101.20% 99.48%

La variacion del ratio de apalancamiento corresponde principalmente al incremento de las cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas y el resultado del ejercicio obtenido con respecto al periodo 2017.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 585,351 149,873
Cuentas por cobrar a clientes 15,252,147 15,887,144
Cuentas por cobrar a companias ralacionadas 1,831,128 758,151
Total activos financieros 17,668,626 16,796,168
Pasivos financieros medidos al costo amontizado

Obligaciones bancarias 3,953,915 5,975,002
Cuentas por pagar a proveedores 9,665,033 11,402,186
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 4,285,908 2,779,903
Otras cuentas por pagar 206,179 303,018
Total pasivos financieros 18,111,035 20,460,199

Valor razonable de instrumentos financieros

e El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, asi como cuentas por pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

e El valor en libros de sus cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se aproxima a su valor razonable
considerando que los mismo estan registrados a su costo amortizado utilizando las tasas vigentes del

mercado.

¢ Las obligacicnes bancarias con entidades financieras locales devengan intereses equivalentes a las

tasas de estos instrumentos vigentes en el mercado.
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INGRESOS

Composicién:

a) Ingresos generados como “Agente” (Ingresos por comisiones ganadas):

Valores faclurados a clientes

Coslo de operacion
Pravisiones y utllizacion (1)

Ingrescs por comisiones (2}
b) Ingresos generados como “Principal” (Ingresos por servicios prestados):

Medios de produccidn y contrato
Honorarios profesionales (Fee)

Bonos

Digital

Relaciones piblicas
Eventos

Investigacion y desarrollo
Olros ingresos

2018 2017
19,849 455 28,266,208
(18,569,438) (24,392,474)
857,859 836,138
2,137,876 2,709,872
2018 2017
2,032,858 1,641,341
1,066,939 76,478
377,536 48,833
65,188 -
7,300 6,628
- 22,396
- 30,573
33,373 50,338
3,583,194 1,876,587

(1)  Corresponde a la provisién del ingreso ejecutado y facturado y la provision de los costos

relacionados.

{(2) Los ingresos se presentan netos de los gastos a ser facturados a clientes por costos relacionados,
cuando la Sucursal participa como intermediario o agente, ya que no existe beneficio futuro para la

Sucursal. Ver reconocimiento de ingresos en Nota 2.13.
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COSTOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los otros costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Sueldos

Jubilacién patronal y desahucio
Gasto de coordinacion (1)
Gastos operacionales

Alguiler

Honorarios profesionales
Comunicaciones y celulares
Servicios basicos

Provisién de incobrables
Impuesto a la salida de divisisas
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Costo de inestigacion y desarrollo
Gastos de gestidn y de viaje
Servicio de vigilacia

Otros menores

2017

Sueldos

Jubilacién patronal y desahucio
Gasto de coordinacion (1)
Alquiler

Honorarios profesionales
Comunicaciones y celulares
Servicios basicos

Provision de incobrables
Impuesto a la salida de divisisas
Depreciaciones y amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Costo de inestigacion y desarrollo
Gastos de gestién y de viaje
Servicio de vigllacia

Otros menores
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Gastos Costo de servicios

administrativos prestados Total
1,939,377 - 1,839,377
83,179 - 83,179
225,200 - 225,200
194,507 - 194,507
153,849 - 153,849
264,238 - 264,238
28,077 - 28,077
30,835 - 30,835
108,724 - 108,724
111,680 - 111,690
44,445 - 44,445
23,555 - 23,555
- 1,869,561 1,869,561
79,994 - 79,994
56,825 - 56,825
408,560 - 408,560
3,761,055 1,869,561 5,630,616

Gastos Costo de servicios

administrativos prestados Total
1,911,444 - 1,911,444
95,003 - 95,003
254,763 - 254,763
152,584 - 152,584
144,727 - 144,727
34,110 - 34,110
36,358 - 36,358
56,484 - 56,484
116,522 - 116,522
26,458 - 26,458
27,335 - 27,335
- 1,388,722 1,388,722
160,970 - 160,970
35,386 - 35,386
278,796 - 278,796
3,330,940 1,388,722 4,719,662
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GASTOS FINANCIEROS
Compaosicion:
2018 2017
Intereses devengados sobre préstamos con entidades financieras 336,864 298,869
Intereses con relacionadas - 50,278
Gastos y comisiones bancarias 41,762 82,551
378,626 431,698
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
018 017
Efectivo en caja 999 999
Bancos locales {1) 584,352 148,874
585,351 149,873
(1) Corresponden a cuentas corrientes mantenidas en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
Composicién:
2018 2017
Agente 8,568,085 11,374,047
Principal 503,584 552,771
10,071,879 11,926,818
(-} Provisién por deterioro de cartera (264,256) (155,532)
9,807,423 11,771,286
Ingresos por cobrar (1) 5,444,724 4,115,858
15,252,147 15,887,144

(1)  Corresponden a bonificaciones ganadas de proveedores, por cumplimiento de metas de pautaje en
medios de comunicacién por US$2,197,788 (2017: US$2,891,489); servicios otorgados bajo

6rdenes de publicidad y no facturadas por US$3,246,936 (2017: US$1,224,368).
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2018 2017
Antigiiedad
0 a 30 dias 7,784,517 7% 10,876,323 91%
3 ad0dias 526,208 5% 231,333 2%
61 a 90 dias 773,333 8% 151,693 1%
91 a 120 dias 231,153 2% 218,308 2%
121 a 360 dias 487,641 5% 248,404 2%
Mas de 360 dias 268,827 3% 200,757 2%
10,071,679 100% 11,926,818 100%

La Sucursal aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes alineada a la politica
Corporativa. Para medir las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con
base en las caracteristicas de riesgos y en su historial de vencimiento para los cuales se han
determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Sucursal en el periodo de 12 meses anteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias de la Sucursal estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables macrocecondémicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Sucursal.

Ratio esparado por pérdida craditicia

Cartara 2018 2017

0 a 30 dias 0% 0%
31 a 60 dias 0% 0%
61 a 80 dias 0% 0%
©1 a 180 dias 5% 5%
181 a 270 dlas 25% 25%
271 a 3680 dias 50% 50%
Mas de 360 dias 100% 100%

El movimiento anual de la estimacién para cobranza dudosa es como sigue:

2018 07
Saldo al 1 de enero 155,532 99,048
Incrementos 108,724 56,484
Saldo al 31 de diciembre 264,256 155,632
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12.

13.

14,

IPG MEDIABRAND S.A, (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dédlares estadounidenses)

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Cadena Ecuatoriana de Televisian CA. -TC (1) 709,264 2,239,749
Televisién del Pacifico Teledos S.A - Gama Tv (1) - 23,549
709,264 2,263,298

(1) Corresponden principalmente a anticipos otorgados a Cadenas televisivas por concepto de compras
anticipadas de pautas publicitarias, los cuales seran liquidados en el momento que se devengue el

servicio en un plazo mayor a los 90 dias.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Institucion 2018 2017

Citibank N.A. Sucursal Ecuador {1} 3,929,996 5,950,000

Intereses devengados por pagar 23,919 25,092
3,953,915 5,975,092

(1) Los préstamos antes indicados sirven para financiar principalmente capital de trabajo, vencen en
marzo del 2019 y devengan intereses que fluctian entre el 7.71% — 8.77% anual; la Administracién por

su actividad realiza préstamos a corta plazo entre 90 y 180 dias.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017
Froveesdores locales (1) 4,322,380 4,868,864
Proveedores del exterior (1) 58,184 192,879
Otros 24,139 61,578
4,404,703 5,123,321
Provisiones por pagar (2) 5,260,330 6,278,865
9,665,033 11,402,186

(1)  Corresponden principalmente a saldos por pagar por los espacios publicitarios que proporcionan

los diferentes medios.

{2) Representan las provisiones por servicios recibidos por parte de los medios, que se realizan sobre

pautas publicitarias que se liquidan en el corto plazo, mediante pagos a los proveedores.
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a)

b)

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situaciodn fiscal

A la fecha de emisidn de emision de estos estados financieros, los afios 2016 al 2018, se encuentran
abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Durante el ejercicio fiscal 2018, la Sucursal no ha sido notificada de inicios de procesos de determinacién.
Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o arms’s length para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se
prepare y remita por parte de la Sucursal un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supericr a US$15,000,000 (anexo e informe o US$3,000,000
solo presentar anexo).

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afo 2019 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
actives, pasivos, ingresos y egresos.

La Sucursal no se encuentra obligada a presentar Informe de Precios de Transferencia debido al monto
de sus transacciones.

Impuesto a la renta corriente

La composicion del Impuesto a la renta cargado a resultados es la siguiente:

S
{=-]

017

|

Impuesto a la renta corriente 106,285 217,927
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017

Pérdida antes de impuesto a la renta (208,775) (553,602)
Mas gastos no deducibles {1) 481,863 369,592
Base tributaria 275,088 (184,010)
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta calculado . N
Impuesto a la renta del afio

Anticipo minimo de impuesto a la renta calculado 188,220 217,927
Rebajas (2) (81,935) -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 106,285 217,927

(1)  Corresponde principalmente a gastos de coordinacién de sus relacionadas del exterior por

US$377,144 (2017: US$254,763).

(2) La Sucursal se acogio al Decreto Presidencial N°210 emitida el 7 de diciembre del 2017, la rebaja

del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta correspondiente al

periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de US$1,000,000 de dolares de los Estados Unidos de América y un centavo de

ddélar o mas. La rebaja por US$81,935 fue registrada en el periodo 2018.

Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2018

Impuesto diferido activo (1) 27,31

2017

27,311

(1) Corresponde a saldos de afios anteriores por la implementacion NIIF efectuada por temas de

jubilacién y desahucio.
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IPG MEDIABRAND S$.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

¢ Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del
2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

¢ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+ Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019
desde el 25% al 28%.

¢ Se establece el Impuesto a la renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de
acciones.

e Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afo y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

¢+ Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de VA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

» Se elimina a la compensaciéon como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADCR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

s  Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se

presumira la inexistencia de dichas operaciones.

¢ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracién de la Sucursal considera que el principal efecto es

acogerse a la deduccién de Jubilacién patronal y desahucio.

lmguestos por recuperar y otros imguestos por pagar

El resumen de impuestos por recuperar es como sigue:

2018 2017
Impuesto por recuperar
IVA crédito tributario 222,263 1,601,475
Retenciones en fuente de Impuesto a ia renta 168,102 691,981
Motas de credito emitidas por el Servicio de Rentas Internas - 69,665
390,365 2,363,121
tros imj or r
IVA por pagar - 403,561
Retenciones en fuente de Impuesto a la renta 374,802 216,986
374,802 620,547
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Sucursal:

Sotiedad
Servicios prestados

M Cann Erickson Ecuador S.A

Préslamos olorgados

Oriomworidwide S.A
misiones/AVE/ P digital

Mc Cann Erickson Ecuador S.A
|-Group Comunicacidn Publicilaria
IPG Mediabrands SA

Cadreon Colombia

d cl

Mc Cann Erickson Ecuador 5.A
Mc Cann Erickson Ecuador S.A4
Oriomwordwide 5.4

Mc Cann Erickson Corporation
Mediabrands Data & Tech

Pautas digiales
Cadreon Colombia
|-Group Comunicacién Publiclaria

IPG Mediabrands Colombia
|PG Mediabrands Arpentina

Gastos de coordinacitn

Mediabrands Worlwide NY

Intereses financigros

Mc Cann Erickson Ecuader S.A
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Ecuador

Ecuador

Ecuador
Chile
Colombla
Colombia

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Colombia
UsA

Colombia
Chile

Colombia
Argentina

EEUU (New York}

Ecuador

Relagion.

Entidad ded Grupo

Entidad del Grupo

Ertidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Enlidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Ertidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Transaeclon

Senicios de Pautas digales

Préstamos olomgados

Comisiones Share revenue/AVBS
Comisiones/AVBS

Pautas digilales

Comisiones

Compra de senvicios! AVBS
Senicios administralivos/| THAIquiler
Compra de pautas

Certro de Servicio Mandala

Data Service

Sencios de Pautas Digitales
Senvcios de Pautas Digitales
Sendcios de Pautas Digitales
Senicios de Paulas Digitales

Gastos de Coordinacidn

Intereses fimancierns

2018 017
505,788 464,126
482,057 453,577
165,405 144,921
770,993 .

7.838 24,108
74,381 88,052
1,018,617 257,081
8,268 0,960
180,014 253,731
3,706,098 1,830,209
67,532 -
5,681 .

3,897,503 2,114,908

665,395 556,904

- 40847
32,703 03,626
97,604 -
795,702 697,377
425527 350,426
2,204 50,278
2,204 50,278
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Socledad Pais Relacion Transaccién 2018 2017

Cuen rc

Qrionworldwide Ecuador Entidad del Grupo Servicios prestados 1,372,293 453,577

Maccann Enkson Ecuador Entidad del Grupo Servicios prestados 241,881 120,100

Cadreon Colombia Colombia Entidad del Grupo Comisiones 162,433 88,052

|-Group Comunicaclén Chile Entldad del Grupo Sarvicios prestados - 72,638

PG Mediabrands Colombia Colombia Entidad del Grupo Servicios prestados 54,521 24,284

U Miami Iiami Entldad del Grupo Servicios prestados - 500
1,641 E123 758,151

Cuen ¥ r

Dronworldwide Ecuador Entidad del Grupo Servicios prestados 3,150,308 1,781,876

Mediabrands Worldwile NY EEUU (New York) Entidad def Grupo Gaslos de coordinacion 306,722 396,051

Cadreon Colombia Colambla Entidad del Grupo Servicios prestados 388,208 3488

Maccann Enkson Ecuador Entidad del Grupo Servicios prestados 51,501 182,231

|-Group Comunicacion Chile Entidad del Grupo Servicios prestados - 83,737

|IPG Medlabrands Colombla Colombla Entidad del Grupo Servicios prestados 43,003 21,852

Unlversal Mccann Servicios S.A Colombia Entidad del Grupo Servicios prestados - 570

Intercompariy Medlabrands Emea Limited EEUU {New York) Entidad de! Grupo Servicios prestados 1.235 -

Mccann Erickson Corporalion 8.4, Colambla Entidad del Grupo Servicios prestados 12,661

Mediabrands Data & Tech EEUU {New York) Entidad del Grupo Servicios prestados 332,150 -
4,285,908 2,779,003

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Participacién laboral (1) Olros beneficios (2) Total
2018 2017 2018 a7 2018 2017

Saldos al inicio - 16,710 107,060 136,096 107,060 152,806

Incrementos - - 917,451 617,607 917451 617,607

Pagos - (16,710} (887,170} (646,643) (887,170} (663,353)

Saldo al final - - 137,41 107,060 137,341 107,060

(1)
periodo 2017,

(2)

Correspondia al 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de la Sucursal del

Incluye provisiones de décimo tercero sueldo, décimo cuarto sueido, vacaciones, fondos de

reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y otros beneficios empleados.

Pagina 41 de 44



18.

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

Jubilagién patronal
Desahucio

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tabla de mortalidad e invalidez (1)
Tasa de rotacion (promedio)

2018 2017
432,978 363,077
117,534 97,829
550,512 460,906
2018 2017
4.25% 4.02%
1.50% 2.50%
TM [ESS 2002 T™M IESS 2002
11.80% 11.80%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Tatal
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al'1 de gnero 363,077 308,187 97,829 75,476 460,906 383,663
Costos por servicios 54,185 60,701 19,400 18,418 73,585 79,118
Costos por intereses 15,716 12,759 3,878 3,125 18,594 15,884
Pérdidas (ganancias) actuariales (1) - 28,421 - 16,072 - 44 493
Beneficios pagados - {27,597) {3,573) (15,262) (3.573) (42,859)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) - (19,384) - - - (19,384)

432,978 363,077 117,534 97,829 550,512 460,906

(1)  La Sucursal registré estos valores en los gastos del afio, pues su efecto no es significativo

considerando los estados financieros en su conjunto.

Pagina 42 de 44



19.

20.

a)

b)

IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubliacién patronal Desahucio Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costos por servicios 54,185 60,701 19,400 18,418 73,585 79,119
Costos por intereses 15,716 12,759 3,878 3,125 19,504 15,884
69,801 73,480 23,278 21,543 93,179 95,003

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Pérdidas actuariales - 28,421 - 16,072 - 44,493

CAPITAL SOCIAL

El capital asignado a la Sucursal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende 1,525,000 accicnes
ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

El capital de IPG Mediabrand S.A. Sucursal Ecuador es controlado en un 100% por IPG Mediabrands
S.A. (Colombia), domiciliado en Bogota - Colombia.

CONTRATOS
Contrato Unilever Andina Ecuador S.A. (Regional)

Contrato por prestacién de servicios de publicidad {planificacién, ordenacion, compra de medios,
estructura dedicada al cliente y Over head), la duracion del contrato es del afio 2015 al 2020, cada cuatro
anos se llama a licitacion. El honorario es un Fee anual de US$295,395. Los bonos, de acuerdo a los
cumplimientos de KPI regional contrato total transferencia, se le devuelve al cliente todo beneficio que se
obtenga por la inversién del cliente.

Contrato Aerolane Lineas Aéreas Ecuatorianas (Regional)
Contrato por prestacién de servicios de publicidad (planificacion, ordenacion, compras de medios
tradicionales, digitales y estructura dedicada al cliente y Over head), el mismo tiene una duracién de 2

afios del 2016 al 2017, con renovacion automatica, los honorarios es un Fee anual de US$80,568, el
contrato es con KP! garantizado.
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IPG MEDIABRAND S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dédlares estadounidenses)

Contrato Johnson & Johnson del Ecuador S.A. (Global)

Contrato por prestacion de servicios de publicidad (planificacién, ordenacion, compras de medios
tradicionales y digitales, y estructura dedicada al cliente y Over head), tiene una duracién de 2 afos, con
renovacion automatica, el honorario es un Fee anual de US$15,000. Le corresponde a IPG el 25% del fee
ganado por los diferentes bonos ganados por este cliente.

Contrato La Fabril S.A. (Local)

Contrato por prestacién de servicios de publicidad (planificacion, ordenacion, compras de medios
tradicionales vy digitales, y estructura dedicada al cliente y Over head). La duracién del mismo es de enero
a diciembre 2016, con renovacién automatica, los honorarios corresponden a un Fee anual de
US$130,000. El page del Fee, serd descontado de los Avbs generados por la inversion del cliente, y se
devuelve el valor a favor del cliente.

Contrato Corporacién Favorita S.A. (Local)

Contrato por prestacion de servicios de publicidad {planificacion, ordenacién, compras de medios
tradicionales y estructura dedicada al cliente y Over head), la duracién es de un afio con renovacion
automatica, el honorario es un Fee anual de US$112,054, de los Bonos ganados se puede obtener hasta
el 60% del Fee. Sobre los incentivos se le garantiza el 5% de la inversidn de televisién.

Contrato Industrial Molinera S.A. (Local)

Contrato por prestacion de servicios de publicidad (planificacién, ordenacién, compras de medios
tradicionales y digitales, la duracion del mismo es de un afio, con renovacion automatica, los honorarios
corresponden a una comision del 8% sobre el valor de la Inversion Neta. Los beneficios que la agencia
genere con la inversion del cliente es para la Compaifiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros o que requieran revelacion.
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