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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores miembrosdel Directono
- y Accionistas de

- IPG MEDIABRANDS5,A.

 

- Sucursal en el Ecuador

- Guayaquil 9 de Marzodel 2015

- 1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IPG MEDIABRANDS S.A - Sucursal en el
Ecuador que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

- efectivo por el año terminado en esa fecha asi como un resumen de las políticas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Admimstración de la Compañía en relación con los estados
financieros

- 2 La Admunistración de IPG MEDIABRANDS S.A ,- Sucursal en el Ecuador es responsable de la
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Intemacionales de Información Financiera (NILF) y del contral interno necesano para

- permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de distorsionessignificativas debido
a fraude o error

Responsabilidad del audrior

- 3 Nuestraresponsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos $ticos y planifiquemos y realicemosla

- auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por
distorsionessignificativas Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos para oblener
evidencia de auditona sobre los montos y la información revelada en los estados financieros Los

- procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de
distorsionessignificativas en losestados financieros por fraude o error Al efectuar esta evaluacion de
nesgo el auditor toma en consideración el control mtemo relevante para la preparación y

- presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcion de las arcunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinión sobre
la efectividad del control interno de la Sucursal Una auditona también comprende la evaluación de

- que las políbcas contablesutilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por
la Administración son razonables, as! comouna evaluación de la presentación generalde los estados
financieros Consideramos quela evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria.

 



Alos señores miembros del Directorio
accionistas de
ÍPG MEDIABRANDSS.A,- Sucursal en el Ecuador

Guayaquil, 9 de Marzo del 2016

Opimón

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de ¡PG MEDIABRNADS A, - Sucursal en el Ecuador
al 31 de diciembre del 2015 asi comosus resultados y Nujos de efectivo por el año terminadoen esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de información Financiera (NIF)

Otros asuntos

Elinformesobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido porel articulo No 102 de la
Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemoy articulo No 279 de su Reglamento de Aplicacion,
correspondientes a IPG MEDIABRNADSS.A — Sucursalen el Ecuador por el año terminado el 31
de diciembre del 2015 será emitido por separado

 



IPG MEDIABRANDSS.A.- Sucursal en el Ecuador
z ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBREDEL2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

AL2! de AL! de
- diciembre del diciembre del
- Notas 2018 2014
z Ingresos Operacionales

Por Intermediación 20 2.358 116 3606 404
= De Medios 20 36 746,365 32 938 388
- 39,104,481 28,544, 792

Costo de Ventas
Por Intermediacion 21 (1,687 085) (658 872)

- De medios 21 (34 611,025) (92773589
- (35298 111 (23,332 431
_ Utlldad bruta 2 806,370 3212351

- Gastos
_ Admumistracion y Ventas 2 (3 042,609) (2849427)

Financieros 23 (245,324 (97 914)

_ Perdida (Utlidac) antes del Impuesto a la Renta (401,569) 165,020

Anticipo minimo Impuesto a la Renta 14 (228,097) (237674)

- Perdida neta del año 709.559, 72857

- Promedio Ponderado de acciones en arculacion
_ para el calculo ee la Pérdida por acción 19 1,525 000 1,525,000

Pérdida por Acción 19 (0.4654) (9 0476)

- Las notasadjuntas son parte integrante de los estados financieros

   Gtea
fariéna Nolivos Eso RocíS Pazo

Apoderada Contadora General  
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IPG MEDIABRANDSS.A. Sucursal en el Ecuador
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
úOhigaciones Financieras
Cuentas y documentos porpagar
Proveedores no relacionadas
Proveedores retastonadas
Relacionadas por pagar
Impuestos y retenciones porpagar
Pasivos Acumulados.
Otras cuentas por pagar

Total pasivos comentes
Pasivos no comentes
Jubilación patranaly Desahucio
Total pasivos no comentes

Total pasivos

Patrimomo,neto
Total pasivos y paimonlo

13
$“
4

9y1a
18
16

Lasnotas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

[1 Sig? Mariella Nolivos
Apoderada

ALSde Age
diciembre del diciembre del

2018 2014

1536028 1456415
9,995,625 7,224,083:

911.528 1247010
213064 207309
524,846 813,648

65 539 99,518

6709. 15000TEo12 29 PrE0a 13

199 382 246,842

RT Tr
13111811 12,049,975,

1198,263 1.907 923

GA. A

Quirtio Nesesito
“Eco Rocio Pázmiño

Contadora General
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IPG MEDIABRANDSS.A. - Sucursal en ef Ecuador
- ESTADO DESITUACION FINANCIERA

AL31 DE DICIEMBREDEL2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounrdenses)

 

 

 

- ETA AL3tde.
- Notas diciembre del

2014
- ACTIVOS
- Activos corrientes
- Eleatwo y equivalentes de efecto 6 155.802 467075

7 Cuentas por cobrar
- Clientes no relacionadas 7 12 100,980 11 490,994
_ Relacionadas por cobrar “ 198,197 820895

Otros deudores 8 442445 279028
- Impuestos 9 1,998,528 892,721
_ 74,078,450 13,423,538
_ Total actvos corrientes 14293 662 13,890 713

- Astro flo neta 10 34045 28995
. Intangbles, neto 3 1118

Impuesto diferido activo 2 2ram
- Otros actos 14,763 14789
- Total activos no conrtentes 76,122 67185

> Total astivos 0 BT

- Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

- tro Qsa
Éra MariellaNOIVOS Loco Rocio Pazmiño

“Apoderada Contadora General

Página 1 de 38



IP
G
ME
DI
AB
RA
ND
S
S
.
A

-S
uc
ur
sa
l
en

el
Ec
ua
do
r

ES
TA
DO

DE
C
A
M
B
I
O
S
EN

EL
PA
TR
IM
ON
IO

PO
R
LO
S
A
Ñ
O
S
TE
RM
IN
AD
OS
E
l
3
1
DE

DI
CI
EM
BR
ED
E
L
2
0
4
5
Y
20
14

(E
xp
re
sa
do

en
dó
la
re
s
es
ta
do
un
id
en
se
s)

Re
su
lt
ad
os
Ac
um
ul
ad
os

Ca
pi
ta
l

Se
se
nt
a

Ap
li
ca
ci
ón

—

Ut
il
id
ad
es

so
ci
al

(1
Le
ga
l

de
la
s
NI
E

Re
te
ni
da
s

Jo
ta
l

 

 

 
 

Sa
ld
oa

l3
1
de

Di
ci
em
br
ed

el
20
13

13
25
00
0

2.
00
8

18
6,
96
0

26
8.
60
9

1,
98
05

77

Pé
rd
id
a
ne
ta

del
Añ
o

02
85
4)

72
05
9)

Sa
ld
o

al
31

de
Di
ci
em
br
e

de
l
20
14

15
25
00
0

/
20
08

Í
18
0,
36
0

7
19
99
65

0
1.
90
7
92
3.

Pe
rd
id
a
ne
ta

del
Añ
o

-
(7
09
,8
60
)

(7
09

65
0)

Sa
ld
oa

l3
1d

eD
ic
em
br
e

del
20
15

1,
52
50

00
20
08

18
69
60

|
51
57
08

11
90
26
3
Y

(1
)

Vé
as
e
No
ta

18

La
s
no
ta
s
ad
ju
nt
as

so
n
pa
rt
e
mt
eg
ra
nt
e
de

lo
s
es
ta
do
sf
in
an
ci
er
os

 

Co
nt
ad
or
a
Ge
ne
ra
l

 

Pá
gi
na

4
de

38



IPG MEDIABRANDSS.A.- Sucursal en el Ecuador
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

AL3tde ALSde
diciembre del diciembre del

otas 2015 204

Fiyode efectivo delas aciwidades operacionales
Efectiva Reoibido de Clientes 30124915 20542829
Efecto pagado a proveedores y empleados (90,559,121) (34881742

Efectvo neto uiizadoporlas actividades de operavion (454,208 (185,519

Flude efecto de las actvidadas de inversón
Adiciones de Actwo fig neto 10 (28,580) -

Efactwo neto ulizado porlas astuudades de ¡versión (26580)

Flude efectivo de las acividados de fmanciamiento ,
Aumento de Obligaciones financieras 179513 rl

Efectivo neto provista en [as actodades de financiamiento 178,5t3 EE

Disminucion neto de sfectivo pa12737 (251,091)
Electvo y equivalentes de efecto al nio delaño 487,975 718488
Efecto y squrvalentes de efeciwo al finadel año 6 165,802 457975

PASAN...
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1PG MEDIABRANDS $ A - Sucursal en el Ecuador
ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

VIENEN...

Conciliación de la Pérdida neta con el efectivoneto
utlizado porlas actwilades de operacion

AL31 de ALSI do
diciembre del, diciembre del

Notas 2018 2018
Pércida neta (709 660) (02654)
Partidas de concilación entre la Pérdida neta con el
efecto neto utizado porlas actudades de operación

Deprecianon do 16620 28.469
Amortización de intangibles 1113 1159
Provisión para cuentas dudosas 31273
Baja de cartera clientes y créditos inbutarlos 4 325,054 3882
Reserva para Jublacion Patronaly Desañucio 17 47 340 47,343
Participacion de trabajadores en las utildades - 29121
Impuesto a la renta comente 1 228 0997 237 674
Total de partidas Conellatorias (91,428) * 308,207

Cambios en activos y pasivos
Aumento en Guentas por Cobrar (679,556) (2714198)
Aumento en cuentas por pagar 735 565 1165254
Disminución en pasivos acumulados (33,979) (14 242)
(Disnminución) Aumento en jubilacion patronalydesahucio (24,800) 88,100
Total cambios en activos y pasivos 1872 780) [485188]

Efectivo neto utlizado porlas actidades de operacion 54208) 108 HN,

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

    
—lioin

ManellaNolivos Rocío Pazrmi
Apoderada Contadora General
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IPG MEDIABRANOS A - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

La Sucursal PG MEDIABRANOS S.A, fue constituida en Quito — Ecuador el 14 de octubre del 2002
mediante Resolución emitida por la Supenntendencia de Compañías No 02(+1J3709 como una
sucursal de compañra extranjera denommada onginalmente Intrative Media Colombia S.A. De acuerdo
al extracto ermtido por la Superintendencia de Compañlas el 24 de octubre del 2002la actividad de la
Sucursal es la prestación de servicios de asesoría y consultoria comercial, concentrándose
principalmente en la intermediación entre cientes y medios de comunicación con el objeto de colocar
pautas publicitanas

Situacion Financiera"

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2015 la Sucursal incurnio en una perdida neta de US$
709 660 (2014 US$ 72654) De acuerdo con la Ley de Compañias del Ecuador cuando las perdidas
acumuladas alcancen el 50% o másdel capitaly reservas, la compañia podria entrar en proceso de
Iiguidacion, a menos que se proponganaltemativas de solucion a satisfacción de la Supermtendencia de
Compañias

Losapoderados de la Sucursal conjuntamente con sus funcionanos, se encuentran analizando distintas
alternativas para continuar con el proceso de mejora financiera, que permta revertr la situación antes
desenta y tornar rentables las operaciones en el medianoplazo tales como

8) Reduar la Carga imposttva del Impuesto a la rente usandola figura del Reembolso de Gastos
para ciertos potencialesclientes

b) Restucturacion de los costos e Ingresos

Losestados financieros adjuntos debenserleidosa la luz de estas ercunstancias.

Situacion del País

En el año 2015,los bajos precios del petróleo y factores adicionales relacionados con el precto del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleración de la economia ecuatoriana han
generado una desaceleracion de la economra y problemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros En lo que respecta a la Sucursal y como producto de una adecuada administración de su
política de liquidez y solvencia financiera,la indicada situación no ha ocasionado efectos importantes en
sus operaciones

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lospresentes estados financieros dela Sucursal al 31 de droiembre del 2015 han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
NormasInternacionales de Contabilidad (ASB), las que han sto adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion mtegral, explicita y sin reservas de la refenda norma intemacional aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan

(Vease pagina siguiente)
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IPG MEDIABRANDSS.A - Sucursal en el Ecuador

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL2015 Y 2014

(Expresado en dólares estadoumdenses)
 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de los Apoderados de la
Sucursal, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos Jos prntialos y
enteros contemplados en las NIIF emitidas porel 1A88

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes El JAS3 considera como necesarios y urgentes los
siguientes proyectos aprobados de aplicación obligatona a partir de las fechas indicadas a
continuacion

Aplicacion obiigetona paro.

Norma. Toma
NIFIDY Emmenda Sobre la vente O aportes da aCINos entre Un Invermomisla y sus 1decnerodel20%
NIG28  asociadasy negocios conjuntos
MIES Enmienda Sobre la contablización de adqusicwnes de paisipaciones en tdeenemdalzor

operaciones conjuntas.
HIFH Mejora Deseo los saldos de les cuentas de alfemientos de actnidadas 1deenerodelzog

reguladas como los montos de gestos o ingraso que no se reconocerian como
Sotwos o pasivos de acuerdo a otras Normas, paro que cumplen los reguitas para
serditandos.

NIC By Enmienda Aclaración sobre los metodos aceptables de depremiación y 188eneradeiz0m
NC38 amortización
NICISy Enmenca Plentas de producción las cuales deben contablizarse como 1deanoradel20%
NIG41 propiedad planta yequipo ya que su funcionamiento essimilar al de fabricación

NIG27 Emmenaa Pete que les entutads uilicen el método delvalor pattimanlal para tdeenorodel20%
las comtablizacianes de las inversiones en subsidianas, negocios conjuntosy
asociadss en 3us estados financieros separados, de acuerdo a NIC28

NIFS Mejora Ciaficación de clertostemas relacionadosa laclasifiración entro activos. 148 julo det2018
mantenidos para la vanta o para su distíbucion

NIFT Mejora Madficación de la revelación de los contratos de prestación de sercros y 1de Julio delzots
relevaciones requeridas para lay estados fnanciarosInterinos

ner Enmenda Retevaciones relacionadas con matenalldad disgregación y 140 julo dalz0%
subtotales,notas y otras resultaiosIntegrales

NO8 Mejora Ciarticación de modo de determnarla tasa de descuemo paralas. 1de puto dal207%
obligaciones porbeneficios post amplao.

NIG34 Mejora Clariicación detorelacionado con Informacion ravalada en elreporte 148 Jalo del 2018
Interno ylasreterencias delmismo

NIFAO NIF Enmiendas, Ciericacion de cuartas aspectos sobre la praparación y elalsoracion 108 jullo detz018
12 YNIC28 de estados fnancieros consoltadosyacerca de la opción del método de valor

patémontal proporeionalen enfígadas que no son entdades de versión
NIFS Mejora Reconocimiento y medición de activos financieros. Ade enero delz048
NIFS Enmienda Seharavisaco de foma sustanciala contablidad de coperturaspara Tdemnerdelzo1a

permbr retejar mejor las actuntades de gestón de nesgas de los estados
mancleros sdemás parmte los cambias de losllamados “ersdtas propios"

NIEIS Mejora Requerimientos para reconocimento de Ingresos que aplican a todos los 1de enero delz018
contratos con cientes (excepto por contratos de leasing, CONtRtos de segurose
instrumentos Mmancieras)

(Véase página siguiente)
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IPG MEDIABRANOSS.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

La Administracion de la Sucursal se encuentra en proosso de evaluación, sobre los impactos dela
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016, sin embargo, estma que,
considerando la naturaleza de sus actvidades, no se generara un impacto significativo en las estados
financierosen el ejercicio de suaplicación inicial

Las enmiendas que el lASE considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuación

- Mejoras anuales a las NIF gilo 2012-2014. Los cambios son obligatonospara el penodo micrado
del 1 de enero del 2016 Las mejoras incluyen enmiendasa la 1) “NIIF 5 — Activos no comentes
mentendos para la venta y operaciones desconimuadas" donde se aclara los procenimientos
sobre los cambios en los métodos de elminacion de planes de venta y disinbucion 1) “NIF 7 —
Instrumentos financieros Revelaciones”, donde se modifica para deteminarsi los contratos de
semicios sobre actos financieros implican contnuidad,y sobre ía alvulgacion adicionalrequerida
sobre los estados financiero interinos, fi) "NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinarla tesa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasos y no el país donde se generan”,y 1v) "NIC 34 — Informacion financiera
interma" donde aclara sobre la revelacion de información financiera en otras partes del informe
Intermedio

  

La Admmsstración de ta Sucursal ha revisado las enmiendas que estarán a partr del 1 de julio del 2016,
las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en los
presentes estados financieros

Cabe mencionar que Existe un "Proyecto de mejoras anuales a fas NIIF ciclo 2014-2018", el cual fue
emitdo el 19 de noviembre del 2015, y está disponible al público para comentarios sobre las enmiendas
hasta el 17 de febrero del 2016

) Bases de Medicion

Losestados financisros de la Sucursal han sido preparadossobre la base del costo historico El costo
histórico se basa en el valor sazonable de la contraprestación entregada a cambio de los actwos
recibidos.

1) Moneda funcional y monedade presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primano donde opera la Sucursal (moneda funcional) Las cifras incluidas en los estados
financieras adjuntos se expresan en dolares estadounidenses que es fa moneda funcional y la
moneda de presentación de la Sucursal A menos que se indique lo contrano las cifras incluidas en
los estadosfinancieros adjuntos están expresadas en dolares estadounidenses

1) Negocio en marcha

Losprincipios contables parten del supuesto de la continuidad de las operacionesde la sucursal
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1PG MEDIABRANOS$.A,- Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

1] Uso de estimaciones y jurclos

La preparacion delos estados financieros requiere que ta Sucursal realice estimaciones y ublica
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas enla
expenencia histórica, cambios en el mercado e informacion summistrada por fuentes extemas
calificadas Sin embargo los resultados finales podrían drfenr de las estmaciones, bajo ciertas
condiciones

Las principales estimaciones y aplicacionesdel entero profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

+ Proviston pordeterioro de cuentas por cobrar

La Sucursal evalua la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en prestamos y

cuentas por cobrar, basandose en una sene de factores, tales como existencia de dificultades

financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha detenoredo Una vez que se ha ¡dentficado evidencias de deterioro se estima
el valor a recuperar proyectandolos flujos estimadosy descontandolos

Vida útil del activo fo

Como se mdica en la Nota 33, la Sucursal revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones dela vida Ut y valor residual de su acto fijo Con la misma periodicidad la
sucursal tambien revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos activos

+ Obligaciones porbeneficios por rehiros del personal

Elvalor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número defactores
que se determinan sobre las bases actuanales usando un numero de supuestos Los supuestos
usados al determmarel costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligación por planes de
pension Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de pension ss
basan en partes, en las condiciones actuales del mercado

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIGAS CONTABLES

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye actos fimancieros liquidosy saldos de efectvo en bancos del pais depositados en cuentas
comentes altamente líguidas las cuales son de libre disponibilidad

(Vease página siguiente)
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JPG MEDIABRANDSS.A,- Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)
 

32 Activos y pasivosfinancieros

3,21 Clasificación

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias í) "préstamosy
cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros" La clasificación depende del propósito para el cual
se adquieren los actos financieros o se contrataron los pasivos La Sucursal define la clasificacion al
momento de su reconocimiento imictal

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sucursal mantuvo actwos financieros en las categorías de

"prestamos y cuentas por cobrar" De igual forma, la Sucursal mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor rezonable a traves de ganancias y pérdidas" y "otros pasivos
financieros" Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion

a) Prestamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos f4os o dstermmnables y que no cotizan
en un mercado activo Se incluyen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como actvos no
cornentes Los préstamos y cuentas por cobrarde la Sucursal comprenden principalmente las partidas
del balance de "olentes"

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situación fmanciera por las cuentas por pagar proveedores, a
compañasrelacionadas, y obligaciones financieras Se incluyen en el paso comente, excepto por
los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partr de ta fecha del estado de sííuacion
financiera

3.22 Reconocimento y medición Inictal y posterior

a) Reconocimiento

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

b) Medicion Inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atnbuble a la transacción Si elactivo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a
traves de ganancias o pérdidas y este es siymficatwo Con postenaridad al reconocimiento inicial la
sucursal valoriza los mismoscomo se describe a continuación

(Vease pagina siguiente)
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- 5 Medr

 

ion posterior

= - Prestamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interesesefectivo, cuando el erédito se amplia más allá de las condiciones de credito normales
Enespecífico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

o Cuentas por Cebrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de la
Sucursal por ventas de productos publicitarios realizados en el curso normal de la
operación $1 se espera cobrar la deuda en un año o menos(o en el ciclo normal dela
operacion, sí este fuera máslargo), se clasifican como actos comentes En caso
contrario, se presentan comoactivos no cornentes

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y postemormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interes efecto. cuando el credito se
amplia más allá de las condiciones de crédito normales menosla provision por perdidas
por deterioro del valor

Otras Guentas por Cobrar Representadas prnopalmente por préstamos a empleados
Y anticipos a proveedores, que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado

- Otros pasivos financieras" Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo No obstante, los pasivosfinancieros que no tengan un tipo de interes establecido, el

- importe venza o se espere realbir en el corto plazo y/o el efecto de aciualizar no sea
significativo se valoran por su valor nominal En especifico la Sucursal presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría

o Obligaciones finaneleras" Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, pues están contratados las tasas vigentes en el mercado No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratación
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas
Los intereses devengados que corresponden a prestamos y obligacionesutilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el esiado de resultados integrales,
bajo el subro de gastos porintereses

Cuentas por pagar comerciales" Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
imfereses y son pagaderas hasta 90 dias En caso de que sus plazos de pago pactados
sean mayores a 12 meses se presentan como pasivos no comentes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de gastos por
intereses

(Véase página siguiente)
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3.23 Baja de activos y pasivos financieros,

Los achvos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos recibir sus flujos de efectvos
expiran o se transfieren a un tercero la sucursalha transfendo sustancialmente todo los nesgos y
beneficios derivadosde su propiedad Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal
se han liguidado

32.4 Compensación de instrumentos financieros

Losactivas financierosy los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situación financiera, cuando exste un derecho, exgirle legalmente, de compensar los importes
reconocidos,y la Sucursal tienela intención de liquidar por el neto,o de realizar el activo y cancelarel
pasivo simultáneamente

33  Activofilo

a) Reconocimiento y medición

Los Activosfijos son registrados al costo histónco, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse Los actosfos se reconocen como activossi es probable que se
denvende ellos beneficios económicosfuturos y su costo puede ser determmado de una manera
confiable, el costo mcluye los desembolsos directamente atribulbles a la adquisición del activo Los
desembolsos postenores a la compra o adquisición sálo son capitalizados cuando es probable que
beneficios economicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Sucursal y los costos pueden
ser medidos razonablemente

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úhl del acto o su capacidad
productva son captalizadas solo si es probable que se derwen de ellos beneficios económicos
futuros para la Sucursal y sí su costo puede ser confiablemente esumado Porotra parte los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en Actvos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren

b) Depreciación

La depreciacion de activos fijos, es calculada Inealmente basada en la vida Útil estimada de los bienes
o de componentessignificatvos entficables que posean vidas útles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracionde la Sucursal estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida util será irrelevante Las estimaciones de vidas útiles
y valores residuales de los actvos fjos son revisadas,y alustadas sr es necesario, a cada fecha de
cierre de los estadosfinancieros

Las vidas útles estmadas de Instalaciones, mobilanos y equipo para los penodos actuales y
comparativos de acuerdo al avalúo efectuado o la politica corporativa de la Sucursal son las
siguientes

(Véase página siguiente)
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Tiempo, Porcentate
Instalaciones 10 años 10%
Mueblesy enseres t0 años 10%
Equipos de oficina 10 años 10%
Equipos de computacion 3 años 33%

€) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor neto en libros del actwo y reconocida en resultados

 

34 Activos Intangibles

Correspondenal costo de licencias y software para el uso de sistemas operativos y contables se
expresan al costo menos la amostzacion acumulada y las pérdidas por deteriora acumuladas, se
amortizan a lo largo de la vida útil estmada de cmco y tres años, empleando el metodo lineal

3.5 Deterioro de activos no corrientes

La Sucursal evalúa anualmente la exstencia de indicadores de detenoro sobre actos no corrientes Si
existen indicadores, la Sucursal esuma el monto recuperable del activo deteriorado Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en llbros del actvo excede a su valor recuperable El
valor recuperable de los actwos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta
o su valor en uso

La Admnistracion ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus actosno comentes significatwos no podran recuperarse a su valor enlibros.

36 Deterioro de activos financieros

 

Activos valuados a costo amortizado

La Sucursal evalúa al final de cada periodo si hay sudencia objetiva de detenoro de un actvo
inanciero o grupode activos financieros Si existe detenoro de un activo financiero o grupode activos
financierosla pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de detertoro como
resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento wmicial del activo (un
“evento de perdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un Impacto sobre los flujos de
efectivo estimados del actwo financiero o grupo de actvos financieros que puede ser estimado
confisblemente

(Véase páginasiguiente)
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El monto de la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en llbros de los activos y el valor
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero El valor en libros del actvo se reduce y el monto de la perdida se teconoce en el
estado de resultados integrales Si, en un penodo posterior el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucionse relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de
que se feconocio dicho detenoro, se reconoceen el estado de resultados mtegrales la reversion de la
perdida por datenoro previamente reconocida

La Administración ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus actos financieros significativos e identico que no existe evidencia de deterioro
significativa

3.7 Impuesto a la renta

Elgasto por mpuesto a la renta del ario comprende el impuesto a la renta comente y el diferido El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuandose trata de partidas que
se reconocen directamente en el patamonio En este caso el impuesto tambien se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuestoa la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se catoula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto
porpagarexigible

Impuesto diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del paso sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financierospreparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diendo se
determina usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
Impuesto a la renta pasivo se pague

Los actos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de Impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodosfuturos, relacionadas con

1) Las diferencias temporanas deduclbles
1) La compensación de perdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia no hayan sido

objeto de deducción fiscal
11) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos antemores,

siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Intemas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributanosfuturos contra los que se puedanusarlas diferencias temporales
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Los saldos de mpuestos a la renta difendos actvos y pasivos se compensan cuando esta el derecho
legal exgible a compensar impuestos actos comentes con impuestos pasivos comentes y cuando
los impuestosa la senta difendos activosy pasivos se refacionen con la misma autondad Inbutana

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia Compañía no ha determinado la existencia de diferencias
temporanas entre sus bases iributanas de activos y pasivos y sus respectivosvalores mostrados en
los estados financieros preparados bajo NIIF

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera
y corresponden principalmente a

D Participación de los empleadosenlas utilidades El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe
reconocer a Sus trabajadores de acuerdo con la legislación laboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga

1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las Vacaciones del personal sobre base
devengada

107 Fondos de Reserva Se registra de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador
1) Deco tercer y décimo cuarto suelo Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronaly desahucto):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal normado porlas leyes laborales ecuatonanas

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o poreltrabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneracion mensual por cada unode los años de
serucios prestados a la misma empresa o empleador este beneficro se denomina desahucio

La Sucursal determina anualmente la provisión para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obigaciones a la fecha del estado de situación financiera el cual
es oblendo descontando los flujos de salida de efectivo a Una tasa de 65% (2014 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno publicada por el Banco Central del Ecuador
que están denominadosen la misma monedaen la que los beneficios serán pagados y que tenen
terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las mpótesis actuariales moluyen vanables como son en adición a la tasa de descuento tasa de
mortalidad edad, sexo, años de semicío remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones
tasa de rotacion, entre otras

(Véase página siguiente)
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Lasganancsas y perdidas actuaniales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios
en los supuestos actuanales se cargan a resultados en el penado en elque surgen Los costos delos
servicios prestados se reconocen inmediatarnente en resultados del año

Beneficios por Terminación

Las Indemnizacionespor terminacion ntempestiva o cese laboral son reconocidas comogasto cuando
es tomada la decision de dar por terminadala retacion contractual con los empleadosde acuerdo a las
normatwas y leyes vigentes

3.9 Provisión corriente

La Sucursal registra provisiones cuando /) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicta,
comoresultados de eventos pasados 11) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
Iiguidar la obligaciony ii) el monto se ha estimado de formafiable Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la sucursal,a la fecha de cierre de los estados financieros de los
desembolsos necesartospara liquidar(a obligacion

3:10. Reconocinuento de Ingresos y Gastos

Los ingresos de la Sucursal se reconocen el valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificación o rebaja
comercial que la Sucursal pueda otorgar

Prestacion de Servicios

Losingresosparla prestación de servicios son reconecidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones

+ Elimporte de los ingresos puede medirse confiablemente,
+ Ssa probable que la Sucursal reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción,
« El grado de realización de la transaccion,al final del penado sobre el que se informa, puede

ser medido confiablemente
» Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria puedan ser medidos

confablemente

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incumdos Se reconooe
Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios economicos futuros

311 Costos Financieros

Los costos financieros están compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones y las perdidas por deterioro reconocidos en los actvos financieros Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición o la construcción de un actvo que
caca como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo
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312 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafras del Ecuador exige que las compañias anonimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utlidad neta anual, hasta que represente o
alcanes por lo menosel 50% del capital suscnto y pagado

Dicha reserva no esta sujeta a distribución, excepto en caso de liquidacion de la Sucursal, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones

3.13. Resultados acumulados

Deacuerdoa las disposiciones societarias vigentes Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF

Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIF”. La Superintendencia de Compañiasdetermino que los ajustes de la
adopción por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF_ separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se ublizará para absorber pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio economico concluido si las hubiere o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidación de la Sucursal

ADMINISTRACION DE RIESGOS

41 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus actividades la Sucursal está expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros nesgo de crédito, mesgo de liquidez, riesgo de
mercado y nesgo operacional

a) Ambiente de administración de riesgos

Losprincipales pasos financieros de la Sucursal incluyen las deudasy lo prestamos que devengan
interés las cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar La finalidad pmncipal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sucursal La sucursal cuenta con préstamos
deudores comerciales y cuentas por cobrar y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones

El programa general de la administración de riesgo de la Sucursal se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adverso sobre la
rentabilidad financiera de la Sucursal, además que se asegura que las actvidades con nesgo
financiero en la que se involucra la Sucursal esten sujetas a politicas y procedimientos adecuados
para tales efectos y que los nesgos financieros estén kientificados, medidosy controlados de acuerdo
aellas
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La Gerencia General de la Sucursaly la Gerente Financiera establecen las politicas de inversiones La
Administración de la Sucursal es la encargada de aplicar dicha politica y revisar penódicamente sus
Procedimientos para la óptima gestion en cada unode los nesgos que a continuacion se detallan

b) Riesgo de credo

La Sucursal es responsable de la gestion y analrsis de riesgo de credito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecerlos plazos y condiciones de pagos habituales

El riesgo de crédito se origina porel efecto y otros activos liquidos equivalentes, y depositos en
bancose inshiuciones financieras, así como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas Respecto de bancos e instituciones
financieras, sólo se acepta a msttuciones cuyascalificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad El control de riesgo establece la calidad crediticia
teniendoen cuenta su posicion financiera expenencia pasada y otros factores

La facturacion por las ventas locales es realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los
eréditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel No se excedieron los Imtes de
crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compañia incurra en
pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes La Sucursal mantiene su efectivo y equivalente
de efectivo en Inshtuciones financieras Conlas siguientes calificaciones

 

Calificación

tad 2015 2013
Banco Bolivariano S.A AAA» AMA:
Bancodel Pacífico S A, AAA AAA

¡Bank AAA ARA

 

e) —Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Sucursal es responsable de la gestión de liquidez. Permanentemente se
hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la sucursal para lo cualse ha establecido
unmarco de trabajo apropiado para la gestión de la liquidez de manera quela Administracion pueda
manejarlos requerimientos de financiamiento a corto mediano y largo plazo, as! como la gestion de la
liquidez de la sucursal La Administración maneja el nesgo de liquidez manteniendo reservas y
moniforeando constantemente los flujos de efectivo proyectadosy reales

«) Riesgo de mercado
Esel nesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectvo de un instrumento financiero
fluctuen a los cambios en los precios de mercado Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
siesgo el nesgo de tasa de interés, el nesgo de tasa de cambo,el riesgo de precio de los productos
básicosy otros nesgos de precios tales como el nesgo de los títulos de patrmonto Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y prestamos que devengan
interés los depositos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la wena y los
instrumentos financieros denvados
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¡Riesgo deprecio

La Sucursal no se encuentra expuesta al nesgo delprecio de los servicios y compras de
materiales significativamente Los precios son establecidos a valores de mercado acordados
con los clientes

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El nesgo de tipode interés dela Sucursal surge de las obligaciones con Instiuctones bancarias
Los prestamos a tipo de mterés fjo exponen a la Sucursal a niesgos de tipo de nterés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Sucursal no mantrene obligaciones de deuda a largo
plazo con tasa de mterés variable la exposición no essignificativa

ji Riesgo detipo de cambio

El nesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al dólar Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al dolar no constituyen un rubro Importante en las operaciones de la Sucursal, porlo
fanto, la Administracion considera que es poco probable que exista Una posible pérdida
onginada poreste tipo de nesgo

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e mdirecta originado de una amplia variedad de
causas asocladas con los procesosoperativos, elpersonal, la infraestructura de la Sucursal, y con los
factores externos distintos de los riesgosde liquidez, de mercado y decréditos como aquellos riesgos
que se onginan de requenmientos legales y de las mormas generalmente aceptadas de
comportamiento corporatvo Los riesgos operacionales surgen de todas las Operaciones de la
Sucursal El objetwo de la Sucursal es admnistrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrarla prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Sucursal con la
efectividad general de costos así comodelimitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatwdad La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar E implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorear el nesgo operacional Esta responsabilidad esta
respaldada porel desarrollo de normas y procedirmentos establecidos porla Sucursaly desarrollados
enlas siguientes areas

Requerimientos de adecuada segregación de funciones
- Requerimientosde conciliacion y monitoreo de transacciones
- Documentación suficiente de controles y procedimientos
- Capacitación y desarrollo profesional
- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos

El cumplimiento de las normas de la Sucursal está respaldado por un programa de revisiones
periódicas efectuadas porla Administracion y Auditoría Externa
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31 DEDICIEMBREDEL2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

4,2 Administracion del nesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
contnvar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital óptima

La Sucursal montores su capttal sobre la base del ratio de apalancamiento Este rato se calcula como
la deudaneta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula comoel total de los recursos
ajenos(eluyendoobligacionesfinancieras cormentes y no comentes, cuentas por pagar proveedores
otras cuentas por pagary provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total se
calcula como el “patamonio neto” más la deuda neta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015y de 2014 fueron los siguientes
2916 qua

Total deudas con terceras 12 646.890 11703618
Menos Efectivo y equalentes de efecto (155 802] (467.975
Deuda neta 12,691,088 11,238,540
Total pafrmono 1 198,283 1.807.923,
Capital totar ETT

Ratio de apalancamiento 91 37% 85.48%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente de las obligaciones bancarias, del
financiamiento con proveedores locales y con sus relacionadas

La política de la Sucursal es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantenerla
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado y sustentar el desarrollo tuturo de la
actvidad de servicio y comercial que desarrolla en Ecuador La junta de Socios establece las
necesidadesadicionales de inversiones de capttal y en funcion de ello determina el vel de utilidades
quese remnvierte y el nivel de dividendosque se paga a los accionistas

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

54 Categonas de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
tada ejercicio

(Vease página siguiente)
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AL34 de diciembre del 2015 AL31 de diciembre del 2014
Corriente Nocorriente  Gorente  Nacorente

Activos financieros

      

   

Efectivo y equivalentes de efecto 155 802 - 467,075 -
Clientes norelacionadas 12 100 980 - 11 480 994 -
Relacionadas por cobrar 198,197 820 895
Otras cuentas porcobrar 442,445 279028
Total activos financteros 12,895,424 13,057,992

 

Pasivosfinancieros
Obigaciones Financieras 1,836,028 . 1450,415 .
Proveedores no relacionadas 9 995,525 . 7,224,083 .
Proveedores relacionadas 311528 . 11847010 .
Relacionadas por pagar 213 064 217,369 -
Otras cuentas por pagar 165798 - 145 090 -
Total pasivos financieros 12322944 - 10,889,967 -

 

 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puedeaplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medición

» Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos identicos (nivel

1
+ Información distinta a precios de cotización incluidos enel nivel * que se pueda canfirmar para el

activo o pasivo, ya que sea directamente (precios) o directamente (que se derven de precios)
«Infomación sobre el actwo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (formación no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el valor enlibros de cuentas por cobrar y pagar comerciales otras
cuentas por cobrar y pagar relacionadas por cobrar y pagar obligaciones financieras, y el efectivo y
equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición

(Véase página siguiente)
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AL31 de dicrembre del ALS1 de diciembre del
 

2018 2014
Caja 909 1000
Banco Ciibank, N.A Sucursal Ecuador (1) 87,886 308,605
Banco Bolwariano SA (1) 21543 39.082
Banco Pacífico SA, (1) 45273 20,388

155.402. AB07

(1) Comprenden saldos en cuentas cornentes en bancos locales, los cuales no generan intereses
Véase ademas Nota 3 1

CLIENTES NO RELACIONADAS

 

Composición
AL31 de diciembre ALSi de diciembre

del 2018 del 2014
Clientes 10 183 690 9.268042
(menos) Provisión cuentas ncobrables (65.015 (65.015

10118515 9223027
Ingresos por cctorar (4) 1980 354 2.267 967

 

12100980 11490994
 

Los saldosde las cuentas por cobrar clientes comerciales no devengan interesesy su plazo promedio
de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 días La Administracion de la Sucursal considera
bajo el nesgo de deterioro de sus cuentas porcobrar clientes Véase ademas Nota 3 8

(1, Las ingresos porcobrar representan las provisiones por semicios prestados, que se realizan
sobre ordenes de publicidad, y que fueron facturados durante los primeros dias del mes de
enero

Provisión para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del año
ALde diciembre.
 

 

del20t8
Saldo Imcral 37624
Gasto del año 31273
Baja de cartera - (3.892)
Saldo Final SED 85 015

(Vease página sguiente)
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Laapertura porvencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, es el siguiente

diciembre AJ3A de diciembre

 

del 2014
Por vencer 1.462.220 304.336
Vencido
1 a30das 5885720 5222768
31 60 días 1.474:106 2524734
61 290 días 842.250 744 357
Más de 90 dias 522 254 411349

10 163 630. 9 288,042

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición
AL31 de diciembre AL31 de dicrembre del

delz0ts 2044
Anticipos a Proveedores (1) 364.542 271103
Empleados - 7
Otras cuentas por cobrar (2) 77.904 7918

42445 m8

(1) Corresponde a anticipos efectuados al medio de comunicación COMPAÑÍA TELEVISION DEL
PACIFICO TELEDOS SA (GAMA TV), por concepto de compra de pautas publiotanas los
cuales serán liquidados en un plazo no mayor a los 90 dias, y éstos no devengan intereses. A la
fecha de emision de este informa,el saldo del anticipo se ha Ido liguidando

(2) Corresponde a los cheques custodiados por la Sucursal y que serán depositados en el mes
siguiente

IMPUESTOS

Impuestos Corrientes - Impuestos por Cobrar

Composición
AL3Í de diciembre AL31 de dioiembre

del 2015 del 2014
IVA credito tebutano (1) 547 259 325055
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Rente (2) 791269 507,656

1338 528 892721

(Véase página siguiente)
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(1) Al31 de diciembredel 2015,la Sucursal procedió a castigar contra resultados del ejercicio el
credito fnbutano que mantenia por retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado

- (EVA), correspondientes a los meses dejulio a octubre del 2005, esto, debido a que el Órgano
Competente fallo a favor del Semicio de Rentas Internas (SRI) Vease además Nota 14 y 22

- (2) Corresponden las retenciones en la fuente de Impuesto a la renta que le fueron efectuadas a
la Sucursalpor un monto de US$ 521 908 (2014 U/S457 883) al Credito tnbutano por años
antenores por un monto de US$ 269 361 (2014 US39 783) Las retencionesenla fuente a favor.

- se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado Véase además Nota 14.

Impuestos Corrientes - Impuestos por Pagar

Composición
- AL31 de diciembre, ALS de diciembre
- del 2015 del 2014
- IVApor Pagar (1) 194,509 491395
- Retencionesen fa tuente de Impuesto a la Renta (1) 102,140 84579

Antcipo Minimo Impuesto a la Renta (Véase Nota 14) 228 097. 237,674
- EEA 813548

 

(1), Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico
de Contribuyentes

10. ACTIVOFIJO

 

 

- Composición
AL31 de diciembre. ALSde diciembre

7 del 2015 del 2014
- Equipos de computación 139,267 106,587
- Equisos de ofianas 503 6039
- Muebles de ofícna 26,423 26423

Instalaciones. 42897 42,597
7 208,625 181 946
- (mienos) Depreciación Acumulada 174501 157 861
Ñ 34045 23,998

- ALS de diciembre del. diciembre
Movimiento 2016 2014
Salto Neto al Incio del año 23995 32464

- (1) Adcones 25,500
- () Depreciacionesdel año (16530) (28 469)

Saldo Neto al final del año 34,645 23995

(Vease página siguente)
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(1) Corresponde la adquisición de Equiposde Computacion por US$ 26 680

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende los saldos de las principales transaccionesrealizadas durante el 2015 y
2014 con compafras y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de partes relacionadas a
las compañias con acciomstas comunes con participación acstonanas significativa en la sucursaly
accionistas de la misma

Relacionadas por cobrar
Maceann Erikson
IPG Medtabrands Colombia
I-Group Comunicación
IPG Mediabrands Peru

Proveedores relacionadas.
Maccann Erikson

Relacionadas por pagar
¡PG Meiebrands Colombia
Mediabrands Wíormide NY
Graup Comunicacion Publiciana
Intercompany UM LATAM
Intercompany Meciabrands Emea Limited

Los saldos por pagara las relacionadas, correspanden a los siguientes conceptos

ALZ! de diciembre.
 

(a)

la)

(a

lor
to
(a
do
(ol
 

del 2015

168,987

26.460
750

195197

3911528
311528

34.359
106 514
18457
3,286
469

218.064

a) Corresponden a honorarios porservicios de representación y asesoria
b) Correspondenalos gastos de coordinación
<) Corresponden alos gastos vanos que la Agencia presta a la sucursal
d) Comesponden a servicios prestados por Pautas Digitalas.

AL3d de dictembre,
del2014

820,252
643

EE

1347 010
1847 010

160 187
37 016
20198

Zi7309

Los saldos por cobrar y por pagara las relacionadas no devengan intereses, puesto que se liquidan
en los periodos comentes A continuacion un detalle de las principales transacciones entre las
relacionadas

¡Véase página siguente)
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NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

 

Composición
diciembre. diciembre,

del 2015 del 2014
Prestamos con entidades de crédito

Banoo Citibank S.A. 11630 000 1,440,000

Intereses por pagar 6028 16,415

TEBAS  
Las deudas con entidades de credito contratadas para financiar capital de trabajo, vencen en Marzo
del 2015 y devenganuna tasade interés entre el 9 33%.

Las obligaciones que mantiene lá Sucursal con las instituciones financieras, se encuentran
debidamente documentadas mediante pagaré con vencimientos sucesivos

PROVEEDORES NO RELACIONADAS

Composición
dictembre ALZ1de diciembre del

2018 2044
Canales de Television 4,898,555 2116:295
Revistas 187 992 254,887
Rados 796,187 346 514
Vallas 371,852 1017 478
Eventos - 38.448
Otras menores (1) 412.268 540 787

5,506,952 Ed
Provisiones por pagar (2) 3,328,873 2,429,109

9 895 625 7,224 083

Corresponden principalmente a saldos por pagar por los espacios publicitarios que proporcionan los
diferentes medios, no devengan interesesy normalmente se cancelan en 60 dias

(1) Corresponden saldos por pagar a proveedores de Intemet por US$ 240914 (2014 US$
290 247), proveedores de publicidad por US$ 44 914 (2014 US$ 83 850), y proveedores varios
por US$ 124 031 (2014 US$ 188 690)

(2) Representan las provisionespor servicios recibidos por parte de los medios, realizadas sobre
pautas publicitanas y presupuestarias, que se Iiquidan los primeros días del siguiente mes,
mediante pagos a los proveedores Alla fecha de emisión de este informe dichos valores fueron
iguidados
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IMPUESTO A LA RENTA

1. Impuesto a la renta reconocidoen resultado del año

El impuesto a la renta mostradoen el estado de resultados y otros resultados integrales separado se
componede la siguiente manera

  AL31 de diciembre AL31 dediciembre del
del 2015 2014

Impuesto a la renta comente 228 097. 237 674
228 097 237874
 

2 Conciliación del resultado contable - trbutario

Laspartidas que principalmente afectaron la utlidad contable con la utiidad tributable de la Compañía
para la determinacion del impuesto a la renta en los años 2018 y 2014 fueron los siguientes

ALS!de diciembre. ALS! de diciembre
del 2015 gelzo14

Pérdida (Utildac) del ejercioro (481 569) 194 140
() Participación trabajadores (29 121,
Perdida (Utilldad) antes de Impuesto a a renta (431563) 165.018
(4) Gastos no deducibles (1) 663157 19.340
() Amortización de Pérdidas Triutarias (23.098,
Pérdida sujeta a amortizaciones (Utilidad gravable) 1144720 161201
Impuesto a la renta Causado 35477
Antpo calculado 228 097 237 874
Impuesto a la renta comente   

1) Incluye prinoipalmente una baja de creditos tnbutarios de años anteriores por US$ 325 054 y
los gastos de coordinación de su relacionada del exterior por US$ 330 047 Véase ademásNota
9yM

3. Impuesto a pagar

Durante el año 2015 y 2014 el movimiento del Impuesto a la Renta segun la conciltación tnbutana es
siguiente manera

(Véase página siguiente)
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AL31 de diciembre Al3% de diciembre
del 2015 del 2014

Impuesto a la renta causado (anticipo) 228097 297 674
Menos
() Retenciones enla fuente en elejercicio fiscal (621 908) (467 883)
(2 Credito tributano de años antenores (269.361) (39783)
Saldo a favor del contrivuyente (563 172 (259 992

4 Impuesto diferidoactivo

Al 31 de diciembre del 2015 la Compañía presento una perdida fiscal por US$481 563, de acuerdo con
la legislacion inbutana vigente, dicha perdida puede ser compensada de gananciasfuturas hasta enlos
¡aincoejerciciosfiscales siguientes a razon de un 25% de la utlidad gravable Esta perdida tnbutana
dana lugar a un impuesto diferido actwo por US$105 943,el mismo que consevadoradamente no ha
sido registrado por parte de la Administracion por considerar que bajo los elementos de juigwo disponibles
a la fecha no existe la certeza que dichas perdidas puedan compensarse con ganancias fiscales en
periodos posteriores o creditos fiscales no utilizados (Vease ademas Nota 3 7)

Otros asuntos —

Ley Orgánica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Mediante decreto No 539 publicado
en el Registro Oficial No 407 el 29 de dicismbre del 2014 se expids el "Reglamento a la Ley Orgánica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal', mediante el cual se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen
Tributario Interno

Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales
Imposición sobre dividendosy anticipo de dividendo
Condicionesbajo las cuales serán deducibles las remuneracionesy beneficios sociales
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
creditos incobrables
Seestablecen los plazos de amortizacion y los casos y condicionespara su deducibilidad
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurmdos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite

+ Limites y condiciones para la deducibildad del pago de regalas servicios técnicos,
admimstrativos y de consultora asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones
Casos y condicionespara el reconocimiento de activos y pasivos porImpuestos diferidos

« Modificación de lasreglasestablecidas para la deducción de los pagosal exterior
+ Modificacion de la formaen la que se aplicara la tanfa de impuesto a la renta de sociedades

cuandola composicion societana correspondiente a pararsos fiscales o reglmenes de menor
Imposición ses infenoral 50%,

(Vease pagina siguiente)
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+ Tanfa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la enajenación de
derechosrepresentativos de capital u otros derechos

+ Se modifica el artículo relativo a las retenciones enla fuente de impuesto a la renta por pagosal
exterior

+ Se disponela aplicacion dela retencion en la fuente de IVA sobre los pagosy adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales

La Sucursal se encuentra analizando los efectos de las cambios anotados en la legislacion tnbutaria
para determinarlas implicancias e impactos en sus estados financieros

Precios de Transferencias- Las normas tnbutanas vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolución No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO 511 del vienes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre
atros, para aquellas compañías que hayan temido operaciones con partes relacionadas domieilladas
en el extenor en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000
(Anexo e Informe) o US$3:000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece ademaslas
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas unicamente por proporcion de transacciones

A la fecha de emisión del informe, el estudio de precios de transferencias correspondiente al periodo
fiscal 2015 se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que
losefectos del mismo si hubiere carecen de Importancia relativa

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimento al31 de diciembre del 2018

Saldo allmicio Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final

Decimo tercer sueldo 8592 92546 (91 925) 9183
Decimo cuarto sueldo 10.189 22.224 (23051) 9362
Vacaciones 51005 46.122 (50.977) 46 150
Fondos de reserva. 61 72.420 (02:188) 245
16% de partcipación de los trabajadores 29121 (29 121 -

Te 239,282 (267 260) 65540
 

Compostcion y movimiento al 31 de diciembre del 2014

(Vease pagina siguiente)
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Saldo alinicio— Incrementos Pagos/Ajustes Saldo al Final

 

 

  

Décimo tercersueldo 7528 90820 (63 558) 8.592
Decrmo cuarto sueldo 10.282 24.602 (24705) 10 189
Vacaciones 44135 43710 (26540) 51005
Fondos de reserva 975 74254 (rasta) 6
15%de participacion de los frabajadores 21809 29 121 (21 809) 29121

B4T3S 262.307 247528 99518
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición
AL3I de diciembre. AL31 de diciembre del

del 2018 2014
Antaipos de clientes (1) 129018 120000
Deudas sociales 26.008 24.355
Provisiones varias 773 734
Incentivos 19.000

165 799 145.090.

(1) Un detalle de los prinapales anticiposrecibidos delos clientes es el siguiente

AL31 de diciembre. 4131 de diciembre del
 

del 2018 2014
Corporación Favorta CA (11) 120.000 120000
Seguros Sucre 9018

128 018 126.500

(11) Correspondea un anticipo recibido para el financiamiento de avisos de prensa para el cual la
sucursal susenbró un pagare son la Corporacion Favonta CA. para respaldar la operación, y
sus renovaciones son anuales

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuanalmente por un
profesional independiente para todoslas trabajadores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se
encontraban prestando servicios a la Compañsa

Composición

(Vease página siguiente)
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AL31 de diciembre. AL31 de diciembre del
fel 2015 2014

Jubilacion Patronal 139,567 143 693,
Indemnizaciones por Desahtcio 59,815 103,149

EE 246 842

Los supuestos principales Usados para propositos de las valuaciones actuanales tanto para la
Jubilación patronal como el desahucio, son las siguientes

 

AL31 dictembre Al 31 de diciembre del

del2015 2048
Tasa de descuento. 850% 7 00%

Tasa de Incremento Satanal 3,00% 300%

Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 250%

Jul

 

¡ón Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales son

ALZ1 de diciembre AL31 de dipiembre
gel 2018 del 2014

Costo del servicio.
Costo laboral del servicio actual 34,364 27842
Gasto por interes neto 12017 8928
Reducciones y liquidaciones anticipadas 9,743)
Partdas reconocidas en resultados 38 638 38768
Remedición del pasivo por benellcios definidos neto,
Perdidas acluanales que surgen de ajustes pasados 4772 7,393
Parts reconecidas en otros resultados mtegrales am 7,398
Total 44161

 

El costo del serucio actual y el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales
¡Cambiosen el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el penodo

(Vease página siguiente)
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AL31 de diciembre ALS!de diciembre del
2015 2014

Saldo tralde la obligación por beneñcios defínidos 140,098 120021
Costo laboral del seruicio actual 34,364 27,842
Costo por intereses 12,917 8,926
Perdidas actuanales por expenencias pasadas 4772 7,393
Reducciones o Iquidaciones anticipadas (9743) -
Otros ajustes menores (45,538) (20.489)
Saldo final de la obligación por beneficios definidos 0387 15
 

Bonificación por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficias socrales, son

AL31 de diciembre AL31 de diciembre

 

2018 2014
Costo del servicio.
Costo laboral del seraco actual 7361 8473
Gasto por interas neto 2.403 2105

Partdas reconocidas en resultados 9768 10578
Remedicon del paso por benefos defnidos neto
Perdidas actuariales que surgen de ajustes pasados 7988 11139

Partidas reconocidas en otros resultados integrales 7988 1139

Total

 

El costo del servicio aclualy el gasto financiero neto del año se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estadode resultados integrales

Cambios en el valor presente dela obligación por beneficios definidos en el penodo

ALS de diciembre ALS de diciembre
del 2015 del 2014

Saldo inicial de la obligación por beneñcios definidos 103 149 11,378
Costo laboral del servicio actual 7361 2473
Costo porintereses 2,403 2105
Perdidas acluanales por experiencias pasadas 7988 1139
Benefaios pagados (61 086) (7275)
Otros ajustes menores 87329
Saldo final de la obligación por beneficios definidos 59815 101

 

(Vease paga siguiente)
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CAPITAL SOCIAL

La composicion accionaria del capital social al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de US$ 1 525 000
a favor de IPG Mediabrands S A (Colombia)

PERDIDA POR ACCIÓN

La Perdida por acción común por los años terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo la pérdida neta delejercicio entre el numero promedio ponderadode las acciones
comunesen circulacion

A continuacion se muestra la perdida por acción

ALO! de dictembre del 2015 AL31de diciembre del 2014
Pérdida Promedio Perdidapor  Perdiia Promedio Perdidapor
neta Ponderado Aceon meta Ponderado Accion

Pérdida por Acción (709.860) 1525000 (04654) (72654) 1525000 (00478)

El calculo del promedio ponderado por acción al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a
continuacion

Acciónen Cálculo de Dias de Promedio
Circulación Acciones Vigenela Ponderado

Ejprereso 2015
Saldo al 1 de enero del 2015 1525.00 1525.00 365 1525.00
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1525.00 1525.00 355 1525.00
Elerclelo 2014
Saldo al 1 de enero del 2014 1525.00 1.525.900 365 1525 000
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1 525.000 1525.00 305 1525 000

INGRESOS OPERACIONALES

(Véase página siguiente)
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Composición
AL31 de diciembre, diciembre.

2015 2014
Intermediación
Honorarios Inv Pubkaitana: (1) 1372728 967,254
Bonos 10.922 52 189
Servcta de Agencia (2) 1.227.889 1 506,896
Prov FEEJComisiones (2) 1,282 6210
Proy ingreses OVERS (2) 13397 207200
Investigación y desaralo 39,881 32,480
Relaciones Publicas - 5490
Descuentos por pronto pago 150,205 260 906
Otros ingresos 682,868 187 771

4,259 782 2,608,404
Medios
Canales de Tetevisión 20,989 401 16477 001
Diarios 4,039,808 4094 110
Radios 3179,769 3687 085
Ingreso rewtsta 494 381 862 118
Ingreso Internet 218 874 109 155
Vallas 2559,541 4123778
Provisión Ingresos Medios (3) 1104874 1328,141
Ingreso Producción 2287,042 2328514
Eventos 33188 68 498

34544689 32008 388
35704181 ETA
 

(1) Corresponden a las negociaciones que la sucursal tene con sus medios de comunicacion,
principalmente los canalesde televisión radios y revistas. Se reconoce el ingreso de acuerdo a
las negociaciones que haya legado cada unidad (cliente) con las medios, estableciéndose tablas
de escalas e inversiones Cada tnmestre, se revisan las inversiones para analizar si se están
llegando a las escalas acordadasy cumplr con los ingresas reportados en el presupuesto inicral
del ejercicio

(2) Corresponden a los ingresos por comisiones o Fee, que la sucursal reconoce (factura) una vez
Iigudado los valores provistonados(3) por dicho concepto, y que las mismas varian de acuerdo a
las negociaciones con cada cliente Las mismasson determmadas en función al porcentaje de
comisión o un valor FEE que es establecido en los contratos o acuerdos entre las partes

(8) Las provisiones se generan debido a que determinadosclientes tenen procesos de facturacion en
donde se faciura al mes vencido, y por ende la pauta publicitana del mes de diciembre se
provsiona y se factura al mes siguiente Los clientes que tienen este sistema son Umlever
Cervecena Nauional La Fabnl S.A Procesadora Nacional de alimentos Pronaca, y que a la fecha
de presentación de estos estadosfinancieros los mismos ya fueron facturados De igual manera
esel tratamiento para las provisiones por Overs en donde no con todos los medios se logra
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facturar dentro del mismo año Todos estos valores son provisionadosal cierte del ejercicio Al
siguiente año se facturan estos Ingresos y ss reversan contra la provision por cobrar

COSTOS DE VENTA

Compostctan

Intermediación
Investigacion y Desarrollo

Medios m
Canales de television
Diarto
Radio
Revista
Producción

AL! de diciembre
del 2015

1687 086

23 748.441
4.002 799
3.234.498
S2T 648

3097 639
34.811 025

 

ALS! de cicsombre.
del 2014

 

558 872.

18.830 654
4.083 102
3499 032
704 249

5 656.522
32 773.559

39-3I2491

(1) Corresponden principalmente al costo porservicio proporcionadopor les medios por espacios
publicitarios

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composición

Sueldos Beneficios Sociales, IES
¿Jubilación Patronal y Desahucxo
Gasto de coordnacion (1)
Algar
Honoranosprofesionales (2)
Comunicacionesy celular
Senicios básicos
Prowsion de moobrables
Impuestoalasalda de divisas
Depreciaciones y Amortizaciones
Impuestos y contribuciones
Baja de Cartera (3)
Otros menores (4)

AL31 de dlclembre del

2048
1495581

47,340
252 152
168.944
111797
46-103
42280

67880
17744
26,521
325054
143233

3042509

(Véase página siguiente)
 

ALde diciembre del
2014

1,807,748
47,348

288,869
161,022
238,024
54,46
40450
3127
30744
29627
26850

352833
TOAZ7
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(1) Corresponden principalmente a su relacionadadel extenor Mediabrands WoridWide New York
Vease Nota 11

(2) Corresponden a honorarios por servicios en asesona tibutana, financiera, planificación
Operativa y en representación

(3) Corresponde a la baja del credito tnbutano de años anteriores Vease ademas Nota 9

(4) Incluyenprincipalmente gastos de gestion y de viajes por US$ 105 146 (2014 US$ 131 038),
gastos de mantenimiento y reparaciones por US$ 31534 (2014 US$ 25 588), servicios de
vigilancia por US$ 31735 (2014 US$ 30612), compra de suministros de oficina por US$
31007 (2014 US$ 31 868) y gastos operacionales por US$ 123 514 (2014 US$ 31 067)

GASTOS FINANCIEROS

  

Composición

diciembre diciembre,
del 2015 del 2014

Cargos Bancarios 15789 115,905

Intereses negociación papeles (1) 67292
Intereses financieros (2) 162,243 82,009.

   246 324,
(1) Correspondea los intereses porprestamos comerciales con sus relacionadas

(2) Corresponde principalmente a los intereses devengados producto de la obligacion contraida con
el Banco Citibank (Vease ademas Nota 12)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (9 de Marzo del
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Sucursal, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estadosfinancieros que no se hayan revelado en los mismos
Nuevas normas emitidas intemacionalmente
En funcion de los cambiosregistrados par el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emisión de los estados financieros de la Sucursal, en enero del 2018, se ha erntido la “NIF 16 de
Arrendamientos” la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y deroga la vigente NIC
17 de Arrendamientos

APROBACION DE LOS ESTADOSFINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autonzación de fecha 14 de febrero del 2016 del Apoderado de la Sucursal y posteriormente serán
puestos a consideración dela Junta General de Accionistas para su aprobacion definftva, En opinión
de la Administración de la Sucursal, los estados financieros adjuntos serán aprobados por los
Acolonistas sin modificaciones
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