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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio
y Accionislas de

IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 20 de Febrero del 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IPG MEDIABRANDS S A- Sucursal an el
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dicembre dei 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa facha asi como un resumen de las poliicas contables
significativas y ciras notas explicativas.

Responsabllidad de la Administracién de la Compadla en relaciéon con los estados
financieros

La Administracidn de IPG MEDIABRANDS S.A - Sucursal en el Ecuador es responsable de la
preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con
Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la pregaracion de estados financieros gue estén libres de dislorsiones significativas, debido
a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la
audiloria para oblener certeza razonable de que los estatdos financieros no estan afectados por
distorsiones significativas Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para oblener
evidencia de auditoria sobre los montos y Ia informacidn revelada en los eslados financieros. Los
procedimientcs seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, e auditor loma en consideracion el control intemo relevante para la preparacion y
presentacidn razonable de sus estados finsncieros, & fin de diseflar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en funcién de las circunstancias y, no con la finalidad de expresar una opinidn sobre
la efectividad dei control interno de la Sucursal. Una auditoria también comprende [a evaluacion de
que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de gue las estimacionas contables hechas por
la Administracion son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.



A los sefiores miembros dal Direclorio
y accionistas de
IPG MEDIABRANDS 5.A. - Sucursal en el Ecuador

Guayaquil, 20 de Febrero del 2015

Opinién

En nuesira opinidn, los esiados financieros adjunios, presentan razonablemenle, en iodos los
aspecios importantes, la situacidn financiera de IPG MEDIABRNADS S A — Sucursal en el Ecuador
gl 31 de diclembre del 2014, asi como sus resullados y flujos de efectivo por el aflo lemminado en esa
fecha de conformidad con Normas Intermacionales de informacion Financiera (NIIF).

'éjﬁ /2 /drmﬂ&ﬂ /-ﬁl -

No de Registro en la Superintendencia
de Compafilas: SC-RNAE-2-T72

No. de Licencia Profesional 25013



IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ald de Al de
Notas dicigmbre del diciembre del
2014 2013
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectvo y equivalentes de efectivo -1 467 075 718,168
Cusntas por cobrar
Clientes no relacionndon -} 11,480 504 8,857 511
Relacionadas por cobrar 10 820,865 BAT B84
Otros deudoras 7 219,028 2,881
Impuestos 8 812 ™ 103658
T Taan 6% 0,744 545
Total activos corrientes 13,880,713 11.462.761
Aclive fjo, neto ] 23,895 52464
intangibles, netn 1.116 2278
Impuesto diferido aclivo T Zrm
oS activos 14,783 14,783
Tolal activos no corientes &7.188 06,813
Total aclivos 13,857 808 1 T4

Las notas adjuntas son pare inlegrante de los estados financieros.
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IPG MEDIABRANDS S.A, - Sucursal en el Ecuador
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
Pasivos corrientos
Otligatiphes Financleras 11
Cusnias y documanios por pagar
Proveedores no reiacionadas 12
Provesdores refacionadas 10
Relaponadas por pagar 10
impuestos y relencionss por pagas By13
Pasivos Acumulsdos 14
Cras cuenias por pagar 15
Total pasivos corrientos
Paslvos no corribnles
Jubilacion patronal y Desahucio 16
Total pasivos no comientes
Total pasivos
Patrimonio, nato
Total pasivos y patrimonio

Al3ide Aldide
giclombre del diclombyre del
04 2013
1,458,415 518,567
7.224.083 5,605,280
1,847,010 1.480,835
217,389 TH 68
813,648 815,928

29,518 84730
145,090 380,532

11.803,733 G847 508

248,842 131,395
248 842 131,399
12.048.975 8,578,957
1,807,823 1,880 577
13,957 B9 11,559 574

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Aldtde Al3tde
dicigmbre del  diciembre del
Notas 2014 2013
Ingresos Operacionales
For Intermediacian 19 3,606, 404 3,018,378
De Madios 19 32,638.388 34,708,438
36,544,792 37,816,815
Costo de Ventas
Par Intermediacian 20 (558,872) (341.480)
De medios 20 {32,773 559) {34 648,150)
{33,332 .431) {34,980 610)
Wilidad bruta 3,212,361 2.827.205

Gastos .
Administracion y Ventas 21 (2,948.427) (2.543.312)
Financieros 22 (87 914 (160.308)

Utilidad antes del Impuesio a.la Renta 185 020 123 585
Anlicipo minimo Impuesto a la Renta 13 (237 574) (183,999)

Péardida neta del afic ﬂl BEJI EEIJ!-Hﬂ
Promedio Ponderado de acolones &n ciroutacion
para el céleulo de la Pérdida por accidn 18 1,525,000 213,082
Pérdida por Accion L] s#.ﬂi‘?ﬁz iﬁ.mﬁt

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

,Q‘“ o Q.EH.—- 2

Ef0 Roclo Pazmifio
Conladora General
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en ¢l Ecuador

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo deé las actividades operacionales:
Efectivo Recbido de Chenies
Efectivo pagado a proveedores y ampleados
Efective neto uliizado por las actvidades de operacin

Flujo de efectivo de ks activdades de inversion
Adiciones de Active fijo, neto
Efectivo nedo ulizado por las actividades de inversibn

Flujo de slective de las aclividedes de financizmiento;
Aumenio de capial sn efecive
Aumenio (Deminucion) de Obligaciones financieras
Efettive nelo provisio an las aclividades de financiamento

Disminucion (Aumenio) nelo da sfeciieo
Efectivo y aquivalenies de efective al inicio dal 2o
Efectivo y equivalentes da efechvo &l final dal afo

FPASAN...

Aldde Aldide
diciembre del  dicigmbre del

2014 203
33,642 523 35057351
831,742 (35.587.152)
(1,188 8%8) {530 801)
- {23,558
= 1,500,000
g37.828 (403371}
837828 1,086,628
(251.081) 533170
718,188 184,996

457,075 718,166
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprasado en dolares estadounidenses)

Resultados Acumylados

Capital Reserva Aplicacion  Utilidades
sogial (1) Legai de las NI Retenidas Total
Saldo al 31 de Diciembre dal 2012 25000 2,008 186 860 327,023 540,991
Aumento de Capital 1,500,000 - . - 1,500,000
Pérdida neta del Afio . - . {80 414} (60.414)
Salde al 31 da Diciembre del 2013 1,525,000 2,008 186,960 266 600 1,680 577
Pardida nata del Afio . - - (72 654) (72.654)
Saldo al 31 de Diclembse del 2014 1,526,000 2,008 ‘E.Snl — 183,855 1,907 923

(1) Véase Nota 17

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Quter Qo i
Eeer Rocio Pazmifio
Contadora General
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

VIENEN,

Conciliacion de s Pérdida nets can el efectiva neto
utilizado por las actividades de operacin

Al31de Al31de
diclgmbre del  diclembre del
Notas 2014 2013
Pérdida nata (72 B54) (60,414)
Paridas de conciliagion entre 2 Pérdida neta con el
efective neto utilizado por las actividades de operacién
Depreciagion 8 28,459 32,720
Amértizagion de intangibles 1,158 1,158
Provisidn para cuentas dudosas B 31.273 10,664
Baja de cartera clientes -] 3,882 32,838
Reserva para Jubllacién Palronal y Desahucio 16 47 343 38234
Participacion de tfabajadores en las utiidades 14 2911 21,808
Impuesto a la renta comiente 13 237874 183 896
Tolal de partidas Concillatorias 306,267 261,008
Cambjos en activos y pasivos:
Aumentp en Cusniag por Cobrar (2,714,188) (2,782,302}
Aumento an cusntas por pagar 1,185,254 2070578
Disminucidn &n pasivos acumulados {14 342) {42,739}
Aumento (Disminuclén) en jubilacien palronal y desahucio £8,100 (32,548)
Aumento (Disminucién) en olros pasivos diferidos - 3,748
Total cambios en activos y pasivos (1,488 186) (800,807)
Efective neto ulilizado por las actividades de oparacién !1,15&.‘312} 1539.&011
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
2 b i) e TS S I A

. Roclo Pazmifio
Contadora General
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IPG MEDIABRANDS S§.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Sucursal IPG MEDIABRANDS S.A., fue constituida en Quito — Ecuador &l 14 de octubre del 2002
mediante Resoclucion emitida por la Superintendencia de Compafiias No. 02.Q1J.3708 como una
sucursal de compafia extranjera denominada originalmante Initiative Media Calombia S A De acuerdo
al extracto emitido por la Superintendencia de Compafiias el 24 de octubre del 2002 Ia actividad de la
Sucursal es la prestacidn de servicios de asesoria y consullora comercial concentrandose
principaimenta en la intermediacion entre clientes y madios de comunicacion con &l objeto de colocar
pautas publicitarias.

Mediante Resolucién No. 06.Q.1J.2615 de fecha 24 de Julio del 2006 la Superintendencia de Compafias
aprobd el cambio de domicilio de la sucursal de compafias extranjera Initiative Media Colombia S A del
Distrito Metropolitano de Quito a la ciudad de Guayaquil

Posteriormente, el 8 de diciembre del 2008 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion No
08.G.DIC 8448 aprobd el cambio de denominacidn a IPG MEDIABRANDS S A - Sucursal en el
Ecuador,

Mediante Resolucidn No, SC--DJCPTE-G 130006587, con fecha 11 de noviembre del 2013, la
Superintendencia de Compafias, resolvio aprobar el aumento de capital en efectivo asignado a la
Sucursal en Ecuador, &l cual fue elevado a USS 1.525.000,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS-
21 Bases de la preparacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre del 2014, han sido preparados de
acuerdo con la Norma Intermacional de Informacion Financiera (NIIF), emitidss por el Consepo de
Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecumdor, y representan
la adopcitn integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera
uniforrme en los ej@rcicios que se presantan

La informacién contenicla en eslos estados financieros es responsabilidad de los Apoderados de la
Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todes los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la facha de emisidn de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los

sigulentes proyecios aprobados, de aplicacién obligatoria @ pantir de las fechas indicadas a
continuacion:

(Véase pagina siguienta).
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aplcacion ohbartonn.
DA SymrCicion nicindoy
Honrg Lipo gg cambig ALDank de
NIC 1 Nusva lermeénologla pema ol eslado de resuliado integral y estndo de resultados se 1 de del 2044
modifics 8 "estado o= resuRlados y OUOS rESURBGCS INtegrales” o
MIC 32  Clrifica los requenmiantos e neleo y de los crilerios “derecho exgibie legalments a
compensar loa valores reconotidon” y “inlencidn de liquidar por &l importe nelo. o de 1 de enerp ded 2014
realizer o activo v liguidas el pasivo simultanasmenta”
NIC35  Enmienda. Requiere revolar sohne ef valor reouperable do los activos deloviorados. 8, del 4014
esa cantidad se basa en el valor razonable menas los cosios de diaposicisn -
NIC 38 Enmienda. Pesmile continuar con la contabildad de cobsrtiurs en case de novacidn de 4 o8 del 2014
un conlrato O desvadas sempre Que se cumplan clertos criterias s
NIF 10 Enmienda. Incluye ia definicidn de una entided de inversidn & Introduce una sxcepcbn
pard comOIARr CEriE SUbRarps perEnscienies @ antidades oe imeieSn Ademas. 1de 2014
FeQuMTE QU &8s subaidiafias deban ser medicas a valor raronable con cambios en So .
resultados. Oe acuerdo a NilF 9
FRIC 21 Nueva interpeetacion denominada “Gravamenes™. Es una imerpretacion de a NIC 37, a
cusl conakdern chmo contabilzar (o8 gravimanss establecidos por los gobemos. que 1 de eneie oel 2014
0 &GN Ftpeesios @ la renia.
NIC 18  Enmionda Referenis 3 la aplicacidn da las conlribuciones a los empleados, por 1 de Julio del 2014
présiaciones definkdas. que son independianies d&l nuMero oo aNos & senics,
HICZT Enmenda Permile que s enlidades utiicen e método del valor patrimonial parm las
contabliracionss & loa inversiones en subsldiarias, negocios conjuntos y nsociadas en 1 de eners Osl 2018
sus eslados finsncisros separados, de acuenic a NIC 28
g;: Enmienda. Sobre ia venis o apories de aciivos entre un imersionista y sus asocadas y - dat 2018
gt Mejora. Describe los sakios de las cuantas o2 difanmientos de actividades regutaces
como lod Monios O QEAICE O INQreno Que N0 S8 NEcoNocal(an como Beived 0 pasives 1 O snaro del 2018
g8 acubrto b obras NomMmas, PSID qud cumplen s requisitos para ser difendos
NG g Enmienda Aclaracion sobro low metodos aceptables de depreciacidn y amortzacion. 1 de julko 8l 2018
NIFF 11 Enmienda Sobee is contabilirscion de adquisiciones dé paricipacionsas en opeTscionss 1 e julo del 2016
conjuntas
NIC 16 Enmionda Planias de produccidn, las cuales deben contabiliznrse cOmo propiedsd, 1 de pulio del 2018
MIC &Y plania y equipo. ¥a gue su funcionaminnio e similar al de fabvicackin
HIF 15 Msjors. Requérienienios para reconocimienio de ingresce gque eplican a lodos ios
coidratos con chenles (exceplo por coniralos de leasing, contralos de seguios e 1 de enero del 2017
instrumenios financieros).
NIF S Mejora Reconcomienio y mediciin de aitivas financleros 1 da eneso del 2018
WNIFS Enmlenda Se ha revilado de lormn sustancisl in contnbiiidad de coberiras para
parmitie reflaiar mejor Ias potividedes de gestion de Nesgos oe los estadcs financeeros. 1 o sneso del 2018

ademas, permite ios cambsos de oy lamados “céditos propios®

La Administracion de ia Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2014, que
de acuerdo a su naturaleza no han generado un impacto significativo en los presentes estados
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, los impacios de la adopcion por
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en
el gjerciclo de su aplicacidn inicial,

(Véase pagina siguiente).
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan 2
continuacidn;

g = 012. Los cambios son obligatorios para el periodo
mthﬁad&l 1! ﬁuhﬂhﬁl?ﬂu Lunupmﬂnhymumnh:ﬁHah:i}‘Hlle-Pagum
en acciones’, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios®, donde
se modifica la medicidn de la contraprestacion contingente an una combinacion de negocios; i)
‘NIIF 8 - Segmentos operativos®, donde se modifican las agregaciones de segmentos y la
reconciliacion del total de activos de los segmentos con los activos totales de la entidad, v) “NIIF
13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corlo
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y equipos™ y NIC
38 - Activos intangibles, aclara sobre el mélodo de revaluacion, en relacidn al ajuste
proporcional de ia depreciacion acumulada. vi) “NIC 24 - Informacién @ revelar sobre partes
relacionadas”, donde clarifica que una compafia que preste servicios de gestion o direccion, es
una parte relacionada.

- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013. Los cambios son obligatorios para el penodo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 1 - Adopcidn por
primera vez de las NIIF°, donde se clarifica la adopcitn anticipada de las NIIF; i) "NIIF 3 -
cnmhmdunudlmhl donde se aclara el alcance de a8 norma en referencia a los
negocios conjuntos, i) “NIIF 13 - Vialor azonable®, donde se modifica el alcance de la excepcion
de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion®, donde aclara que la NIC
40 y la NIIF 13 no son excluyenies.

- Meijoras anuales a fas NIIF ciclo 2012-2014. Los cambios son cbiigatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 5 - Activos no
corentes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas’, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los mélodos de eliminacién de planes de venta y
distribucion; i) “NIIF 7 - “instrumentos financieros. Revelaciones’, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la
divulgacidn adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iil) "NIC 19 = Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones
post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pals donde se generan”, y, )
*NIC 34 - Informacion financiera interina”, donde aclara sobre la revelacidn de informacién
financiera en otras partes del informe intermeadio.

La Administracidn de la Compafiia ha revisade las enmiendas que estan vigentes desde el 1 de julio del
2014 y las que estardin a partlr del 1 de enaro del 2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han
generado ni generaran un impacto significativo en los presentes estados financieros.

i) Bases de Medicién

Los estados financieros separados de @ Compaflia han sido preparados sobre la base del cosio
histérico. El costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

(Véase pagina siguiente).
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

i)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de |a Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primano donde opera lfa Sucursal (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en dblares estadounidenses, que es |la moneda funcional y la
moneda de presentacidn de la Sucursal, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

ili) MNegocio en marcha
Los principios contables parten del supuesio de la continuidad de las operaciones de la sucursal
iv) Usode estimaciones y juicios

La preparacion de estados financieros conforme a ias NIIF requiere gue la Administracion realice
ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios & inharentes a la actividad econdmica de la
Sucursal que afectan los montos incluldos en estos estados financieros y sus notas reiacionadas. En
opinion de la Administracion, dichas estimaciones y supuesios se han basado en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento da la preparacion de los estados financieros, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efeclos finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estéan basados en la expariencia histdrica y
otros faclores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financleros

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en cuentas
cofrientes altarente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

23 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias. “cuentas por
cobrar” y “"cuentas por pagar’. y la misma considera el propdsito por el cual fueron adquindos los
activos financieros © conlrataron los pasivos. La Sucursal determina la clasificacion de sus aclivos y
pasivos financieros a [a fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros en las categorias de
‘préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, fa Sucursal solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar” cuyas caracleristicas
se explican seguidamente:

(Véase pagina siguiente).
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Cuentas por cobrar: representados &n el estado de situacion financiera por las Cuentas par cobrar a
clentes, relacionadas, otros deudores e impuestos por recuperar. Son aclives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o detarminables y que no cotizan &n un mercado aclivo. Se
incluyen en el activo corments, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mases cortados desde la
facha del estado da situacidn financiera.

Cuentas por pagar: representados en el estado de situacidn financlera por las obligaciones
financieras, cuentas y documentos por pagar a proveedores, pasivos acumulados, y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en &l pasivo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
@ partir de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.3.1 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasive es eliminado cuando |las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato s&
han liquidado,

24 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo, Estos activos se reconocen iniclalments a valor
razonable més cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado utilizando &l método del interés efectivo, menos cualquier deterioro el cual
s& carga contra los resultados del afio.

Las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos cormientes, exceplo jos
vencimientos superiotes a 12 meses desde la fecha del estado de Situacién Financiera que se clastfican
como activos no corrientes. Dichos saldos se presentan al valor nominal el mismo que se aproxima al
valor razohable

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al probable de
realizacién Dicha pravision se determina en funcidén de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

25 Activofijo
a) Reconocimiento y medicion

Los Activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deteriorn, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven te sllos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable: el costo incluys los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo, Los
desamboisos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversidn fluyan hacia la Sucursal y los costos pueden
ser medidos razonablemente
(Véase pagina sigulente).
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos
futuros para la Sucursal y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resullados cuando
ocurren,

b)  Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los blenes
o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Sucursal estima que &l valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida Util serd irrelevante. Las estimacionas de vidas Utiles
y valores residuales de ios activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, @ cads fecha de
cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas de Instalaciones, mobiliatios y equipc para los periodos actuales y
comparalivos, de acuerdo al avallo efecluado o la politica corporativa de fa Sucursal, son las

sigulentes:

Tiempo Parcantale
Instalaciones 10 afos 10%
Muebles y enseres 10 sfhos 10%
Eguipos de oficina 10 afios 10%
Equipos de computacion Jafios 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y a| valor nelo an libros del aclivo y reconocida en resullados,

26 Activos Intangibles

Corresponden al cosio de licencias y software para el uso de sistemas operalivos y contables, se
expresan al costo menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, se
amortizan a lo largo de la vida util estimada de cinco y tres afios, empleando el metodo lineal.

2.7 Deterioro de activos

Deterioro de activos no corrientes

La Sucursal evalia anuaimente ia existencia de indicadores de delerioro sobre activos no corentes. Si
exislen indicadores, la Sucursal estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por

defterioro corresponden al monto en el que &l valor en libros del activo excede a su valor recuperable, EJ
valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta

© su valor en uso.
(Véase pagina siguiente)
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La Administracion ha realizado los analisis perinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no comentes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros

28 Daeaterioro de actives financleroa
Activos valuados a costo amortizado

La Sucursal evalia al final de cada periodo s hay evidencia objetiva de deterioro de un active
financiero © grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un
“gvento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de
slectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado
confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los fuluros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financiero. El valor en libros del activo se reduce y &l monto de ia pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, @l monto de la pérdida por detarioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en al estado de resultados integrales la reversidn de la
pardida por deterioro previaments reconocids:

La Administracidn ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significativos e identifico que neo existe evidencia de deterioro
significativa

2.9 Obligaciones financieras, Cuentas por pagar Proveedores y otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
marcado activo. El periodo de crédito promedio para la compras de bienes y servicios es de 60 dias.
Las obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, pasivos acumulados y oiras cuentas por
pagar se ciasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasives no comientes. Dichos saidos
s& muastran a valor nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

2.10 Impuesto a la renta
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesio a la renta corriente y el diferido. Los
impuesios se reconocen en el estado de resuliado integral, exceplo cuando se trata de partidas que

se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto lambién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio neto, respectivamente.

(Véase pagina siguiente).
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comriente se calcula mediante Is tass de impuesto aplicable = las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en &l impuesto
por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor l2 norma que exige | pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reporiadas el aflo anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los Ingresas gravables y
0.4% de los activos

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea manor que &l
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el
confribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser apficable. de
acuardo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo

Las normas Iributarias vigenies establecen una tasa de impuesio del 22% (2013 22%) de las
utilidades gravables, y del 12% (2013; 12%) si las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto diferido

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance financiero y tributario, se
registran por todas las diferencias temporarias, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a
ia fecha estimada de reverso. Los elfectos desivados de los impuestos diferidos existentes a la fecha y
no reconocidas anteriormente, se reconocen en resullados sdlo a medida que las diferencias
temporales se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplque al momento de
ia reversion de las diferencias lemporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmenie promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasives por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasives y aclivos por impuestos comientes,
y eslan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por I misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias lrasiadables a pérdidas
futuras y diferencias temporarias deducibles, ganancias gravables futuras, contra las que puade sar
utilizado el impuesto diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuesios
refacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecueniemente, se presentan en los estados financiercs por su
importe neto, los saidos deudores y acreedores ftributarios, reconocidos como lales por autoridad
tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
refacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar

A la fecha de presentacion de este informe la Sucursal no presentd diferencias temporarias
significativas entre la base fiscal y la base NIIF.
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211 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se regisiran en &l rubro de provisiones de! estado de situacién financiera
y comasponden pmctpah'rm-a.

i) Participacion de los empleados en las utiidades. El 15% de la utilidad anual gque la Sucursal debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislaciédn lzboral es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el coslo correspondienie a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legisiacidn vigenta en el Ecuador.

v) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacidn
vigente en el Ecuador

Beneficios de largo plazo (Jubllacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacidon patronal y desahucio (no fondeados): La Sucursal tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubllacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales praclicados por un profesional independienie y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afho aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es oblenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2013 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemno, publicada por el Bance Central del Ecuador
que estén denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdan pagados y que tienen
lerminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vancimiento,

Las hipolesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en los supuesios actuariales se cargan a resuitados en el periodo en &l que surgen. Los coslos de los
servicios prestados se recanocen inmediatamente en resultados del afo.

(Véase pagina sigulente)
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Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacion inlempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacién contraciual con los empleados de acuerdo a las
normativas y layes vigantes.

212 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, ariginadas en reciamos, litigios,
multas o penalidades en ganaral, se reconocen como pasivo en el estado de situscidn financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provisién comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, del desemboiso necesario para cancelar la obligacién presents, tomando en consideracion
los riesgas e incertidumbre que rodean a la mayoria de Ios sucesos y circunstancias concurentes a la
valoracion de estas

Cuando no es probable gue un fujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o &l monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablementa posibles. cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o més eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota,

213 Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los Ingresos de la Sucursal, se reconocen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, netos del impuesto a la venta & importes estimados de cualquier dascuento, bonificaaion o rebaja

comercial que la Sucursal pueda olorgar
Prestacion de Servicios

Los ingresos por la prestacidn de servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos puede medirse conflablemente;

. Sea probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

. El grado de realzacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, puede
ser medido confiablemente;

. Los costos incurridos en la transaccidn y los costos hasta completaria puedan ser medidos
confiablemente.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando &l desemboiso efectuado no produce beneficlos econdmicos futuros.
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214 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresas por concepto de intereses, dividendos, y
cambios en la evaluacion de los aclivos financieros al valor razonable, expuestos en resultados Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estén compuestos por gastes de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por detenoro reconocidos en los actives financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribulbles a la adquisicién © la construccion de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

215 Reserva Legal

Reserva Legal La Ley de Compafias del Ecuador exige que las compafiias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utiidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado.

Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en caso de liquidacion de la Sucursal, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

216 Resultados acumulados
De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resullados acumulados incluyen los saldos de

las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF

mmmgmu Supaﬂntunﬁ-umu de Gnmpuninmqmbtljum d-
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en & Palrmonio en una subcuenta
"Resultados Acumuiados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizera para absorber pérdidas acumuladas y
las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hublere, o devuelto a sus accionistas en el caso de
liquidacion de la Sucursal

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros
Durante el curso normal de sus aclividades la Sucursal estd expuesta a los sigulentes nesgos

relacionados con el uso de instrumentos financieros: riesgo de crédilo, riesgo de liquidez, riesgo de
mercado y resgo operacional.

(Véase pagina siguiente).
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d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctuen a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de
riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos
basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los tilulos de patrimonio, Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan
interés, los depositos en efectivo, las inversiones financieras disponibles para la venta y los
instrumentcs financieros derivados.

I Riesgo de precio

La Sucursal no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente Los precios son establecidos a valores de mercado acordados
con los clientes.

i Riesgo de tasa de intorés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de inlerés de la Sucursal surge de las obligaciones con Instituciones bancarias.
Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sucursal a riesgos de tipo de interés de valor
razonable, sin embargo debido a que la Sucursal no mantiene obligaciones de deuda a largo
plazo con lasa de interés variable la exposicion no es significativa.

ili. Riesgo de tipo de cambio

El nesgo de tipo de cambic surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Sucursal, por lo
tanto, la Administracién considera gue es poco probable que exista una posible pérdida
oniginada por esta lipo de resgo.

8) Riesgo oparacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e Indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operatlvos, el personal, la infraestructura de la Sucursal, 'y con los
factores extemnos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aguelios riesgos
que se ofiginan de requerimientos legales y de |as normas generalmente acepladas de
comportamiento corporativo, Los riesgos operacionales surgen de fodas las operaciones de la
Sucursal. El objetivo de la Sucursal es administrar el rlesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacion de la Sucursal con la
efectividad general de costos, asi como de limitar ios procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad. La Adminisiracién tiene la responsabilidad basica de desarroliar e implementar los
controles direccionados a evaluar y monitorsar el riesgo operacional Esta responsabilidad esta
respaidada por el desarrollo de normas y procadimientos establecidos por la Sucursal y desarrollados
en las siguientes areas:

(Véase pagina sigulente),
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a)  Ambiente de administracién de riesgos

Los principales pasivos financieros de la Sucursal incluyen las deudas y lo prestamos que devengan
interds, las cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sucursal. La sucursal cuenta con préstamos,
deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus

operaciones.

El programa general de la administracién de riesgo de la Sucursal se concentra principaimente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potencialas efeclos adverso sobre ia
rentabilidad financiera de la Sucursal, ademas que se asegura que las actividades con riesgo
financiero en la que se involucra la Sucursal estén sujetas a politicas y procedimientos adecuados
Wmmrmmmmmﬁmmm. medidos y controlados de acuerdo
a

La Gerencia General de la Sucursal y la Gerente Financiera establecen las politicas de inversiones. La
Administracion de la Sucursal es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la dptima gestion en cada uno de los nesgos que a continuacion se detallan:

b) Riesgo de crédito

La Sucursal es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de crédito se ongina por
¢l efectivo y olros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como por la exposicion al crédito con clientes, Incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las
ransacciones acordadas. E| control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicidn financiera, experiancia pasada y otros faclores.

¢)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gaslos
operativos y financiercs, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La principal fuente de liguidez son los flujos de efeclivos provenientes de las aclividades de la
Sucursal. Para administrar [a liquidez de corio plazo, la Sucursal se basa en los fiujos de caja
proyectados para un penodo de doce meses.

La Sucursal. prudente del riesgo de liquidez, implica mantener suficiente efectivo y equivalente en
activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas. Los
vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

La Sucursal no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos da efectives de
sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones y sus
flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

(Véase pagina siguiente),
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Requerimientos de adecuada segregacion de funciones

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

Capacitacion y desarrolio profesional.

Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados efectivos.

El cumplimiento de las normas de la Sucursal esta respaldado por un programa de revisiones
pariddicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como emprasa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de
capital de trabajo y estructura de capital dptima.

La Sucursal monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula come
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el lotal de los recursos
ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no correntes, cuentas por pagar proveedorss,
otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. E! capital total se
calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fusron los siguientes:

2014 2013

Total deudas con larceros 11,703,615 9,362,858
Manos: Electivo y equivaientes de electivo (467,075} EIE IHI
Deuda nata 11.238,540 .
Total petnmonéo 1,607 823 1,980,577
Cagital total (ERLIX s T E25 270

_—=———————3
Ratio de apalancamiento BE.48% B1.36%

El ralio de endeudamiento es resultado, fundamentaimente de las obligaciones bancarias, del
financiamiento con proveadores locales y con sus relacionadas.

La politica de la Sucursal es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de la
actividad de servicio y comercial que desarolla en Ecuador. La junta de Socios establece las

necesidades adicionales de inversionas de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades
gue sa reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
(Véase pagina siguiente)
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A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierrs de
cada ejercicio:

Al 31 do diciembro del 2014 Al 31 de diciembre dal 2013
Corrients  Nocorriente ~ Corrlente Mo cormiente

Activos financleros

Efectivo y equivalentes de afectivo 467,075 . 718,168 .
Clientes no relacionadas 11,490,804 . 8,857,511 -
Relacionadas por cobrar B30 885 - B4T BR4

Otras cuenlas por cobrar 278,028 - 2861 .
Total activos financieros 13057 . T__E E =
Pasivos financieros

Obligaciones Financiaras 1456415 - 518,587 .
Fraveedores no relacionadas 7,224,083 . 5,605,200 .
Froveedores relacionadas 1,847,010 - 1,490 B35 .
Relacionndas por pagar 217,368 - 71,687 .
Olras cuentas por pagar 145,080 - 360,532 -
Total pasivos financieros 10,889,967 - t,?iilm -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efective y equivalentes de efectivo, préstamos bancarios,

cuentas por pagar, y pasivos acumulados se aproxima al valor razonable debido a ia naturaleza de corto
plazo de eslos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
Al dodiglombre del. Al 31 de diciembre dal
2014 2013
Caja 1,000 1,000
Banco Citibank, N.A_ Sucursal Ecuador (1) 368 605 542,873
Banco Bolivariano S A. (1) 38,082 125,640
Banco Pacifico S A {1 28,358

40845
467 075 718.166

(1) Compranden saidos en cuentas corentes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 2.2
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2014 2013

Anticipos 2 Proveedores (1) 271,103 .
Empleados 7 275
Otras cuantas por cobitar 7.918 110

279,028 LI

(1) Comesponde a un anticipo efectuado al medio de comunicacién COMPARNIA TELEVISION DEL
PACIFICO TELEDOS S A (GAMA TV), por concepto de compra de pautas publictarias, los cuales
seran liquidados en un plazo no mayor a los 90 dias, y éstos no devengan intereses. A la fecha de
emision de este informe, el saldo dal anticipo fue lquidado en un 60% con (@ respectiva
documentacion.

IMPUESTOS
impuestos Corrientes - Impuestos por Cobrar:
Composicion
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
dei 2014 det 2013
IVA criédiio tibutanio (1) 325,055 325,055
Retancions en la fuente de Impuests o s Rema (2) 507,586 711,504

gz 1,036,558

(1) Corresponde al cradito tributario por retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado
{IVA) de julio a octubre del 2005. La Sucursal ha solicitado al Servicio de Rentas Intermas (SRI),
mediante la respectiva solicitud de devolucion de valores, dicho monlo mas los respeclivos
intereses; pero, &ste Ullimo, a la fecha de emision del presenta informe, el organismo de Control
no se ha pronunciado al respecto, sin embargo, el asesor legal tributario de la sucursal,
LEGALAD Cia Ltda , astima que existe un alto grado de éxile para la recuperacion de dichos
valores.

(2) Correspondan a las retenciones en fa fuente de Impuesio a la renta que le fueron efectuadas a
la Sucursal por un monto de USS 467 883 (2013: USS 490.637) y al Crédito tributarioc por afios
anteriores por un monto de USS 39783 (2013: USS 220.867). Las retenciones en fa fuente a
favor se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. En el periodo corriente,
la sucursal reclamd un monto de USS 487 723 por conceplos del Crédito tributario de afios
antariores que se mantenia al 2013, Véase ademas Nota 13,

(Véase pagina siguente).
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CLIENTES NO RELACIONADAS
Composicidn:

ALJ de diclembre. Al 31 de diclembre

del 2014 del 2013
Clientes 8,288,042 6,923,149
(menos) Provisidn cuantas incobrables (65,015) {37.824)
§.223.027 £.885 525
Ingresos por cobear (1) 2,267 867 1.971.586
11.@@4 B.B57.511

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes comerciaies no devengan intereses y su plazo promedio
de cobro generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias. Conforme se menciona en |la Nota 3, la
Administracion de la Sucursal considera bajo el riesgo de delerioro de sus cuentas por cobrar clientes,

(1) Los ingresos por cobrar representan las provisiones por sarvicios prestados, que se realizan

sobyre Grdenes de publicidad, v que fueron facturados durante los primeros dias del mes de
enaro. Véase Noia 2 13

Provision para cuentas de dudoso cobro:

Movimienio del aho:
Al do diciembre Al 31 de dicigmbre
del 2014 del 2013
Saido Inicial 37,624 56,796
Gasto del afo Nz 10,684
Baja de cartera {3 882) (32,838)
Suldo Final 85056 3760

_——
La apertiura por vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, es el sigulenie;

Aldldediciembre  Al31de diciembry

del 2014 gdel 2013
Por vences 384,338 560,061
Vencido:
1 a30dias 5222766 4193222
31 a 60 dias 2,524,734 857 566
612 80 dias T44 35T 810,392
Mas de 90 dias !11.545‘ 371.808

%M
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Impuestos Corrientes - Impuestos por Pagar:

Composicion:

IVA por Pagar (1)

Rolenclones en la fuente de Impuesio a la Renta (1)

Anticipo Minimo Impuesio o la Renta {2)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013
481,385 385,788
84,578 76,141
237674 183,990

B‘%EM £15.928

(1) Estos valores se cancelan en el mes sigulenie de acuerdo al noveno digito del Registro Unico

de Contribuyentes
(2) Véase Nota 13

ACTIVO FlJO

Composicion:

Equipos de computacidn
Equipas de oficinas

Muebies de oficina
Insinlacionas

(menos) Deprecicacidn Acumuldda

Movimiento del afio.

Saldo MNeto al Incio del afo
(+} Adiciones

{-) Depreciaciones def afio

Saldo Neto al final del afo

Al31 dediciembre Al de diciembre

del 2014 del 2013
106,587 108,587
6030 6.038
26.423 26424
42 89T 42 887
181,046 181,946
{157,851) (120 482)

23,005 52,484
e

Allicediclembredel AL de diclembra del
014 2013

52464 61,526

. 23,658

(28.469) (32.720)

23.885 52 464

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Véase pagina siguiente).

Pégina 24 de 37



IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de los saldos y de las principales transacciones realzadas durante el 2014 y
2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a
las compafilas con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la sucursal y

accionistas de ta misma:
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre
del 2014 del 2013
Relacionadas por cobrar
Miaccann Ernikson (&} 820,252 B47 GB4
IPG Mediabrands Colombia 843 -
B20 885 B47 B84
Proveedores relacionadas
Maccann Enkson fm 1.847 010 1,480 835
IIHTiNﬁ 1.480.835
Relacionadas por pagar
IPG Mediabrands Colomibia [{+1] 160,157 885,453
Madabrands Warlwide NY ic) 37,016 65 888
I+Group Comunicacion P ublicitaria {d| 20,198 18,346
217 3688 771,887

Los saldos por pagar a las relacionadas, coresponden a |os sigulentes conceplos;

a) Cormesponden a honorarios por servicios de representacion y asesoria
b) Correspondan a los gaslos de coordinacion.

¢) Corresponden a los gastos varios que la Agencia presta a la sucursal
d)  Corresponden a servicios prestados por Pautas Digitales.

Los saldos por cobrar y por pagar a las relacionadas no devengan intereses, puesto que se liquidan
en los periodos corrientes A continuacion un detalle de las principales transacciones entre las
relacionadas;

(Véase pagina siguiante)
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A 31 de diciembre del 2014 Al 31 de diclombre del 2013
% Respecio % Respocto al % Respecto
_Ingresos  glpgresp  _E@reses u:ﬁ-ﬁ. _Ingresos  jngrese  _EFS0S_  glingrese
Relagignadas Locates
Mccann Erichkson Ecusdor SA,
Comisicneo/AVE Pautas Digitales 1,481,038 407 . . 2478853 642% .
Reembolso 08 Gastos (Pautas) . . 6,920,508 14 0% . . 8,23, ma 24 47%
Servicios y Dvess : . 36445 0.8l - 453 120 1.290%
1,451,035 40T%  T.24695) 18.93% 2478853 BAZY G 89 788 B
Relacignadas Intemacionales
Mediabrands Worldwide NY
Casios ge Coordnacdn ‘ . Failill o 07a% - - 245325 0.65%
Otros Ingresos Backlp . . - . 25,000 0.07% : -
UM Latinoamenica
Gastos de Coordinacion 93,988 0.26% 4247 0.12% - . 28aT 0.01%
Otros Ingresas Backlip . . * 3 £ a4l oo .
IPG Mediabrands
Pautas Digitates 843 0.00% #8541 0.19% . . 127 006 08a%
Préstamos . . . - ' . 400,000 105%
-Breup Comunicacién Publicitaria
Prutas Digitales . 117,786 0.37% . . 28,740 0.08%
4 E.m 0265 497,623 1.37% 30,446 (1.08% 1,003,668 265%

1,575 863 41% 784513 21.30% 2450200 S50% 10683456 28.78%

—— . e
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion
Al31dediciembre  Al31 de diciembre
del 2014 del 2013
Banco Citibank 5 A 1,440,000 514,038
Intereses por pagar 16,415 4 551
1,456,415 518 587

e—— ————

Las deudas con entidades de crédito contratadas para financiar capital de trabajo, vencen en Marzo
del 2015 y devengan una tasa de interés entre el 9.58% y 9.66%

Las obligaciones gque mantiene la Sucursal con las instituciones financieras, se encuentran
debidamente documentadas madiante pagaré con vencimientos sucesivos.

PROVEEDQORES NO RELACIONADAS

Compasicidn
Al 1 de diciembre del Al 31 de diclombre del
2014 2013

Canales de Telewsidn 2,116,895 1,414 506
Hewslas 234 887 258 BE3
Radios B46 514 885 854
Vallps 1.017.475 558,363
Evenios 38, 445 45,818
Otros. menores (1) 540,787 388.530

#4784 974 3,964 937
Provisiones por pagar (2) 2,429,109 1,640,353

7.224.083 5,605,260

ﬂﬂ

Corresponden principalmente a saldos por pagar por los espacips publicitarios que proporcionan los
diferantes medios; no devengan interases y normalmente se cancelan &n 80 dias.

(1) Corresponden saldos por pagar a proveedores de Intemet por USS 200.247 (2013 USS
245 940), proveedores de publicidad por US$ 83,850 (2013 53 262), y proveedores varios por
US$ 166,690 (2013: USS 88.328),

(2) Representan las provisiones por servicios recibidos por parte de los medios, realizadas sobre
pautas publictarias y presupuestarias, que se liquidan los primeros dias del siguiente mes,
mediante pagos a los proveadores. A la fecha de emision de este informe. dichos valores fueron
liquidados.
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IMPUESTO A LA RENTA

13.1 Situacion fiscal -

A a fecha de emision de estos estados financieros, la Sucursal no ha sido fiscalizada. Los afos 2010
al 2014 |inclusive, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parle de las autoridades

correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacién de 3 provision para impuesto sobre la renta del afio

lerminado el 31 de diciembre:

Al 31 de diciembre Al 31 de dicigmbre
- .
Utilidad sntes del impurstio s Is remla 194,140 145,394
(+} Parlicipacion de trabajadores &n la utilidad (Wéase Mota 14) {ﬂ,!g]_ {21,808
165.016 123,586
{+) Gasio no deducibles localas 18,340 3}23
{-) Amorizgackdn pérdidas Inbutanas de aflos anteriores (23.008) {23.008)
{+} Pago a trabajadores con discapacidad - {4,957)
{+) impacto interds implico NIIF - m
Saldo Utilidad gravabie 161,281 154 552
Tasa impositive 2% Ed%
Tolal Impuesio causado 35.477 34.001
Anticipn minimoe del impuesio & la Renta (1) 2ar M 183,999
{«) retlenciongs en la fuente dal eercicio fiscal (1) (487 BB3) (#60.637)
{-) craditos inbutanos afos antenores (1) (36.783) (220.868)
Saido a favor del coninbuyente (269.962) (527 506)
{1) Véase Nota 8.
Otros asuntos -

Ley Org#nica de Incentives y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de Régimen

Tributano Intermno

« Ampliacién del conceplo de residencia fiscal para personas naturales
* Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo

(Véase pagina siguienta)
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» Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

« Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros correspondiantes a
craditos incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promocidn y
publicidad de bienes y serviclos, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

= Limites y condiciones para la deducibllidad del pago de regalias. servicios técnicos,
administrativas y de consulloria, asi como la deducibllidad de los gastos de establecimliento o
puesta en marcha de cperaciones
Casos y condiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos
Maodificacion de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior
Modificacion de ia forma en la que se aplicara la tanfa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicion sociataria comespondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea inferior al 50%

* Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ulilidad en la enajenacion de
derechos representalivos de capital u otros derechos

« Se modifica 2l articulo relative a las retenciones en la fuente de impussto a la renta por pagos
al exterior

« Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a ofros conlribuyentes especiales.

La Compaiiia se encuenira analizando los efectos de los cambios anctados en la legislacion tnbutana
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locales y/o
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS 6 millones,
eslan obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que delermine si tales
operaciongs han sido efectuadas a valores de plena compelencla

A la emision de los estados financieros, el estudio de precios de transferencias correspondiente al
periodo fiscal 2014, se encuentra en proceso de efecucidn y la Administracion de [a Compafiia
considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

PASIVOS ACUMULADOS
Compasicidn y movimiento al 31 de diciembre del 2014:

(Véase pagina siguients)
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Saldo alInicio Incrementos Pagos/Alustes Saldo 3l Final
fécimo tercer susldo 7,628 80,620 {88,556) 8582
Décima cuaro susido 10,292 24 802 {24.705) 10,188
Vacaciones 45138 43710 {38.540) 51.005
Fondos de reserva 875 T4 254 (T4.618) 811
15% de participacidn de los trabajadores 21.335 29121 lﬂm 2121
84,798 Eﬂ? 307 !2#?.525! 85518

Compaosicion y movimienio al 31 de diciembre del 2013:

Saido al Inicio
Cécimo tercer suaido 6 446
Décimo cuarto susldo 9162
‘Vacaciones 45,032
Fondos de reserva aoa
15% de participacion de los trabajadores 49 267

Incrementos  Pagos/Ajustes  Saldo al Final

77418 (76,334) 7,528
22,929 {21,799) 10,292
35,410 (36,307) 44135
80,455 (60.289) 875
21808 _ (49.267) 21,609

110.716

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
Anticipos de clentes (1)

Deudas sociales
Provisiones vanas

Z‘.IE 019

-.-.—-—-I.---
—ﬂ=

AL de diciembre Al 31 de diciembre del

(1) Un detalle de los principales anticipos recibidos de los clientes es el siguiente:

Comporacitn Favorita C A (1.1)
Prafectura del Guayas

Agencia Nacional de Transitp

(11)

del 2014 2013
120,000 336,084
24,356 23387
734 1,061
145,080 360,532
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del
del 2014 2013
120.000 120,000
. 16,875
. 188,209
120,000 336,084

Corresponde a un anticipo recibido para & financiamiento de avisos de prensa; para el cual la

sucursal suscribid un pagaré con la Corporacién Favorita C A para respaldar la operacion, y

que cuyo plazo es Indeterminado.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

El saldo de las ptovisiories para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013
corresponda al 100% del valor actual de |8 reserve matemaltica calculada actuarisimente por un
profesional indapendiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se
encontraban prestando servicios a la Compaiia.

Composicion:
Al 31dé diciembre Al 31 de diciembre dol
del 2014 2013
Jubitacidn Patronal 143,853 120,021
Ingamnizaciones por Desahucio 103,148 11.378

245.5‘2 A

Les supuestos principaies usados para propdsitos de las valuaciones actuarales tanto para la
jubilacion patronal como el desahucio, son las siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre del

del 2014 2013
Tase de descuento 7.00% 7.00%
Tzsa de Incremento Salanal 300% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.50% 250%

Jubilacién Patronal
Les importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de

beneficics sociales, son;
Al 11 do diciembra. Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Costo del servigio.

Costo labaral dal servicio actual 27 B4z 22 807
Gasto por interés nelo B.o28 7.202
Raducciones y liguidaclones anticipadas - (5.878)
Partidas reconockdas en resultados 36,768 24,133

amadici i [ os neto,

Pérdidas scluarinles que surgen de ajusies pasados 7,393 22384
Paridas reconccidas en otros resultados integrales 7393 22384
Total 24181 45 497

El costo del servicio actual y &l gasto financiero neto del ano se incluyen en el gaslo de beneficios a
emplsados en el estado de resultados inlegrales

(Véase pagina siguianis)
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Cambios en el valor presents de la obligacion por beneficios definidos en el perodo:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembro del

del 2014 2013
Saldo inicial de 1a obligacidn por beneficies definidos 120,021 102,884
Costo labaral del servicio actuall 27 842 22,807
Costo por intereses 8,426 7.202
Pardidas actuariales por expananclas pasadas 7.293 22,364
Reducciones o lguldaciones anlicipadas - |5,878)
Benaficios pagados [21,868)
QOtras ajustes menores (20.489) (7.452)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 143,653 120.021

Los andlisis de sensibilidad que a continuacién se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemanle posibles de los respectives supuestos ocurridos al final del perfodo que se informa,
mientras todas las damas hipétesis se mantienen constantes.

Si la tasa de descuento disminuye en 0.5%, la obligacién por beneficio definido aumentard en USS
37 959, si la lasa de descuento aumanta en 0.5%, Ia obligacion por beneficio definido disminuird en
Uss 17.757

Si el incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacién por beneficio definido

aumentara en USS 730; si el incremento en el salario previsto disminuye en 0.5%, la obligacidn por
banaficio dafinido disminuira en USS 38.418

Bonificacién por Desahucio
Los importes reconocidos en os resultados v en los otros resultados integrales de estos planes de

beneficios soclales, son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

dol 2014 dal 2013
Costo del sarvigio;
Costo laboral del servicio actual 8473 8,206
Gasto par inferés neto 2,105 2.020
Paridas reconocidas en resullados 10,578 8225
Remedicion de! pasivo por beneficios definidos nelo.
Pérdidas acluariales que surgen de ajusles pasados 1.138 {7,130}
Farticas reconocidas en otros resultados integrales 1,138 (7.130)
Total 11,717 1.085

(Véase pagina siguiente)
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El coslo del servicio actual y el gasto financiero neto del afto se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacidn por beneficios definidos en el periodo:
A1 31 do diciembre Al 31 de diclembre

dal 2014 dol 2013
Saklo inicial de |a abligacitn por benehcios definidos 11,378 34 480
Cosito laboral del servicio actual B473 6,206
Costo por intereses 2,105 2.020
Perdidas actuanales por expenencias pasadas 1,139 (7.130)
Beneficios pagados (1.275) (4.928)
Otros ajustes menores 87,328 (19.269)
Saldo final de la obligacidn por beneficios definidos 103,148 (1) 11,378

{1) Incluyen USS 74 050 por concepto de Indemnizaciones por Despidos Intempestivos (Art. 188 del
Cédigo laboral ecustoriano), y el mismo que a la fecha de este informe, ha sido liquidado en su
totalidad.

Los analisis de sensibilidad que a continuacidn se presentan se determinaron en base a los cambios
razonablemente posibles de los respectivos supuestos ocurridos al final del pariodo que se informa,
mientras todas las demas hipolasis s mantienen constantes.

Si la t@sa de descuenio disminuye en 0.5%, la obligacion por beneficio definido aumentard en USS
7.879. sl la tasa de descuento aumenta eén 0.5%, la obligacion por beneficic definido disminuira en
UsSs 3 683

Si @l incremento en el salario previsto aumenta en 0.5%, la obligacidén por beneficio definido
aumentard en USS 152; si el incremento en el salario previsio disminuye en 0.5%. la obligacién por
beneficio definido disminuira en US$ 8 182

CAPITAL SOCIAL

La composicidn accionaria del capital social al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es de USS 1°525.000,
a favor de |PG Mediabrands S A, (Colombia).

PERDIDA POR ACCION

La Pérdida por accion comun por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha side
calculada dividiendo la pérdida neta del ejercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién

(Véase pagina siguiente)
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A continuacion, se muesira |a pérdida por accion:

Al 31 de diciembre del 2014 AL 31 de diciembre dei 2013
Bérdida  Promedio  Pérdidapor Pérdids  Promedio  Pérdidapor
pets  Ponderade Accitn peta  Pondersdo  Accién
Pérdida per Accién (72.854) 1525000  (0.0478)  (60.414) 213082  (02835)

El céiculo del promedio ponderado por accidn al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta a

continuacion

Ejergicio 2014
Saldo al 1 d2 enero del 2014
Suldo al 31 da dicambre del 2014

Elergicio 2013
Saldo a! 1 de enemo del 2013

Saldo al 31 de dicembre del 2013

INGRESOS OPERACIONALES

Composician:

Intgrmediacion
Honorarias Inv. Publicitaria (1)
Banes

Servici de Agencis (2)
Prov. FEE/Comisiones (3)
Prov, ingresos OVERS  (3)
Imvestigacidn y desamolio
Relaciones Publicas

Back Up Coca Cola
Descoenlo: pot pronto pago
Ditos ingrétas

Accidnen ~ Cilculode =  Dissde
Circulagién  Acclones  Vigencia

365
385

314
]

Promedio.
Ponderado

1.525.000
1,525,000

2,507
213.062

Al 31 de diclembre

gdel 2013

660373
76,814
1,566,083
108,774
238,088
30.828
3810
90,728
205.332
35 841

3.018.379

1,525,000 1525000
1,525 000 1,525,000
25,000 25,000
1,525,000 1,525,000
Al 31 de diclembre
del 2014
BT 254
52,180
1,608 825
6210
387239
32450
2450
380 906
187,771
3 608 404
(Véase pagina siguianta)
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Al3idediclembre Al 31 de diciembre

del 2014 del 2013

Meodios
Canales de Televisian 18 477,001 18,010.510
Ciatios 4,004,110 3,898.223
Radios 3,867,085 3575607
Ingreso revista 662,118 1,021,943
Ingreso Internet 168,155 101,753
Valas 4,123,778 5,204 042
Provision Ingresos Medios (3) 1.328.141 1036913
Ingreso Produccstn 2328514 1.811.480
Eventos BE 485 57,056

12,838 188 34,708 436

H&Tﬂ ngms

(1)

(2)

3)

Corresponden a las negociaciones que la sucursal tlene con sus medios de comunicacion,
principaimente los canales de lelevision, radios y revisias Se reconoce el ingreso, de acuerdo a
Mnmqummmummm;mhmm estableciéndose tablas
de escalas e inversiones. Cada trimesire, se revisan las inversiones para analizar si se estan
llegando a las escalas acordadas y cumplir con los ingresos reportados en el presupuesto inicial
del ejercicio.

Comesponden a los ingresos por comisiones o Fee, que la sucursal reconoce (faciura) una vez
wummmwﬁﬂqumhMWﬂmt

las negociaciones con cada cliente. Las mismas son determinadas an funcién al % de comision o
un valor FEE, que es establecido en los contratos o acuerdos entre [as partes.

Las provisiones se generan debido a que determinados clientes tienen procesos de facturacion en
donde se factura al mes vencido, y por ende la pauta publicitaria del mes de diciembre, se
pravisiona y se faclura al mes siguiente. Los clientes que tienen este sistama son' Unilever, Coca
Cola y Empresa Publica TAME, y que a la fecha de presantacion de! informe, los mismos ya
fueron facturados. De igual manera es el tratamiento para las provisiones por Overs, en donde no
con lodos los medics se logra faclurar dentro del mismo afio. Todos esios valores son
provisionados al cierre del ejercicio. Al siguiente afio se facturan estos ingresos, y se reversan
contra la provision por cobrar.

COSTOS DE VENTA
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Al31 dediciembre Al 31 de diciombre
del 2014 del 2013
Intermediacion
Investigacion y Desamofio 5§58.872 341,460
De Medios {1
Canales de television 18,830 654 15,841,150
Diano 4,083,102 3,924 231
Radio 3,466 032 3,664 335
Revisia T04 248 1,041,105
Produccion 5.856 522 8.177.329
32.773.558 34 548,150
33,332,401 34,989,610

(1) Corresponden principaimente al coslo por servicio proporcionado por los medics por espacios

publicitarios

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Composicidn:

Al31 d¢ diciembre de!. Al 31 de diclembre del

2014 201

Sueidos, Baneficos Sociales, IESS 1,607 746 1.315.088
Jubilacien Patronal y Desahucio 47343 W2M
Gasto de coordinacién (1) 268 568 247822
Alguiler 161,022 158,643
Honoranos profesionales (2) 218024 168,200
Comunicaciones y celulnres 54,648 49,578
Servicios basicos 40,450 39,048
Gasios Legakes 1434 11,800
Provision de incobrables N 10,664
Impuesto a la salida de divisas BO.T44 60,566
Depreciacionas y Amorizaciones 20627 33878
Impuestos y contribucionas 26,850 43 094
Odros menores (3) 45,354 335,362

_Eﬂﬁ 2540312

(1} Corresponden al servicio que su relacionada Medabrands VvorldWide New York le brinda a la

sucursal por gastos de coordinacion,
(Véase pagina siguiente)
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{2) Correspondena honorarios por servicios en asesorla tributania, financiera, planificacion operativa
y en representacion.

(3) Incluyen principalmente gastos de gestidn y de viajes por USS 131.038 (2013: USS 137.285),
gasios de mantenimienic y reparacionas por USS 25.586 (2013 USS 32.822), servicios de
vigilancia por USS 30.612 (2013 USS 30.612) y compra de suministros de oficina por US$ 37.281
(2013: USS 31 866)

GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre Al 31 de diglembre,
del 2014 del 2013
Cargos Bancarios 15,005 24 380
Intzreses negociacion papeles - 2573
Intereses financieros (1) 82,009 133,155
ﬂ?iiu 180,308

(1) Comesponde principalmente a los intereses devengados producto de la obligacion contraida con el
Banco Citibank. Véase ademas Nota 11

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e! 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de eslos estados financieros (20 de febrero
del 2015) no se produjeron evenltos que, 8n opinion de la Administracion de |8 Sucursal, pudieran
tener un efeclo significativc sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afio lerminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 14 de febrero del 2015 del Apoderado de la Sucursal y posteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion
de la Administracién de la Sucursal, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los
Accienistas sin modificaciones.
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