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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

les miembros del
Dinecioro y Acrinnizas dle

15 MEDTABRANOS S.5, - Sucurial en el Ecuador

Goasyaguil, 14 de febrero de ¿013

Hemos auciado los estados financieras que se acompañar de [PG MEDIABRANODS 5.5, - S5.cursa

en el Ecuador, que comprendes = estado dle situación fsacciera al 31 «de dicembre de 2012 y 105
cormesponcienles estados de resultados Integra es, de camblos es e: pabimoso y de Mujes de

afectivo por el año bermrado ep esq fecha, asi como un Tesumen de las políticas comteines

alanificativas y ses notas explicativas,

Responsabilidad de la Administración de la Compañia por los estados Anancieras

la Administración de JHMEDIABRANDS 5.4. - Sucursa en el Envecor es responsable de la

pregeración y presentación resorakle de sos estodos finarcieros de acuerda con orinas

internscionalos de Información Fitariciona OTE), y del control interno necesecla para permitir a

precareción de estobios finandieros que estén libres de clstors ones agnfcal was, debido a fauce

lara,

Recponsx0llidad del auditor

Nuestro responsablldsd == sspress" una opinión sabre estos estados financieros bmados en

nuesta audtoría. Muestra a.citaria fue efectuada de acuerdo con Moras interaconaes NE

auditora. Nichss rormas seguieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realcemos £ ducltorla para obtener certees raxonable de que los estedos financieros no estár
afectados per cistoraicnes Spnilicalivas.

Una sudioria comprende de aplicación: de procedimientos destinadce a la obtención de

eswdencia de auditoría sobre los watares y revclaciones presentadas en los estados financieros.
L0s procedimientos secccionados depencen del juido del auditor e Inciyen la Evaluación dé

esoo de distorsiones significativas en es estados finaccieros por fraude o ercar, Al efectuar este
evalveción de nezgo, el audito: toma er consideración los contvoles Internos de + Sunursel,
selevantes para la preparación y presentación rezcroblo de sus estados financieros, a fn ce
diseñar vcocedimientas de auditoria adecuados a as dreunstancis, pero ru cor el propósito ce

expresar una ccinián soyre la efecividad de contesinterno de 2 entidad. Urs suditonia tamb ér
corprande da avaluación de cue las poblicas cantanles tilizadas sor apropidcas y de que las

estimaciónos contables hechas por a fominetración son sagonables, asi como una evaluación ele

3 peesenteción general de lus estados financieras.
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1PG MEDIABRANDS S.A, - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 14 de ebrerc da 4013

Cansideramos cue la evidercia de auditoría que hemos obtenida 23 suficiente y apropiada para

proporcionar una best paja expresar nuesrz opinión e euditara.

Opinión

En nuestra apigidr, los estados Ararcierar esla mencionados presenten raconeblemente, en
todos los aspectos impeorióntes, fa sbuación finandcra de JPG MELIABRARMOS 5.4. - Sicursal en el

ecuador €) 31 de dictembre de 2012, y el desempeña de sus opersciones Y ss Miujos ce efocioo

por el aña terminado en esa fecha ce cocformidarl <on Mrrinas Internacionales de Inlormeción

Financiera (MOE).

555 Auditores del Ecuador Cía, Ltda
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el Ecuador

   
a 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresados en dólares estadunntenses,)
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ACERO Relerarco E distriLs 31 da diciombre

Wotas ¿iz El

ALTDO GORA LENTE
Efectivo y equivalenmes de cñectho 5 154,105 3,110
Cuerbss pur cnilral t 7AO 9,276,4%

eebos pagados por ¿rolando AZ EAN
Prenalles y oeLes TEeiuldlas Ye AE

Total del acto Eordant 5,190,730 3,444,131

Insslácknes, rmnplllara y eruipo 5 1,56 FI

artmiarscibles le) 3434 23501
Impuesto denon ari 13 3,49 ¿10

UrOS acuas 14,763 18,763

Toa, dal activo ELE

¿gn

HAS COUPLERN TE

Colkqadones darcadez 1. 031,956 473,337
Cuantas por parar 11 441 4,0241 IAA
Comoadas $ pares Maacoanarcas ié 715473 775, ¿E?

Impuestos y retenciones por parar TY! DA Al
Pesebre aciemdados 14 13Or 15, 1539

Tu-al del pasivo conrerie f352, UU 2,111,242

Beserea para Juellación Fetronal y Dssahudo 1. Lib, 11 101,193
impuasto dende narra 13 Se,97 AY
Otraz Ea Wa 2,625 -

PELTRIMOUIO ips cectado adjunto) 006,146 403,121

Leda dre perraPATA AACOb 306, 775

Las notas explleschas anexas s07, parte integrante de los estados financieras
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(Expresadus en dólares estadounidenses]

¿sferenda E

las a 21
Verlas, Notas
Jegrescs |menrediacón 2130,060 2,410,562
Irgrasos de med os da 25dE 361

2,2562 ¿9,255/1.4

Costo 0 venta

Cosos inemnediación (317,58 (287,252)
Cosas de mracios [PA (15,856,345)

122,61, 6106)

ltikelad hrute 2,444,136 2,145,955

Gastos de odarac ón : en
Adrriristeción w de antes =D 0PEN 11,135,495]
Dprecacón E 114.55) 155,540]
Amortización 5 11350 11,158)

Total pesos de ooeradán 12,061,344 11,758,100)

Files operacorel 433,115 75

hastos fraroenos (5,557) (175,552
Obres ngresas - comisiónts pronto pego da$0 PERA]

(04,165 185,51

Mtilcad antes de pertecpación de bebedor er <E .

utilidades eimoauesto a lá renta 328,450 30921

Paricitación de trabajadores en ls oliilatos 1£ 145,267 (4,557
Impuesto a la rorte dterico 12561) dedél
Impurszo ad la Aena 1 (255 (50,159

Resultado n=1 nbegra! del au 103,135 156,135
 

Las notes eplicatas anéxas ccr pare integrara de los ectados Anancieras.  
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a Ecuador

 

ESTADOS DE FLLIOS DE EFECTIVO

all da diciembre de ¿022 y 2011
(Expresados en dólares estadounicenses]

 

 

 

 

Eafercnch 2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de rpenet ión: anoas

Uiiidad del Pperciral 106, 125 135,075

Más cargos ” reli gr ro representar

mosinriento de efecliua a
Prenlalón cuentas cobrais 7 39,530 12,313
PAELLA a +,046 23,545

ámordzacnes 5 1,15% 1,138

Interés impliciho devengado 2,500
Pruvisión para Jubllación Sacronal y Desehucio 12 37,158. LA

210,758 ANS
Carnbics en activos y pasieas: : a

Cuentes por ocbrar TA,0 (6,505,575)

Gastos pagados por anticipario 2 LA (3,635)
Obligaceres Jancarles EEARE 139,674

Cuentas por pagar [o 2,611,114) 5,250,179
Compañias y perbes ra aclonadas l 217,013) 212,345
Impuestos y retenciones por pagar 144,44 183,291

Pasivos dentados 202,013 Ed,5343

Dis pashecs ¿da =

Fagos Jubilación y desabiida í 11,56516 -

Iiipusato diferida extiwa 12,440 (14,658)

Impuesto crerldo pasbena z 5,318 (12,367
Eectiro reto oowkto por es actividades de operación 1 15, 41) Pa332

Flujo ve efectivo de las actrvdades de inmessión:

¿portes para Fuburss rapibalizaciones E EA

Adicimes de pbreoledades, plenta y equipos 3 ¿ 18,730) (48,053)

Eteclvo neto utlllzado en las actiridades de invertión í 15,738] (28,053)

Sisminución nte en ebeclio [ 238,153) EdO

“lectivo y equivalentes de efecavo al Inici dul ario 403,148 350,643

Sfuctiva y equivalentes de eternal nal el año 5 154,556 403,195
 

Las nctas explicativas anexas $00 pertes intecrante de los estados financierós.

Gus LA - Le

Evo, Rude Pazmiñio
Contadora Genera!
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2.1

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL

Entidad

Le Sucursal TPG MEDTARRÁNDE 5.4. fue conslitcida e Quilu - Ecuador el 14 de octubre de
¿002 mediante Resolución emitida por la Superintencenrdcia de Compañias MNo.02.0141.3.409
coma una sucursal de compañía extranjea denominada originalmente Iritiativz Medis Colombia
SA Deago.crdo al extractoemdtido por s Superintendenoa de Cormpañías el 2 de octubre de

300% la actividad de la Sucursal es la pressación de servidos de escsoña y consultoria
comercial, concentrárdose prindpalmeate en de Imenmned ación entra dientes y medios «du
cemunicación 00% 8) obieto de co.ocar pautos publicitarias.

Mediante Resalución Nc.06.0.2J,2€£15 de fecha 24 do jalo de 2006 la supernmterndanoa de

Compeñías agsubó el carblo de donricilio de la sucursal de comper la extraniera Iniblacive Mecila
Colambia 5.4, cel Distribo Matrepolitane ce Quo s la crudad de Gusyagcil.

Posteriormente, el 3 de didembre de 200€ la Superintendercia co Compañia mertianie
Resolución Na.08.6 21C.24450 aprobú el cambio de denorinación a IP MECTABRAMOS 5.4, -
Sucureslenal Fouadnr.

Mediante resolución Ro. 50-DEOICPE-G-12000055), con fecha 1 de febrero de 2012, la

superinterdenda de Corrpañías, resohó aprobar el aumente de caprial asionado a la siicursal

en Ecuador, el cual quederá elevado a US+ 25,03),

RESUMEN DE 145 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les principales políticas conzables adoptadas en la preparación de los estedos financierne se

detaller a cont ruación. Ta. cora lo requiere de MMT, estas poblicas hen sido diseñadas en
tunción de ss ML mgentes al 21 de diciemore de ¿012 y apieacdós de meneña uniforme a

todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

ase de Preparación

Los estados “nanrcleros de la Sucursal han sido preparados sobre la cas2 del cosbo cistrico,
aunque modificada por el importe an pasivos fmarcieras medidos par su costo smomtzdo.

La preparación ce fos estados financieaos covorme a las NIF regqliee e uso de deras
estmacones contables, También exioe a la Sedrmintetración que ejezza su juicio en el pmc=su

de aplicación de las pollicas contables de la Sucursal, En la Noca 4 se revelan las areas que
Iimpécan un mayor grado de juicia a complejidad u las área: duros los supuestos y escbedos

cor, slgnficatwos pera los estados firarcieros.

Debo a le subjetnicad inferente en este preceso contable, los sesultados reales puedes diferi

de los montos estimados por la Administración,

2.1.1 Cambios en políticos comtables y dosgloses

(a) Normas veras y modñicadas a200iadas pOr la Sanz

A la fecha de emmión de estos estados finacdcieras, se han prblicado Pruewes nomás,

madificacicres e nteroretaciones que loderda ño har entsado <n vigercla y que la Sucursal no
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POLITICAS CONTABLES
uures

ha adoptado con anticibeción. para estados Hinarcieros a paras de 2 enero cé 2011 estes 501

de apiicación obligatoria de les fechas Indlcadas a continuación:

Tinema Descripción Aplicación obllgatoria
y/o modificación:

HE Internación (a revelar — Aplicación | oe enem de
Compensación de activos 2013
financiera Y pasivos

financms

WIF S Fecha de  wogerda «e Aglicadén 1 de enero de
infomación 4 revelar de 2015
trareición

NIF 10 Estedos finananna Aplcacdén 1 de =nera de

consolidados 10153

m111 Acuerdos conjuntos áplcadión ? de Enero de

213

NIF 12 Tnfarmación < rewclar scbro Aplicación + de enera de
nacttirinaciones. en Obres 2013

evidúcos

40F 12 Mejorarriento en la Aplicación 1 de enero de
wifarnidad y reducción dle ¿013
e  comalejidad ara ma

definición precisa del valor
resoneable y fuente Única
para determinación.

MIC 15 Contadilidad e nformación a áplicación | ce enero de

revelar por los empleadores ¿13
sobre beneficios (a ln

empleados

NIC 32 Comaoensacón de cruas Aplicación 1 e ener de
financieras Y pasos ¿014

tanceros

La Sucassal es:á en proceso de evaluar desalladamente dos impactos de la ad5poón de estos
pronuncienientas; sn emdargo, exHima que, considerarico la naluraleza de $63 actividades. ne
se generara un imoacto elgnificativo en los estados fnanderos en el ao de su apicación iniclal.

Na hay otras MLLF o interpretac ones CIMIF que no so9n efectivas todavia y 0148 52 espere que

tengan un cfacto siqnificatiwa sobre la Sucursal,

22 Moneda funcional y moneda de presentación

Los estados financeros se preparen er la moneda del ambiente económico primario Jandc
apora la SLcuzal (monedas funcional). Les cifras incóuidas en lis esdacos francis arijuntos

(25



 

Ea (

CAatures

 

Li

Li

estár expresecdias en dégres estadonidenses que corresponde a la roneda funcional y de

presentadón de la Sucursal. A menos que se indigue lo contrarko, as cifras incluidas en Ls
estacos financieros acjuntos están aoresadas en cólares estadour ideriaes.

Efectheo y equivalentes de efecliuo

El sfecho y aquivalentes al efeccvo inclupen el efectivo en caja, los depósitns a la desta En

entidades de crócite y otras inversiones a coto plazo de gun licuidez con un venciendo

oñginal de bros meses 0 Merc,

Activos y pasivos financieros

241 Clasificación

La Sucursal clasifica 9.13 actives y pasivos fnancieros en la siguiente categorias: D "Cuentas por

cobrar” y lifCientas par cagar”, La clasificación dependa «el propósito para el cuel se
adyoteren bus advts financieros a se contrataron las pasheos. La Sucursal define la dasificación

aimomerto de su recanecimiente iaicka.

A131 de diciembre de 2012 y 2011 la Sucursatimertuvs ascos Financieros es las categorías de,
“préstamos + cuentas por cobra”, De ¿qual forma, la Sucursal mantuve pasivos financiercs en

la categoría de "sl-0s pasivos inanciros”. Las caracteristicas de las mengonadas categorías 52
explican a contr uación:

a Goenlas ¿2 Cobrar

Son dccivas Mnandieste nu derivecós Lve cés derecho a pagos fas deberinables y que
39 cotean er un mercado ado, $e incluyan En el acivo cormente, exceulo par los de

vencmiento mayor a 12 meses contedos cesde la fecha del estade de situación financera
que ee presentan como activos na corrientes. 41 3l ce dElembre de 2212 3011, la

Sacursal ro presenta documentos Y cuenaas por cobrar cos vencimientos mayeras a 12

meses, pardo que estos salecs se Incluyen en el acto corrente. | as préstamos y cuentas

sor cobrar de la sudursol comprerden principalmente las partidas del baleres de *ehentes”
e*ingresns por noo raro.

A) Chentas pOr amar

Representados 65 0 cstada do sltuación Mnanciera gar cuentas por obliceciónes de pago

por bienes o servicios adquiridos en el curso mamma! de operacicr. Se incurren en ch paso
renfeate, except per las de venciodentea rmeavores 2 1% meses cratados A parte de la

fecha del secado de situación financiera. 3] 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sucursal

na presenta fas cuentas pof pager cán vencimienas Mayches a 12 meses, por lo que
esbos saldos Se inclUean en el pasto conene,

24.2 Reconocimiento y medidión inldal y posterior

a) Reconocimianto -

La Sucurea! reconoce on activo o paro Hinancisro en el estaco de stuación financiera a la

fecha de la negocdación y se reconocen cuendo se compromete 5 comprar o vender el
aclizo o pagar el pacivo

bj Mediación inkrial -

las artis y psi rancienos aún medidos aloalmente 4 54 walor raromalle más

cualculor costo abribulblke a la transacción, sl el activa o paste inarciera no 25 designada

42)
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ures

como de valor razonable a través de ganancias O pérdidas y este es sign'fcativo. Con
posterioridad al eecorsdmiento inicial la Sucursal valerizo los mismcs como se describe

ccninuación

<) Medición posterior-

Cuentas por cobrar: $e miden al rosta amortizada aplicando el méludo de inberestes

efectiva, cuando el credito se amplía más allá de las candiciones de credito no“meles

ii Cuentas por Pagar: 5e miden al costo amedizado aplizance el método de interes
ufadiec. He aestante, les pashica fmancieros que no Sengan ur tipo de irterés

establecido, el importa venzé 6 26 espere redbir en el corta piszo y/o el efecto de
auiualicar no sea sionificatic, se valoran por su valor norinal.

2,4,3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieras se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir 55 fijos de
atocivos expiran o se transhieren = un benceno y la Sucaireal ha transterldn suetancialmerte tordo
los riesgos y cenelidos derivados dE su propiedad. Un pasiéo <s clírminado cuando las

collgacton=s de la Sucursal se han tiquicscda,

2.4.4 Compensación de instrumentos financieros

25

20

Los activos Aoencleroas y los pesivos financieres se compensan, y Mesetlen por un melo en el
estado de situación fsandera, cuando existe un derecho, eqible decalmente, de camnaisar

los importa reconocidos, y la Sucuizal tiene la intención de liquidar por el reto, o ce realizar el
activo y cancelar al pasivo simultaneamente.

Cuentas por cobrar ellentes

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidas por «liertes por ventas de servicios
realizadas en el ceso porrnal de ls operación. Si se ezpura tual la ceuda en a año oeEnas
(sen el cido sormal de la operación, +1 este fuera más largo), se clasifican como activos

corrientes. Er cas3 contrerio, $e presenten como eclivos na <orendes,

las cuentas por coorar amerciales se reconoce aida merle por su valor lacosable y
pesterieemente par su costo amartizado de acuerdo con el métade del tipo de interes ef20D,

cuando cl crécito se amplis más allá ve las cordicones ce crédito normales, menos la provisión
por pérdidas sor deteñoro del uabor.

Instalaciones, mobiliario y equipo

Las Irolalaciónes, imubilieiio y eguipo se contabllzan po: su costo sbórico menos la
depredación acumu'=da y pérdidas por deberioro, en caso da pooducirss, El costo Incluso Lario

los desembolscs directamente atríbulbes a la adquisición o construcción del activo, en la
medida en que se cumplan ls requisitos pata au recenaciómerta, 1 corta también puede

incluir gananciós o perdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las
acculiciones enmroneda exbtanjera re Inshalacianes, madllaria y equipo bresperadas desce El

potimonic neta,

Los desembcisos posteriores a la <2mpoa 0 sdguisición 56% san capitalizados cUanco 5

peabable que beneficios ecanámicos Faiuros asociados a la invers:ón influya nacia la Sucursal Y
les: cosís pLedan ser medidas rezonabiemense. Los otros desembolos  DOSternores

corresponden q reparaconeos o mantenimientos + som rogletzados en resultados cuando son
incurridos.
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La depreciación de les Instalaciones, mobifario y equipa es calculada lincalmente basada en la

vida Ctil estimada de los bleñes dol activo Mo. Las estraciónes de vida Úbles y esiores
restdiuales de has acthos Ajos san revisados, y ojstados si es necesario, e 20d fecha de cierra

delas estacos Marcleros,

las idas Stlles estirradas de Instalaciones, mobélano y equpo scr las siguientes:

yt: dupulación 3
aqzos de sbdra 1
AE 13

lacas 11

Las ganarciós y púdidas por la verta de Instalaciones, mobillara y equipo se =alculan
comperando ls ingresos obienidos con el valo: en dibros y se reconocer en el estado de

resultados Integrales.

fuando se venden activos revalorizados, los impories incluicos en ulres reservas Ss lrasesan a

reservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de i15ro de un activa de Insialsdonres, mobilarlo Y equipo excede 59 Monto

recupere bl=, este es reducido inmed.atamente hasta su vato” recuperacle,

Activos intangibles

Los activos intoraibles adcuiridos ca forma scparado s2 midca iniciolmentc al costo,
narcpuestos por licencias adquiridas + tercera. Tienen tina wica 0H) finita Y luego de A

reconocimiento inicial, se mucstren al ccoo menos la amordzación acumalada Y Ccualquiar

pérdida acummilada por dsterioca del valor, en caso de sestir. La amortización se calcula por el

método lincal para asignar el costo de las licendas durante su vida Utlleostimada de tres ños.
Wer rota 9

Deterioro de activos

23,1 Determinación de «chivos financieros [cuentes por cobrar]

La Sucursal evalua en la echa de cada balance si existe evidercia objetiva de que un activo
financiero o un cruoo de actos financiera puedan haber sufrida pérdidas por ccteriora, Un
activo financiera e un gropo de activos financieros está deterioreco, y se incurre es na pérdida
por detsrore del valer, sl, y solo sl, existe evldezcia obj=H4s del deteroro 0670 resukado de

uno a más eventes que Feyan ocurnoo después cel recorocimiento inicial cel activo (ur cucrto
que causa la perdida), y ese evento (o evencos causarta de la pérdids tenga un imparta sobra

las fiuos ce efeccio tubo ms estimados del activo finanejetc o del grupo ce activos Inarclenas,
que pueda ser estimado con fe bilidad.

Los ertenos que Lálizar ta Sucura pata determinar a exce objetiva de una pérdida por
deterioro imclL wen:

- Dificultad financ ela significativa del entsor u chllgadr:

- Cano datos observables ndlcaa que excste Una dismirución suscepttale de valoración
en los Alujos Futures de efectivo estimaces, cales como cambios en las condiciones de
paga 0 en las condiciones ecanámicas que 52 Comrelacioras Con maegos.
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Para la categoria de cuentas por cabras, el importe de l perdida s6 velará meniante la

estimación de le pérdida según la artigúedad de las cuentes por coorar, ederiás tombién se
conaderan los criterios antes renclonedos pars sjusta” eslear cueries haska un vales Pt
apreximado 2 su monto recuperadie, El impone es libros del aciivo se resuce y e importa de la
púrcida se reconoce en la cuenta de resaitados.

Si, er un neroda postenor, el monto de la pérdida por cetericra d.sctinupe y dicha disminución
se relaciona objetivamente 2 Un everto que maya pourride después de que se sernaoció dichn
deterioro, e reversión ce la cérdida por deteroro prewiamerte roconocida $0 Mmomoce en el

ectado de resutado

La adreinistración, considerentde le anuleir miende mencionado, realizó los ana isis perirenbez

de todos sus activos financiercs significativos += identilicó que no exlete Aldencia de debericro
significativa. Wer cola,

2.8.2 Deterioro de acthiós ño Anancieras (Instalaciones, mobiliarios. equipos y ectLivos

e3

2.10

Iintencalbles)

Los ectivos sujotos a amorisación o dessedación se someten a raciones para párdicas por
feleriora siempre que algán suceso o cambio es s drolrstancias indéque que e importe 27
libres puecé hc 39r reclperable, hs seconoce una perdida por deteriosó del valor par el manta

por el que el importe er libros del acivo excede su imperte recuperable. El importa
rocuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo mente los costes pare la wenta y

elbvalor en uso. 4cfodos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los ectivos $ agrupan

alo niwal más bajo para el que hay Mujos de ebeotwe identfcables por saparado (unidades
generadoras ce efectivo). La posiote reversión de cén des por deterioro de velar ce activas na
Fnencierae que sufren uña pérdida po: deterioro se revisa en todas las fechas a las que se
preserta información finandera.

En el casó ue el manto do wadar er lloras del ación excede su manto recuperabile, la Sucursal

registra una pérdida cor deterioro er los resulndes del ejercicio.

La administración ha realzado los análisis pertinentes de todos sus ocios nec finadcicros

sigoficativos Y considera que er ningune ce ellics sadste exldencia de deteriora que no haya

sido consicerada. Wer nota 2 y 5

Cuentas por proveedores

Las cuertes por pagér proveedores son obligaciones de pago per bleres a servidos que sa han
adqueido de 03 proveedores en, el cuso ordinare de la operación, Las cuerdas a pecar s>
clas Fean corno pasiva comente si los pagos fenen wencimierta a un ceño o menos (e vonacr en

el calo parmal de explulación, sí esle Riera superico]. En essa comlrario, se reseldan cora

pasheas no conenter.

las cuentas comerdacs por [secar 52 reconocen nicsimente 2 velor razonable y

posteriormente se veloran por su costa emaricada isanido el méboco de tipo de Inberés
efectivo.

Obligaciones bancarias

Las obligaciones barcaras se reconocen micalbmente por s 1 valer razonanle menns los enstos

de la ciensacción en los que se hara incurride, Posteriormente, Es oblieciones bancanos se
saloran por su corba armelicade; cual er liferancia entes os fondos oxtenidos (netos de las

(El
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costos necesanes pera su obterción] oe valor de seembolsa se reconoca en da cuenta de

resultados durante la vida de la deuda de asuerdo con el método del tipo de interés eicctivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del perodo comprende los impuestos comientes y diferidos. Los

Impuests se reconocen en el resullado, excede en la medida es que estos se refieran A

partidas roconoddas en el otro resultado integral o directamente en el parimoo o nebo. En este

ceso, el irpueste tembién se reconoce en el oto resultado integral o directamente el
patimoria neto, respectivamente,

Impuesto coreabe

El vargu por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la Lasa de impuesto aplicable 2
las ubiidades gravobies y 50 carga a los restitados del año en que se devenda Con base en el

impuesó por pagar =xigible. Las normas ifbutaros vigentes establecen una taza de impuesto

del 23% (2021: 34%) de las orilifaces gravaoles, la cial se seduce al 13% sí das alilidaces 507
reinvertidos poscontribuyente,

A partir del ojerción Peal 2010 entró encagor la norra que exge el pago de un "ariicias

minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en furción de las cif:as reportadas el
año antenor sobre el U¿2 cel patnmonio, 0.260 de l0s costos v gastos dentes, 1.9% de ln

ingrasos gravables y 0,4% de los acllvos.

La roteriós norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta cadsado 509 Menor que

el monto del erticióo mírimo, este último se corvertirá en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contr buyente solicite al Servicio de Rentas. Intamas su devolución, lo cLal podra
ser aalicadte, de acuerda con la norma que rige la derolución de este anlicipo,

Jmoyesto

Los impuestas diferidos se rocenocen, de acuerdo con el métoda de pasiva, por les difer=r1as
Tempuraias QUe surgen entre las Casos fiscales de los acivos y Jéivas y Ss importes eh

libros en los estados Phancleros.

Los pasivos par Impuesto cerdo se recanocen por bodes las diferencias lersiporarias

impor bles, salero;

- Cuanda al pasiva po” impueszo diferida suria del recorocimierta inicial de usa duesvalía, 9

de un activo 9 ur pasivo ena transacción que no ccrstitiga na combinación de negocios
y que, al momento de la trancacción, ná afecte E ganancla cortaale nl la ganancia e la

perdida imbositiva;

- Con respecto a las diferencis bemporenas impon blos reladonedos con Es inversiones en
ss midarias,or indas y pac licipeciones en negocios conjuntos, tuavda la oportunidad Ce su

reversión se pueda conirelar, y 533 progable que las mismas no se reversan En el futuro
LSILAFO.

Los acthos cor impuesto diferido se reconocen por lodas las «iferencias teripararkas
deducibles. y por la compensación futura de créd.tas ferales y quebranlos impesilivos 13
ubilizados, en la medida en que sea prebeblo e existercla de ganancas imponibles dispanibles
titaras contra las cuales se puedan compensar dies dlerenciós Lemporalids educbles, yb

se puedan ulilicar dichos esas créditos facales y quebrartas Imposfros, salvo:
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Cuando el activa par Impuesto decido surja Cel reconocimlente Inclal de un actes 2 un

Lasivo en ina bansacción que 19 constituya Una comoinación de negocios y que, dl
menenso de la transacción, ro afecte la gananda conbable nia genance <ala pérdida

imposiBva;

Con respecto a las diferencias csemporsrias ceducbles relacenedas con ls versiones en

aubelólerias, asociadas y participaciones eN Segócos comjestas, ocrde ics activos por
impuesto diferido se reconocen soemente er fa medida en que sea probable que las
ciferencias Lemporarias deducibles se rewiertan en un futuro eercaro, Y que exbtan

canancas imponibles dispenibles futuras corera Bs niees se suedan compensar dichas
clberercios.

Loc activos por impuestes diferidos y los pasluce por impuestos diferidos se Comosrsan Sl, y
cÚbo sl, existe ua derecho legalmente reconocida de compérsér los activos por impuesto

comerte con os pasivos por miuesto comente y cuando los =cbwos por imprestos diferidos y

los pasivos par impuestos cíferidos se decian col impuesto soore ds ganancia
corresponcientes as mima autoridad fiscal, que recaen sobre la mise eamtidad e sujeto fisca,,
o diferentes entdades o sujetas fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos Tiscales

correntes por su importe melo.

En adición, es importante señalar cue de acuerdo con el Código Orgánico de la Puoducciór,
Cotrerco e imeriornes, = tasa del Impuesto 2 la Ronta ee reduce progresiamente, Iniciando
en el 2011 con el 24% hesta lecal al 22% en el 2013, 90€ le que el impuesto diferido cetá
calosdo cersiderando el decremento coruyresivo de la Lasa iepasitrrn.

Beneficio a los empleados

2,121 Beneñicdo de corto plazo

£e registran en el rubro "beneficio sociales de ley” del estado de Aueciós financiera con
contraparida en el estado ne rex atado imecral y rocrespondern printipalrmrdae e:

2emuneraciones Ajas y vaciables de los fundonarios de la Sucursal: Se provisioner yo pagan
de acuerdo a la policz inkemes establecidas per la Sucurz=".

Il. Décimo tercere y décimo cuarmo sueldo y aportes al Institato Ecuaboriana de Seguridad Socia.
Se provisioran y pacan de acuerdo a la leolclación vigente en el Ecuador.

212.2 Beneficios de largo plazo

Reserva paraiubillación patronal y desahucio (na Fanrdesdos)

El costa ce estos beneicios definidos cstebleddos por a leyes loborales covaterianas s2
gis norcáage a los gastos del eserácio y su pasivo repeasenta el 109% dal valo: presente

de la obligación, a la lecha del ostado ds situación Mirenciesa, para tocas los trabajadores que 2
esa fecia se encorimban prestando senvacios a la Sucursal, Dichas provisiones se debe-minar
anualmente con base a estudios pcbuanales prachicados por in sctuerto indesendiente senda

el método de crédito uniaric proyectado. Tl valor presente de € cbigacén de berelicio
definido se determina descocrande los fijos de salda de fecha estimado usando la besa de

interés del 7, Este lisa ce interés se debermisa vtlllesrdo la tasa de boroz del Sobismo
publicados: poroel Banre Central que están denomniredas en la cuisina moneda en e que los

(5
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bereficios serán pagados y cue tiener términos que s2 sprexlman a los cerminas de la
chliqación pos pensiones hasia su vancmienta.

Las hipódesis actuarises incluyen estmapones (waridbes) somo son, en adinñán a la tasa de

desvvenie, tess de nortalidzc, edad, sexe, año de serácio, remuneraciones, incremente futura

de rernminoraciónes, tasa de rotación, entre ctras.

Las ganancias y pérdidas actueriales que surgen de dos ajustes hañades en la exseriencdia Y
cambios en los supuestor attuariales se cagan al patrimonio neto en el ocro resHtado inberrsl
en al peñodo en el que surgen.

Los costos de los servicios casados se reconacen inmedialamente en resultados del año, 3
imencs cue los combos ecbén candiclonadas a le enntinudad de los empleados en servicio

durante un peñade de tiempo esprofeo (periodo de canso ldacén). =1 ese c2a50, los 0cs1os
por servicios pesados se amortizan según el método fineal durente el periodo de consolidación.
Al ciorre del año las previsiones cubre? a hadas los 7rabajadcres.

Participación de los trabajadores en las ublidades

El 15% de la utilidad anual cue le Sucursal debe reccrocer es concepto oc participaciónlaboral
en las utilidades es registrace con cargo a los resiltados de sjercicic 2n que se davenga, cun

hase er les sumas por pagar exigibles,

Provisión corriente

La Sucarsal registra provisiones cuarda; |] sxste Lra ebigacón presente, ye ses legal o
implica, contresultados de evenzos pesedos, li; es probable veya 6 ser necesario una salida
de recursos pera liquidar la chiigadán y IE el mento se ha escmaedo de Farma fable, Los

mortas reconocidos coma provisión son la mesor estimación de ¿ Sucuraal, a la fecha de cierra
ds jos ostaciós financierca, de ls desembelsos necesarios para liguidas la oblipación,

Reconocimiento de ingresos y pastos

2,151 Ingresos por comisiones, inscripciones y otras relacionados con la operación

Los ingresos se recoracen en los resultados cuando se har prestado cs serdcios, cuendo el
impore de 65 mismos se Suede walorar con fiabilidad Y +5 progaole que ls beneficion
económicos futuros fiuyan a la Sucursed,

2.15.2 ingresos financieros

Los Ingresos por Infeseses ye rerdimientes se reconacea sore de bese de la proareción del

tiempo tanscurido de los colivos Mrarcioros adquiridos, usando el método de interés efectivo,

215.2 Gastos

56 rRocnoacer por el métoco del dewengado,



 

EA

3.1 Factores de nesgo finandiero

Los principales pasivos fnanteros ce de Sucimal inclrea Es deudas y 00 prestamos que

devcagan intereses, les cuentos por pagar proveederes y otra3 cuentos por pagar. La finalidad
priaripal de estos pasivos Ananderos es financiar las operaciones de la Sucursal. La Sucural
cuente con préstamos, ceudores comerciales y cuentas por cobrar, y EfecivO ole provienen

directamente de sus apelaciones.

Las ectividedes ce la Sucursal la expanen a one variedad de resgos financieros: rlesgos de
merzado (que comprence los fesgos de precio v Lasa de interés), Mesgo de crédito y mesyu de

bauldez,

El progarrs gereral de edrninistración de Mesgo de la Sucursal se concentre princioalmenbe en

la impredacibe de 0s mercaóss finaccients y beta de minimizar poberclales efectos adwelscs
sobre la rentabilidad financiera de la Sucursal, además que se acegura que las actividades 005

nesge finansero en la que se invalucra la Sucursal escón sujetas a políticas v procedimientos
adecuados para tas eñectas Y CUA los nesgas financieras estér Ioertifcadciós, meckdos Y

cantroledos ce ocacrdo a elias.

la Serencia gercral de la Sucursal y lb Grence Hnanclere establecen las políticas de

inversicres. La Administración de la Entidac es la encergaca de aplicer dicte política y revisar
periód camente suz procediruentcs para l2 óptima gestión en cada uno de ls riesgos que a

continuación S0 delallan:

3.1.1 Rlesgo de mercado

El nesga de mercado es el nesgo de gle el valo: maonable o los f ujos futuras de efecto de un

hsthumento financiero fuctuen desido a los cambios en os precios de mercado. Les orecios de
mercado involueran cualre bpos ce rieece: e riesgo de lasas de inbesés, el riesgo de tasas de
combio, el nesgo de precios de los productos básicos y otros riesgos de precios, tales como: el
esa de uecin de 55 Dlalos de palrirenio. Los insteadfoanciercs afezadiós por el

riesgo de mercado incuyen des deldesz y prestamos que d=svender intere, los depósitos en

efecto, las inmersiones financieras dspontoles para e venta y los ralrurmentos financieros
derbiados

2 Alesga de precio

La Sutra! 0 se envuente expuesta el riesgo del poecio de los servicios y compras de
maternales ico mficabramente.

bi Riesgo de tasa de interés sobre el vsor razonable y flujos de recto

El Mesgo de cipo de interés de la Sucursa surge de la Obligaciones can ¿irstibiciones

bancarias. Los prestamos a don de Interés fo exponen a la Sucursal a resgos de tipo de
interés de valor sacunabie, sir embargo debido a que la Sucarsal no mantiena ohligaciones
de dentes a lrgo pazo con tasa de interes variable la exposición. no en significativa,

co Rlesgo de po de camoo

Al riesgo de tipo de rambo surge de bansacciones comerciales ffuras y de los artiyos y
dios recónocides en moncda distinía o deber as brensacciones efeccuadas en Uha

moneda difererte al diiar ma onaae ui rabo aan Llame em laz Eperacioios Je la

Sucursal, por lo tanto, le Admitislración considera que es pace probable que exista una
pasible s2rd ca originada por este too de riesgo,

LO)



 

3.1.2 Riesgo de lIquidez

La principal fuente de liquidez son los Mijos de efectivos provenientes de las aclividades «e la

£icursal. Para administrar la Iquédez de corto plazo, 2 Sucursal se bass er los flujoz de caja
proyectados para un ceriodo Ce C0ce MerPs,

La S5ueureal prudente del mesga de iquidez implica rantever suficiente efectivo y equivelenbe
¿n activos financieros a trawés de Un número de adecuedo ce Lentes de Anancia mienta
cmmnoromelidas, Los vencimientos se manejan ce écuerce a la necesidad, a corta, mediano y
largo plazo,

La Sucursal po tiene rlesgos significalwos de liquidez ya que histódcamenta los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido martener suficiente efectivo pera atender =us

cellgaciones y ss ajos proyectados demuestran la misma tendencia.

alt de ridembra de 2012 el efectivo y exulivalente de efectivo 25 0,02 weocs € botal cal

pasivo cornente.

3.1.3 Riesgos de Crédiba

32

La Sucursal es responsable de la gestión y análisis del nesgo de credito de eus clientes nucuas

entes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de peoo Febilua €s. El lesgo de crédito
se origra por al efocivo y otros activos líquidos ecuivasentes, y clepúsics 1 lanrern e

insticuciones financieras, así come por la expodción al crédito con dientes, incluyendo las
cuentes por cobrar dientes y las transacciones ucordddes. El control del riesgo establece la
caolicad oroditicio eci diente, bterendo en cuenta sy posición financera, experiencia pasada y

atras fachocer,

Riesgos de capitallzación

Los olijelións de la Sucursal a e hora de gestonar capital son sa veguerdar la capacidac del
misrno para continuar como un negocie en marcha y así poder proporcionar rencimiento a la
propietarios esi como beneficios pera olros tenedores de inscrumertos de patrimonio y
manteses una estructura de capital éotima para recu: el costa de capital.

La pobtica de y Sucursal e la de finandia: lodos sus proyectos. de corto y de larga plezc,
principslrente con recurecs de terceros (entidades financieras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Estimados y criterios contables criticos

Le preparara ele escacios financiemnca requiere que la Sucursal realice estimadones v ublice

eupeestes que afectan los rontes indukdos e esta estados financierca Y sus notas
lelaciónacas, Las estimaciones realizadas y suptestos ublicados por la Sucursa. se encuentran
basadas en la expetesncia hissórica, cambsos en 2l mercado e información suministrada por

fuertes extemes olificadas, Sin embargo. los resutados finales padren diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones.

las estimaciones y políticas conlabes siyrificalivds so delinicas como acuallas cue son
importantes pará rebojar correctamente la sitoación Ánmanciera y ls rasultedes de la Sucursal

y/0 des cequieren un ato grado de juicio por parte de las Administración.

(17)
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Las principales cstlmadones y aplicaciones del criterio profesional s= sncuentran helacionacias

can dos alguiendes Contegp.0s:

ás Prarisión para Cuentas ooóralas

La Sucursal evalúa la posibilidad de recuperación de as sados manteridos en préstamos y

cuentas gor cobras, basándose en ma señe de factores, lales como: exetencia de
difeultades finaneleras significalivas por parle del deudor, a probe bilidad de que el deucior
entre en quiebre O reorgamizacón financiera, Y la falte de pago que se corsidera un

incicado: de que la cuente sor cobrar se ha deberiorado, Una wez que se ha kentificado
evidencias de deberioro ee estima 21 valor a reagerar priectando bos Mujos esliridar y

desconsandolos,

al Reserva paajublbcida sersanaly Isso

El valor presente de las coligacones pur planes de pensión depende de un número de
factores que se determinan sobre 9ases actuariales usando un númera de sprestos. | 1
spuestos usadcs al determnár el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier carmbio en estos el puestos tendsá Impacto er al vales en libros de la
obligación por planes de pensión

Obos supuestos dlawes para establecer las obigadiones por planes persión se basan en
partes 01 les condiciones acb.alas del mentada, 427 Mirta 2.12.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Sucumsal Leliza Ln sicbere de evallsción cren tidla pera las conlmperles de sus dLliis

financieros, 01e considera las siguentes sibJaciones;

aj La exizmencia de dificultades financieras sign ficativar de las contrapames.

bio La probabilidac de que la contraparte encre =n quiebra o reorgunicación nania.

cc) Lafaita de pago se cansidara un Indicador de que el ac.Mandela se ha deteriorada,

Se segistran las prowisiones gor delerioro de marea individual vV31a aquellos saldos 007 cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencicrados. Los saldos meliidos en e Fuera

"cuentes cor cobrar”, para los cueles su fecra estimada de reciosracón está en el año 2012,
se calcula la prowisión cor deterioro proyectando los fugas fibras esperados considerando 4na

tasa descuenta,

EFEETIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

51 de diciembre

 

202 2011

Sa 1,000 1,000
Ciúbanz N.4 Sucursal Ecuador (1) 104 645 139,711

Cenca Balbesrlano C.A. (1) 70,351 ALg

Fatal — 134,995 273,143
 

(1) Comprenden ssiips en mentar corrientes en bancos locales. Us Lueke nu generar

nbercsos,

lz;



 

31 de diciembre

¿an? ¿LLL

lic 4,5100 56,01, 005

e) Prodelón pera cuemas incobrables (59,796] [25 860)
Cuentas por cobrar <a ius, Pako 4907,173 5ANoa

infresos pr canrar 01 1,924,561 2,669,455

Irpuaestas (21 dv,01 775,HE
7,RD6.D37 9435 904
 

Los peudoses comerciales no devengan intereses y su plazo aremedio de cobra gentralimesnde

uste entre las 40 dos 90 días.

(13 Los ingrecos par cabras representan les provis.unes por servicias prestados, que se realizan
sobe erdenes de publicidad pendienes, y que se fecturan des amenas días del siguiendo

ITIES,

alí de dkiembre de 212, deucores comenteles por ir impare original en loros de

115£59,767 (2011: Usi25/666) 52 desvalorzaroo y provistnaron en su cotalidad. Los

movimientos ce la provisión per deterioro del valor de los suertpor cobrar [ver la
infomación sabre sesgo de crédico y deteriare ce acthica financieras en la pola 3.1.3 y 2.8.1

respectivamente) se detallan a continuación:

21 ne riada:

¿OL 2613

 

41 de eneráa 45AA 19,535

Prosisióso par debertoro cel valor e cuerias a CaLror 29,93) 12,343

£ 31 de diciembre 76 75,566
 

La apertura por eenciriento de los deudores comerciales al 21 de diciembre, es el siquiente:

31idediciembre

 

¿OL amd
Por wannDer 362,113 1,138, 4H5

Vencido:
la 30 días 3,700,781 3,20, 0018

31 a 60 días FO,45 DAB 54

61 Slbdlas 55,805 46,015

más de 90 días o AS 5.
4,066,965 6,017,905
 

¡Y Se amoooe per retenciones en la fuense realizadas e la compañía, asi como 2 crádito
tributasic generado por el pago del Impuesto al Valor Agregade, su composicion se la
detalla a continuación:



 

  

PDF
Complete 7%  

 

Al de diciembre
 

 

2012 ¿OL
PA crédizo tributario (1 325,054 435,200

Hetencanes en la iuente de

impuesto a la rensa (1) 64454 311,712
659,93 776,940

e)

a

Correspande al ocrécito tributaria por raendicnes en da vente del Impuesto al Welor
Agregado de julio a aclaore de ¿0Ub, La sucural sollor al Servicio de Rentas Internas

20 el 30 de junio del 2006 lo devolución de 0s valores seladonados con el año 2005 por
dicho monte más los ressectivas intereses. Pusteriermente meodante Rescución En

109012000RECO15590 del 20 de elidenbre del ¿005 el SAI rosucleo negar dicho
redamo farmal ce pago en exceso. La Sucursal ha presentado nuevamente al reclame: 5.0

emparco a lá locha 0e emisión del presente informe e Crganisto de cria no se Ha

preorunciado al respecto,

En el año ¿012, das retenciones cn la Persde de Paopuesto a lá venta que le fueran

aiocluadas a la Compañía arceddieron a Usjo4,8399 que incluven 1U153$93, 236 de

retenciones en la Tuenle de 2042, 16509462 de retenciones en la fuente de 2012 y

1U5$44,444 de resenciones er la fuente de 2010, En ci año 20.1, las retenciones ed la
fuente de impuesto a le renta que le fueron efectuadas a la Zempoñréa ascend eran dl
163341, 42 desglosadas de la siqulerte fanma: 1055799,518 de retfennones en la fuente

del 2011, U15442.2004 de retenciones en e fuente de 2010,

3. INSTALACIONES, MOBILTARTO Y EQUIPO

Composición y mevimicaio

“Wéase pág/ns siguiente;

(141



EQUIPO

 

Esla des. AE

 

CATEan nHcira Lara Lira Tota

gabo embar mercara ble.

433 de urrero 0dd A A] 24 $2ENT 11,63

AÑCOnoR AE Lua - - 43,051
enaDaz (11,03%) . - . ELLDOS

ATi de dicembre 2011 E BABE CT ta ar AA

Ycuado 1H ¿24 - 4.735

Vonbar AAN] - > - SLI

adóa de diciembre 20dE A 1643 EN 1

Meprerarinn

212 du resis DÓ11 17,574 ASE LI pe 52,734
Cayo par carac licdca neejaccia 25,154 E5£ ¿mz 4,35 PApS
Urrrar 713501) . - - Mn

4033 de dcambro 2044 HA 4na CEN 50,347 3,220

Crnrye pur erredleia >7,H4 ad Al qale 71,825
“ens (1: 157, F a TILA

4131 de diciembre 2012 A,5 an E

moorte eto 4n hire

2031 de dickimbes 7041 A 1041 A! en al

A131 de dclembre 2017 ar, E 230) OLE

Le Sucursol no mantiene en genda 1 Deñe testricoones sobe los items de propiedades y
equipos; adicionalmente no se ha exidenciado indicios de detenñcro sota dos mismics nl se
mantienen eclivas no Alizados.

A, ACTIVOS TINTAMGIELES

Al 21 0e diciensre cemprender. lisencias de cerogramras:

Ciéaze pagina siguiente:

(15)



 

Ligenci de

programas

Croata

al lilos atra nd 1 5.71

ádidimes - desire: ber

all ce diciembre 20 1 530

ádiianes -dessrrallo aber =

32 de decienba e 2047 5,451

AA
aloe ener ¿011 a

Carga pre armarse coporeicas 1,15%

AL91 os diciembre 201 “an

caro par aramración del ajarririn 1,154

5813 fe rmidemoarn AULA ERE

Impote neto en lbruz

4133 de diciembre 201) 1 ul

213: de cldecriore Z01L AE

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

31 de diclembre
inqat 20511

Carientez

Préstemos con coddades de credito
Cidnik 915.111 450,121

Inturusces por pagar A 2

 A24,95b B73,530

Las Venclos coa entidades de rédito vencen en mero de 21012 las cuales cevengan una tasa de

inverés entre el 9,255 y B.5bbi,

La exposición de los recursos ajenas de la s5unural a variaciones en los bpos de interés y a las
Sohas conlrarinales erre Ae reaisao ss prendas fechas de eme de halence es corno

 

sigue:

Ad de liebe

¿0111 ¿00

A MEP 0 METAS 521,558 23,533
 

(18)



  

 

de diclarcina

2 nod

Poonssecior as
Canas de Tal 3.107,20 Alr

Uacnas A07 212,033

Kadics 441,330 1)

wvaldas SLA 102013

Fania 2,411 19,050

Oo LA 166,751

1.453,51 ESBRILIS

Picnislo rez por pagar 4 250-163 (156,141

 

A FAIFAZA TALA

Los términos v las condiciones > las pastos arriba dotallados, son las siguientes:

-- Las cuentas por pecer comerciales (orovccdoros] no devengas irterazes y pormalmerta se
AAA

- Las oces cuentas por pagar no devengas: rtereses Y £L plazo promedio de cance ción es
de 3 Mores.

La infomación sahre les ohietivas e las polílicas de gerlión del tiésgo Cnandero de la Sucursel
se incluye ca lo Mota S.

12 IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

las deermerz

 

AL 20511

Inpec a la Santa (visa ota 19) 171,05£ 80.030

Retindaas cola fuere (1;

Campa Incas 65,571 42,390

Entelacian de depesadencia - 2,36?

Impuesto al Wabor £qrecado ar Pauer (1% 171,755 O1

411447 2532550
A

(1) Estos valores Pueron cancelados en enero e 2012 y 2013, secúón correspnnida.

13. IMPUESTO A LA RENTA

131 Condliación del resultado contabletributario

Las partides cue principalmente efectaron la utllicad contable <on la utilidad tributable de lo
Compeñía, para la dejerminación del iipueslo a da renbo cen los años 2002 e 2011 Cuevadi

algu entes:

Cézxse página siguiente)

(1



 

31 de didedrnibre

¿201 LAA

iicad artes de Particiozción de trabajara. e 324,450 304,521

impresta a a rana

Menos: partio ¡pación de trabajadores en las ulilidades E E AAA

 

 

Mas; gastes no cedaucibles E 116,221

Menos costos Incapacitscas: í 2

Menos: amortización pérdida año ariberiar r ¿3,090 z

blas: impreclo interés Impliclto MILE 2,614 7
Base trbutera 314,654 3,145

Tasa impositiva 2 ci

Impuesto a la renta Lausaduo Fa051 20,030

Aabcipe mínirac de impuesta a la renta 173,096 20,030
 

13,2 SALDOS Y MOVIMIENTOS DEL TMPUESTO DIFERTOO

Al 31 de diciembre el ir pueste dete-ldo esta neterro lnaric e de siguierss Manera:

MWéase página sigulenbe]

218)



14.

 

OE
PUSE CONTARE

Adeemir

 

 

Cuat

ce Ana

Cria ptos redaccionLas bi, TA Pel

Reserva para Jublación Pareral y Desanucio 1211 IU,

BASE FISCAL
2Taula qescibore 2 e ak lema

¿a AT
Curiaañias Y partes relaciones, 34AE 459,75.

Reserva para Jualación Patrona y Desah.icio 25,075 10,973

CIFSAERCIAS A

+ldo diicmbro “ln dklericro
¿da ¿OiL

Cormoañas Y peras relacionadas ea 102 20

Resersa para Jubilación Patronal y Desah.ici 39,777 31.115

IMPLIEZS*O DIFERTEO ACTO

IMPLES0 DIFERIOO PAS io

Movimientos:

IMPUESTO EFERIEO

21Ldodicmanbra
E

4,143

A3

uu ee dinemore

21 de dicenibro

Ll
21,638
Ya1813

291 de didembre

 

bnpeesto difedda als 20d 20011

soido al imiclo del año 21,525 5.370
Carpa puricocia 112,470 14,656
made ral ore ell 11,140 21,6%
 

31 de diciemore 31didemnbre
inguesto diendo pesa Zin ¿0

Sao al inicio cl ao qA 507

Cajgo a periodo Ya5180 At
Saueo!ltratdel alo 3376 11171

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Regstro Oficial Mo, 503 de 24 de noviembre de 2011, se expició la Lay
de Fomento Amblental y Ciocimibración de los Ingrecos del Estade, mediante la cual se sefanmá

la Ley Orgánica de Regimes Tibutaro Inberno (LORTI y la Ley Reforriatoría pera la Tquidsd
Trbutaria, los prinipeles cambios san Ins siguentes:

« Cálculo del Impuesto a la renta-

Pera e cálculo del impuesto e la renta se límia la deductón de los gastos relecionadciós can
la adgusicón, LES O proptedad de verículos, hacia par un moría de 1E935,000, nc será
deducible el gasto sobre el exceso.

«Impuesto al Walor Agregado (1.W.4.]-

Estarán gravados con tarifa 05% € scquisción de vehículos “íbridos o eléctricos cuya base
imponible sco de nastá 35,006,

(19)



 

$e0
Complete

15.

   

 

a Impuestos ambientales-

Se ez el Impuesto Sriental a la Conterninaciór Wehicular (LA), que grava el 150 ce

wehiculos metorizacos de transporte serreste, a pxceprión de aguelas welículos destinados
al Hensporle púsiico y los cirectemente relacionados cor a actividad productiva o <emercial.

- Impuesto a la Salida de Divisas (I5D)-

Se incenenta el Impuesio e la Sabra de Civises (150) cel 2% al 5% y estableos presunc án
de pago y cencración de este impuesto en lo sigiente:

- Tudo pace efectuado desde A exdeñor, mousiva aouehas realizados Ln +4 4505

financieros del exberior te ceraónas naturales, 500 edades C benceno,

- Las amplolecioónes de bienes y sepuiclos geserados en Ecuador, esectuadas por personas
haluraies  socedades domiciiodas 29 0) Eclacor, cuando las divisas cormesonlie les

¿ los paros par conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Al modesto a la Salida de Criar 1155) podrá ser utilizado coma crédica tributeria para la

determinación cel impaesto a la renta hasta por £ años, sempre que hava sido originado en
la importacián de materias polmas, insumes y bienes de capital <on la finalidad de que sean
incornorados en procesos productivos Y que conssen es el listado que erlabiceca el Comite
de Poltica Trihucaria.

« Precio de Transferencia

La compañía Po dispone dun del estudio de precios de bansferercla correspordiente al año
2042, requerido pur clisposidoses legales elgentes, en razón de que el plazo para su
presentación ante las <uleridades tuibuterias, v0vce =n el mes de ¿onio del año 2013. Esbe
estudio consliluye Una hese para delerminar sl las operaciones con partes seladonadas han

sido efeciacas 2 precios razonablkes que se apicxlman a vaorés de plena comoctenta,
Hasta enero 30 del 2013 el roferido estudio se encuentra en oroceso de sjecunión y la
dáminstración de la Compañia considela que los efectos del misráo, $1 hubiera carccan de
importancia relativa

 

PASIVOS ACUMULADOS

Asa diana

12 aL

Beneficios 507 eles de Ley (1) 76,653 7,411
Earlitipación de Jos trabeiador=s endas utlldarios 0,167 4
iros PA 41,96

13,057 115,121

42 Indupes las provisiones realizadas por la Sucursal para el pago del Décimo Tercer Sueldo,
Cecimo Cuarto Sueldo, Vaceciones, Fonco de Resera, entre otros menores.

Merximianto de bonercios sociales:

Mégse página = guiante)

(201



 

¿0 ¿DUI

Salducldca cnera 57,511 21,5ñh

Más

>

Provisiires ZE 1250 211, 102

meras - Pacos peñas (22DEE) (MER200)
Saidr al 41 de diciembre RL) Edd

16. COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es Ur resumen de los sakdoc y 25 principales t:ansacciones nes izadas d 4tanmie los

¿ños 2012 y 2011 con compañías y partes rlacioratas:

16.1 Saldos

161,1 Cuentas por cobrar
31 de dici=smorea

ZO 2041
Cuantas Par ps i carente

“icioanr Enciso 107,245

16.1.2 Cuentas por pagar

41 600 diicmbra 
2012 2011

uents poc pagar reladonades curriende

1P3 Heodlaliranda Soalembis AA,Ab 192,271

Medisbrands Wicricilce POr
Cantos de agerciamienta ar,5CJ 14,250

feigiadón de gastas = . 2493
67,501 11,654

“can PFricksan

Présbaa 250.000

Tnberenen prnl Artio - 230
- 251,095

inmercal4ocan Serdclos

Ruembolío de (a330s = 44

LGSeup Comunicación PUR idtena

Pauta Gilatal 6/06

Má Argentina

ART re PTA E TUNA 3,655
 

716,49 A
-ú--——«HHHHM=>AAAAA—_—

16.2. Transacciones

(Veaze pacinauiensel

(21)



1F,

1235 Mediabrarrs  nioirhua

Remanso de qasbor
Prangaicla Coordinación;
intereses prástarmos

FHerlalrcarid Vicnlcide PA

listas de agenciamis700

asignación de qas loa

Mcan Erickson

ErásLana

imbrprel Lario

1 Soup Comuncación Publicilaria

Sata CHaltal

LM Argentina

Survicio de Producción

niveraal ccoo 5 crdcos

Reembolso 0c das0s

 

3lde diclembra
20lz 2054

Abi, de AL

559,743

67,501 29,230
Fu dd

SADL 1,654

a ¿50,000
. 2,896
- 350OR

E/061 -

4,655

exa

Tara 241.996
 

RESERVA PARA JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

Los sigues Coaderá cesumen los componentes del gasto ncho reconocida er el estado de
TesHiaoos en concepto de planes de beneticas a los ampleados, como asi tamiben los importas
revorecidas en el estado de situación firencio”a, para los planes respecivos:

4 de oiciernmbre

Ooiceciones en Al estaco ne sihiaicaoo fnaaciora

Pravisión jubilación pa bronal

Desoliucio

Cargo Sn resida.

Eran Jubilarcrabrarsal

Diabiucio

 

 

2017 2011

100,209 bb
M,507 20.676
125,711 200 14%

A ET 1

21,337 57.101
15,531 154,13

q ¿2,213
 

El meimmiente del pashes recoónecas eh dl estado de situación iranciera Tue como sigue:

(Véase página sigu ente)

(22)



  
EA

tures

13,

19,

19,1

19.2

 

214 2011

Jubligción pabrenal

á1lldocncra MA 11,166

Prevlsienes dal cárn según calas actuara! 11,337 5OA

AH ce diciembre 100,504 PE

Leail

21138 2rera 2 54% Eq 14

Frovlslpres del añe segun <4 tulo sacluarial 15,441 16,411

Toons (1,175) z

Apuntes vda ceclasifca cios 5 E

Aliloce disieribra 2,EOZ 66

Las prinopales supuestos elluarioles usaces fueron los ssquientes:

31 aa diciamiera

¿La ¿LL

Tasa de darciuenta 2O0FX de, 1

Eutura incremento 23 dariáal 2100 E

FPuluro ncrermmnia de persicoreca ACE 2 OA

Tasa de rotación (promedia: EA ELIT

Antigicced para Jubibarióon (iambres y mujerez) 25 años e

PATRIMONIO

La composición ecdonaria del capitel paecaco a 41 de dicembra de ¿012 y 2011 es de
L:s428,/000.00 y U555,000 respecthamente, a favor de IPS Mediabrade 55, (Cokimbaias.

RESERVAS Y RESULTADOSACUMDOS

Reserva lega!

Ce scuerdo con la degislación vigente. la Compañia debe aprepiar cor lo menos el 108% de la
utilicac neta de año e una reserva lece! hasta que e saldo ce dicha rescra alcanec A 50% da
capital suscrito. La nesersa legal no está disponible pare distribución de dividendos, peru puede

ser capitalicada o ut llzada para absorber perdidas,

Fosultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopción por primera vez da

las "WIIF"

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de ls porras Internacionales de
Intarmacéón Hinanclera "WLIP" que se regstraron es =l patrimonio er la cuenta Recullaciós

aomaledos, abcuerte “Sesullados Acumulados provenientes de la ndopcitr por primera vez
de las “NILF”, que genecaron Un salda acreedor, la pualirá ser repitafaados en la nace que

ourada al valor de les pérdicas acumuladas y capitelizados er la parle que 2xceda al vabor de

las pérdidas acumuladas y las del último ejerciós económico concluido, sl las hubieren; ctiliracdo
en absorber pérdidas; o devuelto er el caso de licuidación de la compeñía. En el caso de

registra: un saldo deudor, éste pocirá ser absorbido por los Resultados acomalados y por las de
Último serbio econorrico conduido, si los hubiera.

(23)
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2012 211111

nánina Y Beneficios acia bz 1,056,655 BE2,632

ialación Fatronal y Desahucio 3,1685 FE1

Gastos de coordinación Lt, AO 133,920

Pbquiler 132,560 1111, 2H1

Gasto de venlas 106,862 B2,651

Henorarios probesionales 113,185 112,025
Cammiicancicnes y celular 53, 7=B 45,012
Esráicios basicos “MA, FTE 33,425

Gastos lkegalos FA AE
tros menores 253,617 229,220

2025,37740 1,414,206
 

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de deciembre de 2012 y la “echa de emisión qe estos astados financieres (14 de
letrero de 2013) no se prod ajeran eventos que, en cpinión de la Adrmiaslación de le Sucursal;
pudierar tener un efocto significativa sobre dichos estaces financieros que mo se hayan
suelen lis mistos.

pen)


