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INFORMF DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& les micrbros del
Dirzetesio y Arminnisas o

PG MEDTABRANDS S.A. - Sucunal en &l Eouador

G.syaquil, 1+ de febiero de 2013

Hermas ave-ao ios estadn fingl eras que se acomparar de [PG MIDTAERANDS 5.8, - Sdacursal
en el Ecuadar. que camprondsn = esrado de situadon flnancizr al 31 che divembve de 2011 yics
corrusponeientss, estados dz resultados Integraes, ao camblos 7 e patrmeso v de Hujes oe
sfect v por @ afio termirado o £53 ferha, asi como un resunkn e las poificas cobebres
slanlficativas v o'zas notas explicztivas

Responsebilided de la Adminlstracidn de Iz Compaiiia por lay estados financieres

la Administracdn de JFG MEDIABRANDS S.A - Sururss en el Eocecor €5 cesponsable de B
prevarausn y presentacdn rzcrable de swos cstadas finargieros  de atuerda con ROnTES
nterngsionains de Irormacion Firsricrd TRITFY, v ckel contal interna ~eresaci para permt ©
sresarackin de csmons finandercs que estén libres de distors ones signe catyas, dedids a frauce
© BT,

Respansablikdad dal avuditor

Muestrs Tosponsablidad = =presa und opivim sole esios estados financeros bmindss en
nuesa audioris, Muestra sucitona fue efedwada de acuendo ton Mormss Int2madonsss 1o
Aldtcra. NiFtes rommas ceguisrsn gue cUmplamas con Tequisios dticos ¥ olanifiquemas
realcomos @ duchiotia pard obterer certese rasonaole de gue ks estados financisros ne eswEn
Afertadns por cistorsicnes spailicatives,

Ura audiodia comprends fo oplicoden do procedimigntee destinadce a 'z obtencidn de =
audenria ca awditor? sohre Ios vances v rovolaciones presentadas en 105 esmdos finanderos.
_o5 progadimicrios seoctionados depencen ded juide del auditor € Iciaen 13 svaluacion de
“j3a7 rle dstorsinnes significativas e s estados fingndlercs por frasde o =ror, Al efectuar este
evakiecion do recgo, 8 audita tona er considerackén los conzales intemos de v Sl
relevattes pamm ) preporacids v piesentacion rezcratblz de s estadas finanderos, a fin ce
disenar sracedimientss de ssditane adecuados 4 a5 drrunstancis, cero ru ax o propdsito ce
expresar Una coinian soate la efectvidad do contrd inteerd of 2 entidad. Urs suditora tamber
comprende 13 avaluacan de e lay polblicas cantanles wtilizadss soa apropiacses ¥ de que las
sstimacian=s cantanlss hochas por '3 Acminktradds son sa2anables, asl como una evaluabon de
7 presentzclan general de lus sstados financeras.
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IPG MEDIABRANDS 5.4, - Sucursal en &l Ecuador
Guayaquil, 14 de ebrerc d2 2013

Consideramas cur I oviderciz da audioria que hamos obtenids ¢35 suficente ¥ aprpiada para
PIONOIT CRT LA Dast Uasd xpresar nuestre oginion e suditara.

optrian

d En nuestrs apiaide, W0t estados Trarciaos crrilio Mexionados presontan raconablements, an
{ocks bos aspectos importantes, 13 simacian finandera de 1HE MELLABRAND'S 5.8 - Sutursal en wl
truador & 31 o Arlembre ok 2012, ¥ 2l desempeiio de sus operecionas v 5.5 fuos oo ofoctve
par ol 2fie terminade en esa fecha ce corformidad con Mrrmas Infemacoreles de Tnlunmecian
Finansiers (HLF;.

SMS Auditares del Ecuador Cia, Ltda

n f
CNS | -

Mo,y Reggishic 211 N Lﬁh{ah el%ir
la Superintondanaa
de Comperias: 615 Regrsl:m i 0.175749
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(Exprasados en ddlan:s psladoun Censes)

AENG

ACTIVD CORAIENTE

Efetive v equivalzfioes de chsties

Crerkss pur culea)

Gastos pagadss por enticipedu

Cronss’iles § o Lot re etivindias
Total d&d adtihve olonte

InF=iackn=s, moellacn y erjagmn

artss nlargibies
irapieshn dferen s
UILros 3000408

Toha, d2! active

T rignia

HELIWCY DLIRRIEM
Calgadones [ancarizs
Cuardas por pagar
COmzaTws | pRTes M acanacas
Irmpusachon ¢ rebeaciones gor paasr
Pzehvre aciemudados

To.al del pasive conrents

Bpserya para Jubllacks Fetronal y Desatisdn
Imnunsty difede nociag

Chraz pas wos

PATRIMCMID {Wéase estado adjuntc)

Il fr [FISE0 Y RN

e

h L8
ae
14
14

1

31 dr
disirilie 31 Ja dicisimbre
202 aadl
184,906 £ )0
7 805,937 Q236,447
2,552 e T
B L
§,180, 790 4,344,451
61,526 THA01
3433 <3501
9,249 % 1R
14,763 1= 763
6,260,601 D06 7is
921,958 873,332
AT M A5,
T16 473 776,267
EAEE L EET L) |
433.097 I 154
7550, L0 3,114,267
a5 LT e S IUHrI'EI.".
37,976 8,409
2,628 2
BOE, 246 403,121
8,269,660 3,964,773

Las notes expicathas anes<as son parte integrante de ks estados financierns.
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(Expresauus en dlares astadounidenses)

isferunts &
Sdas o I il
Verlas, raae
Tngrases e ediacsn 2,738, 86 2410 982
Ingrascs de medos 72517,434 5, RdE 361
J],15E, 264 28,250 4%
Costn o erta -
T o ik nediadiin (347 5500 {27, 262)
Cozioz do meadisg | 24424,395) (25,25, 305)
127,761, %55) WEILE R
lhikrad brule 2,454 130 2,14 355
Gaths de on2re in ‘ T
Aidrriristeddn v Je vanke o 14,02 40 1,012, 2n)
JepvECECOn B (34 625) (37 540
Amartizzcion 3 i1, 138 i 1158)
Total geews de aderaddo |67, 2 [1,75€,L00)
Jildes operacorel 433,115 AT 752
bastos firarcence [ _97.557) (178,552)
Obres ngreses - camisianes orocls pego 82,802 55 321
(.04, 765) [z, 230
(il cad antzs de perbopaciin de tebeldomes er ot
utilidsdes & imauests 3 3 rents 32840 1,521
Paiciziacitin cha trabajicooes o ks dliidaes ] 145, 267) [45.5%7)
[mpu=sta a la rerle dfedco 3,91} 2621
Trnpezsic o la Fenla 13 [0 E ) 150,250
Re=rtmdn ner nbwgrar de a'in 103,138 156,135

L=s notas aepliskivas anewas sor pare integraris dé jos eckados financesas.

‘; — ;
“Ecc. Posc Pazmific
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ESTADCS DE FLLIOS DE EFECTTVO
Al 31 dz diclembre de 2022y 2611
{Expresados €n ddlares estadounicenses)

Rafmrncke 2012 2011
Fhiygns do slectivo de las scEvidanes de npesst it 4 MNogas
LZhidms del pgesrainre 110G, 126 135,635
M3s camgns A resarl bk YLIE 1L rep eseiian
mawimianto de efiecl v

Prawlskin cuentas Bysobrasies 7 33,530 12,313
PR dAL i 8 F1,0526 23,695
Amartzacknges 9 1,132 1,158
Interss implicie devenyado 42,533
Pruviaion gara Jubliacion *asronal v Desahuciko 17 37,158 T EE
210,208 A, Y1)
Carnbics en activns ¥ posivwas:
Cuentas por cobrar T (6,505,575)
Ciontrs pagades par antdcipadn T (3,835)
Ohbligaccres 3ancaries <4 4 TH 159,674
Cusntan por padgar i 2,071,114) L. 750,179
Cnmpafitas ¢ pertes re aclonadas { 2497,013) 212,345
Impuzslos ¢ retendones por pagar T REL 167,741
Fasivues duuiafados 24,913 B4, 549
UH s pashas Z.0Ed =
Fagos Jubilacsh v desahucs ) 11,R51E) =
hjauzalu diterido ectva 12441 14,6583
Lrnpusshe cMarido pasiea i L, 518 {12, 363%)
Enetive: Pto 3-ovisto por 5 actividades de speracdn ! 15K, i) fL,5332
Fluja ce atectivan e 1Ak actnodkmdas de insesidn:
Apotes para funurss capiblisaciones - 20,020
Adicones de prooicdades, slenta v equipos 2 4 18,73 {48,153)
Eroctive reto dilllzado en ias actindachs due invdssidn { 1E,759) (25,053)
Jisrndnucien reete en elfesliva ( 21E 153} 53,534
fesTivis y equivalentes de efecthve al Infcks dul afiu 403,148 320,643
Sfeclive y equivalentes de etectwn al hnal el afio & 184,956 403,145

Las nctas esplcativas anexas son pertes integrant= de jos estados financiens.

2 e TR e
= 5 R e --»,_’5.-.,4‘ <
B, Rucic Pazmine
Con@dora Genesal
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al en &l Ecuador

MOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADROS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2011

INFORMACION GENERAL
Entldad

La Sucursal PG MFTIABRANDS S.A. fue conslitvida e Quily - Ecuador el 14 de octubre de
Z002 medianbe Resolucddn emibida por la Superintencencia de Gompanias Mo.llQa).sm0u
cama ua sucursal de comipdiiia extranjee densimingdsa originalmente Iritiative Medis Colombis
5.4, De ao.crde 8l ewtracts emtido por 2 Superintendenc2 de Compafifas & 24 da actione de
007 'a actividad d= la Cucursal 25 |3 pressacion de servidos do sscsona v canculloria
comeroial, concentrérdose prindpaknoite 20 & Intemmed aclin enfra disnres v medios du
cocrmunicacidn oo &l obleto de coocar pautos publicarias,

Mediante Resolucisn Ne.06.0.2).2615 de fecha 24 4o Julle g€ #0056 ja Supenntendznoa (_:lE
Coanpefigs dgrobi el cambio de donicilio d2 la sucursal do compar ia sxtraniera Initiative Medin
{olambia B4, el Digtrite Matrepalitane ce Quio 2 la cudad da Guayageil.

Posteriornionte, el 3 de didlembre de 2008 la Superinlendercia co Cornaiiias werdiaole
Fesolucion Wa.08.C DIC.8449 aprobd el cambio de denorinazon 3 TRG MECIABRANDS 5 A, -
sucurssl en el Fruadnr.

Mediante resoludon No. SC-IFDICFC-G-120000550, con fecha 1 <e febrere de 201Z, lo
Sugerintendenaa de Conrpafilas, resolvad aprobar el aumente de capizal asgnade a 1 suourssl
en Ecuador, el cunl qaaderd elevedo a USE 25,000

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Les principales poiiticas conzables adoptacas en la preparacion de los estzdos financieros se
detallar a contryacian. Ta, cors lo requiere de NITE 1, eslas poklicas ban sido disefiadas en
funcian de &8s NlF wgentes al 31 de dickemone de 2012 y aptieadas de Manem uniforme a
todes ks elercicias gue se presentan en estos estados finencleros.

Biasa de Preparacion

Los estalas Tanclesos de la Sucursal han sido preparados sobre la oas2 del costo ~isterice,
aungue Podiicads por el Impocte an pasivos Tnarderos medides por su costd srort zedo.

Lz preparcin ce los estados finsnce-os coviorme & las MIF requise & uso d2 detss
estmadiones cortahles, Tambsén svios a8 la Administracion que efe-za su juitio en 2| Joceso
de oplicacidn de las polticas eontables de la Sucursal, En ba Mosa 4 se revelan s dreas que
Impdcan un mayor grado de juick o complejidad o las dreas durce los supoeslos v e imados
ser stgnifkcativos para los estados firarciergs.

Lenco a lz subjetracad inherente en eske process oontable, los ~esultadas realos puedes direr
de los montos esimacos por |3 Adwinistracion,

21,1 Cambios an politicas contables v desgloses

[a) MoThas AUeras ¥ MOOCENAs SANREREAs par i3 Sucusal

L la techa de emusan de estos estades finawoieras, s2 han publicado nusves noomas,
radificacicres & nberoretacionegs que odavia no her ent-ado en vigercla v que Ia Sikursal ro
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POLITICAS CONTABLES

de apilArtan ohligealoris de les (22has Indicadas & cortinuacian:

Morma Descripolan Aplicacidn obllgatoria
y/o modificacén:

HNiDF 2 Infernacidn a3 revalar - Aglicacidn | oo esan de
Compensaticr  de  activas 2043
finanrems ¥ pasivie
financares

MITF 9 Focha de  wigercla e Aplicaddn L de snerade
infocrecids a revelar de 2015
trarsiccn

MIIF 10 Estziios linam ey Aplicacian 1 da znorode
cansoidados 2013

MIIF 11 Acsardos conjunios aplicacon - de enera de

2013

WIF 12 Tnfarmacian & rovolar schre Aplicadén © de enera de
patlripacionss 80 obees 2013
cntidaces

%ITF 1= Mejoran iznte en la  Aplicacian L de eremde
wrifarmidad v reduccidn de 2013
E comaolsjidad s NG
éxfinletdn preclsa del valor
rucomalbe v Tueale dnics
para determinadian,

NIC 19 Contadildad ¢ informazdn @ aplicaciin | ce enerm de
tevelar por los empleadores 2Ji3
sobre  peneficics 3 oS
cpleodas

WIC 32 Comaznsacon o2 schvos  Aplicecien 1 o2 enero de
financieras ¥ pasvos 204+

TINENEE0s

La Sucs-sal o532 on proceso de ovaluar decalladamente los impaccas de s adopoion de estos
PARUNCE MISntns; Sin emarga, skima que, consikeranco |4 naluralesd de ses aclividades, ne
50 gUACTArd un PMa3cte canificativo en los estadoe finandercs en el a%o da su apteacidn iniclal.

M2 hay otras MULF o interpratac ones CIBIIF que no sean efectvas tadavia ¥ .42 SP espare nue
tengan un ofache significativo sobes B Sucursal,

Monoda funclenal ¥y moneda de presentacion

Los estades financeorgs se prepamn e 3 nonsda del ambignte economics primorio Jonde
ppera @ Sucwisal (monads funclonal). Les cfras inciuidas en s eslechisy franiins ardjustos

[
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estar expresecas en (darss sstadosnidenses que coerespondz 3 la oneda funciosal § 12
presemtadon o2 la Sucurszl, A& menos que se indigas o coatrarks, as clfras nclaidas en las
estoces financierys aclintos estén xeoreradas en colanss estadour idenuss,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl sfechyvn y 2juivalentes al efecivo inclupen ef ofective en caja, o depidstns & IR stz an
cntidades de erddite o ofras wversionas a coto plazo de gran licvides con un vencirmierls
pragingl cle Dros nksts o riens,

Activos v pasivas financieros

2.4.1 Clasificacidn

La Sucurse! clas¥ia s acthvns y pasivos Fnanclams en la signlents categnnas: ) "Cusntas por
tobrar” y iij"Cientas por ssgart, La clasificadds depersks dol propdsito pasa €l sl se
atly eren fos adlves finarciencs ¢ s conmataren las pasivas. La Sucursal define |a dasficagian
at momer e g sy razncimients ik .

Al 31 de diciemkbre de 2012 v 2011 Ja Sucursal mar luve asthvos nanciercs @7 s categornias da,

“preslanis v coentas por cabea™ e gual forma, la Sucursal mantuve pasivos financeres en

la categoria de "gl-os pasives tinancieres”®. Las caratterishicas ge las manaonadas cetegorias se

explican & contruadin:

@) Cherias Jor colliar
S desivees [ kdeos 1o derivecos cie cén derechc 3 pagos s o debewinables v que
¥ ocobizan er un rer@do adive. Se incluyan en &l acive Corrienle, ascaolo por bos G
wenomienta mayer a 12 meses contedos cesde la feche del estade de situadon financer
qae w2 presentan come activos no corrlentes, Al 3L ce dilembra de a7 oy 701, I
Sxursal ro presenta dooumertos v cuanms por cobrar con vandmicntos mayerss a 12
neces, par o que psire salres 5P Incliyen an @ artive oom ente, | 05 [RSIAMNS ¥ CLentas
saor cobrar d2 la Suowssal comprenden principalmiente fBs partidas ool bakres de "ehenlbec”
A T INGERSE COl roiErT.

) QenEs o pagse

Representados ey o ostada de sltaacidn Aranciara aor cyentas pos ablicaclonss a2 pago
oo hieres o sewicics adquividos en el curse rarma’ de aparacicr. Se incuyen cn cf pasivo
reviteale, secephn el Ine de venclmkentes mavoras 2 13 meses ootadas A paitle de R
fucha del 2s:ado de situacion financiara, A1 31 de diciembre da 2013 ¢ 2011, la Suzdrsal
o presenta @5 cuentas PO pages can waEimientas mayores @ 12 mEses, w lo que
o518 SaKInS & InClUyEn en &l pasivg oo Mae,

7.4.2 Reconoacimienta y medidin Inlcdal y posterior

2) Reconocimianto -

La Sucursal reconoce Ln active o pasve financizro en @l estzco de stuaddn finasziers 2 la
fecha oe la regodacksn v 52 reconacen asErdo se compromete & compiar o vender @l
aciivo o pagar 21 pacive

i) Mediachin Inkclal -

losn &l y pasiers Foanciesns snn madides alnzlwments 3 50 valor rasonahle mas
cualcvior costo atribulble a la fransaggiiy, sl &l activn @ past hinarciern ng 5 designacds

)
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come de velar razonable a través de Jananclas o pérdidas y este es signfirativo. Con
posteriondad 2l recotadmlents iniclal i Sucersal valorize los mismes coma 52 describe 2
ehtinuacon

¢) Medklin posterior -

Cuantas por cobrar: S miden al msta amortizada aplizance | mzludo e inbereses
efactiva, cuanda el credile =& a7 plia més alld de las condiciones de credito no-mzles

ii. Cuentas por Pegar: 52 miden al costo amo-tizado aplicanco el método de intares
whisdive, B pstante, los pasiies finencens qoe 1o songan ur tipo de irierss
ertzbiecide, el importe venz: o =@ espere redbir en = corto pisTo o el efecto de
dulsilicar 1 %2a sionificative, =e valoran por su valor nominal.

2.4,3 Baja de activos y pasivas financleres

Los acthvies financieras s dejan de reccaocer cuamkio los dereches & recibir sus flujos de
gloctivns eopiren o <2 transfieren 2 un teecamm y L SEa0cal b3 traneteriin slickansialmearts oo
los ricsgos v o=nelidos derivados de su propiedad. U pasivo o5 climinade cuando s
chllgactanzss de (3 Surursal se han tiguicad,

2.4.4 Compensacian de instrumenlos financleras

15

28

Los artives A mnclerns v Ins pesivos Timancienss »2 compensdn, ¥ ores=alan por dn melo 20 2l
ookada do gituacdn fiaandera, ceando existe un derecho, edigible kecalmenle, de Simoesar
Iexs imporlis reconucidus, v e Sucwisal tiene [a intencion de liguidar por & rets, o ce realizar
FTNG ¥ cancelar 2l pasivo MUtz neamente.

Cuentas por cobrar cientes

Cucntas comerciales o cobras son 'rportes debidos por cligrtes por ventas de sarvicios
raailzadas &n &l owesn rewnal cle b Operdckin, 57 se eepeng wixal e cewdd en i allo o enos
(o on ool ckle normal gg Iz pperacan, s este fuare mas larga), se clasifican como activos
corvientes. Er casa contrario, se presentan como eclivos mo corrientes,

las cuentas por ooorar comerciles seoreconoeen Biid e le por sy valur |dzwisable v
pestaricrnsente par U £osic amartizade de acuerdo con el rmatade del tipe de interes sfazmvo,
aardo el crécito s amplis mas alld ce las cordic ones ce orbdita nosmales, mencs |z provsian
por perdidas o detenore gl walor,

Instalaciones, mobiliario y wouipo

Lee Trslalaviones, jnobibierio v eguipo se contabdilzan po su costc istvico menos la
depradacian acumulzda v pérdidas por debesiars, en case da groducirsd, El <osto Ingluye tanto
los desembolscs direclamentz atribulbes a la adguisiicn o construcddn el activo, en la
medids @n que se cumplan 05 requisions pa‘a sU rernporimErTy. S| coskn EAMDEN piede
incluir ganancins o gpérdidas por ooborturas cualficadas do flujos de ofoctive de fas
accuEiciones sn moneda sviraniera ce InsRlacknes, mabllarin v enuipo respasadas descs gl
Fat-imoniz roto,

Los desembeoisos postenores 3 @ compsa o adguiscidn scio san capriahzados tuarco =5
prabable qua benaficos econdmicos faturos asccindes & ba inversdn influys nacia ta Sucursal v
los cosios puedan ser madidas rzzonabismence. Los otros desembolsaos  costencres
comespondon o ropammcones o mantohimicrdos v o regist-ados ot resultades cuando Soh
Incurrdes.
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2.7

.8

La depiecscion de lgs Instsacioves, makifario y equipa es cakulada lincalmznte basada en la
wida Ctil estimada de los bleads dal activo Mo,  Las esbimackanes de wvida (tles ¢ valores
residuales de bas acthvos fios son revisades, v akstodos si s nocesario, © cads fecha de cierme
die 195 eslacos Tinarclerncs,

| 3¢ widas atlles eatirr adas da Instalacionas, mobilaro v eque'po sor las siguienbes:

i T JL 0 0 G111 PP %
mqios & oidra 1
PG FnaEs 11
Inszedmnzs il

Las ganarcias ¥ pdedidas por la wverta de Instalaciones, mobibana v equipe se mmlculan
corpsiando lkos irgresos obcenidos con el valos en dbros ¥ s= reconocen en el estado de
reslitadas Integrales.

Tarddn s vanden activos revalocizades, los importes induicos @an olres reservds s rasoesan o
Feservas po” anancias acumuladas,

Luanco al walor d= o de un activa e [nstalagonses, mobilare v egquipe excade 5o oA
recuperz blz, esle es redudido inmed atamente hasta su vakr- recuperadle,

Actives Intangibles

Los actwvos intrgibles odcuiridos o0 forma scparsdo sz mideo imiciolmenic ol coshe,
rorpieshes pie ieerclas adquiridas & tercerns. Tlenen uoa wics adl finlia v loegn de &l
reconocimicnte inicial, 5o mucsTeEn Al oosto menos 13 amardzacicy acumaisda ¥ cualgeer
perdida acumulada por daterioa del valcr, en cass de exstir. L2 amorbzacian sz calcule por el
ehoc [ead pals asgnar el costo o lag lieandas durante su wida Ll astimada Je tres 2hos,
Verrota B

Deteriore de actlvos

2.8.1 Determinacion de achvoes financieras {cuentas por cobrar]

La Sucursal evalua en la “echa de cada balance si existe evidercia oijetiva de que un activa
financiers o un s de actuns finanisrns p'J'-?-ﬁEﬂ heber sufnda pér-:ladas. Gk SCioriond, Un
activo financiera ¢ un gropo oo activas financiercs =sta deterioreco, ¥ =2 nourrs 3 una pérdida
por detsrore gel valor, s, y solo g, exlste evldencla abjstiva del deterionn comd resukadn de
wa & Mas eventes que Favan ocurrnco despeds del recerocimionto ircial cel ackve (ur cwceto
que czusa la pardidal, v ese evenm (o even-os! causarta de la pardids renga un Imparta sokes
125 Tlos ce efectivo full ros estimades del actlvo tnancere o dd grapo ¢ actives fnaeciores,
que pueda ser estimado can fz bilidad,

Los crtenos que wibrar ke sucursa paia determingr @ <asie objetiva de una pérdida por
deberiors incluven:

- Dificultad financens significatha del snraoe o oblgade:

- L@ndd datos ofsenvables ndican que £x ste una dlsmir ucidn suscopliale de waloracidn
2n ks flujos fLturcs de efectivo esbimaces, -alzs comg caabios en las candiclones da
paga a en las candiiongs ecandmicas due S8 COMrSEACIonas Can Mmoagos.
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Para la categorie de cuenlas por cobras, el imperte de b perdida co vaiorm wmadlents 1A
eslinagdn de ke pérckda seglin la artigliedad de las cusates por coorar, ederis tmbida se
conesderan los criteros antes wenclonados pars sjustac eslae cuenles hasia un valte iy
aprocdinads & sU maents recuperaole, E impore en libros def acivo se vecuce y 2 importa de la
pércida se rxooncee 21 |a ruera de resaitades.

I e Ln nerodo pestenos, el monlo de o pérdida por cetzicrs dasinuye y dicha disminucion
=g relaciona objetivaments @ un everta que naya oourtide despuds de gue 52 cermancin dichn
deteriie, & reversidn ce la oérdida por detgrona predamerts roconocida se neooroce cn el
acbaco 42 resulado

La adrinietracion, considerande by anlerior nenle mencionadn, realing los ana isis serdnentes
de todkes sus actives financiercs significativos & ident'icd que 1o a¥iete avidencia de detenono
eignificativa, ver nols 7,

1.8.2 Daterioro de actives no financieros {Instalaciones, maobilianos, equipos vy activos

2.9

2.10

Intangibies)

Los cotivos sujcios a amorlsadon o dapedacon se sumeten 3 ravoionzs para pardides por
celerine siempre que algZin suceso o cambio =0 &5 drurs@Encas incdique g2 2 inporta 20
libres puece no 3¢ racuperable. 4e seconoce una perdida por delerosd dol vaiar poar & mantn
por ¢l que e imperte er lisros de' aclivo exesde su imperte recuperable. Bl irporto
reuperable es 2l mayer encre el valor razonabis due un aclive neoos los cosles A la ventz
cl valor on usa. A cfedos de evaluar las perdidas oor deterioro del valor, los 2ctivas se ag-upan
al nival mas bejo porm o gque by Oujos de elsclwe identfeables por saparado {unidades
gencradoras ce =fectiva). La posiske reversion ce 23nd das por deleriony de var Ge athwas
Fnancicrus que sufren wia eadida po deterlorg e revisa en twdas las fechas a las que s
preserta mfarmacian faanders.

En el ¢aso que el morts do valor e linvos del artun sxrede sumonm recoperabie, @ Sucursgl
reqistia une pe-dide 2or detarioro cr los resulmdes del ojerccio,

La administracén ha reafrade los andlisis pertinentes de todes sus adbvos no financiores
significatives v consldera que er ningune re eline sxiste evidencla de deteriarn que na haya
s consicerada. Varnclma 8¢ 6

Cuentas por proveadoras

Las cucrtas po- pagar pravaedores son obligackones de pago por bieres 3 servizies gue 52 han
adqueide de o= provesdores en el cusso ordinare de |a operacian, 12s cuertas a pecar 52
clas f can coma pasiva poHente s Ios pagos fenen venomiorto o un £fo © Monas {C v2noor on
el cclo normal du eeplulacEn, s esle (g seperive ). Foocsa conleaein, s presssfan como
paslan ne corvientes.

Loz cuonlas comerdacs por pecer se regonosen ‘nicslmente = welor rezcrable v
posteriorments s veloran por su oesly smordeads usando d méeco de tipo de interés
sfactivg.

Diligaciones bancarias
Laz chligaciones bancar s s¢ reopidzen altaivents por sJ walor razonanle menns los cnsios

de s zransacsion =n los que 52 hoya incuridc. “osteriormenbc, k5 ohligcdiosns ancanas 52
yakran por su coslo ainelizade; cualy e diferancla entez o5 fondes oxenidos (retos de s

(€]
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costos necesancs para sU obteraidn) v & weler de -eambalch 52 raconoes en la cuenfa de
resultades durents la vida de Iz decds de asusrdn con &l métade & tipo de irfends clectivo,

Impuastos corrientes v diferfidos

El gasto por impuestos del perodo comprende log impuCstas comentes y difeqdes. Lo
Impuestne 58 reconooen en o rescllade, excepde en b madida en que estos 5= reficran &
parlidas reconoddas en el otro resuftado ivtegral o directamente 20 el pEerimen o nem. Fn esta
coso, el frpueste lermbidn 52 reconoce en el obo resultade integral o directamente en
patnmerin netn, respectvamente.

Imouesto corniea e

El warg pur impussto & la resta coriente se calcula mediante la 1asa de mpueste aplicable a
las uti idades gravabes y se cara & s resuitados del afic en que se devenda con base on €
impues:o por pegar =dgile. Las normas tributaros vigenles establecan una tasa de impuesto
el 23% (206 7<% ) e ls rlidares gravaoles, B cosl s reduce al 13% of las Jlilidacss son
reinvertidos por o cortribuyents,

A partir del sjercice Pocal M entro en wigor fa norrez que exge o pago de un Tarlicin
minime de impuesto 2 la renta”, ceve walar &3 calculade en furcidn de las cifas mpertadas of
afin antetor sabre el U.2% cel patnmonio, 2% & |35 costs ¥ gastos debles, 4% de ins
ingrasos gravables y 0.4% de [os actives.

La roborida norma ecszblecd que en casa de quz el impoesto a la renla cadsaddo sea maenor que
el monto del grivioo miring, ede QENo € corvertird en impuesta a la renta defintve, a
menos que & contr buyente solidte al Servicio de Renkas Intemas su devolucon, lo cuzl podia
e aalicads, de acuerdo con la rorma que rige la develucion de este anlidpo,

Imenesty diferide

Lo impuastas difcridos so roconocen, do acwerdo on el MEan de pasiva, por &5 diferanaas
TampaiAias que surgen ettre 1as 22525 fisca'es de [os acivos y 25sivas y SUS mporkes 2n
libros en 08 oafEdos Thancianss,

Los pesivos par iMpusssto oiferldo s2 reconcoen o Loces s diferemios beesperarios
impon blzs, salvo;

Cuanga 2l pasiva po- impuesto diferida suriz del reconcomiscta inicial de s Jusvala, o
dhes L gthivie 0w pasiag 20 003 tarsecdon que no corstituya una combinzciéa e negocios
v que, =l maments de la wancaccion, no afecle & gananda cortaoke ol la ganancla ¢ I3
peerdicds imoosibva;

Con respecto & las diferencias bemposenas impon blos relodorados con 25 inversiones 2n
e Lisind grias, awy indas p s Hcacloass @n negodios conjuntos, cuavda la opotunidad ce S0
reversian se pueda conlrolar, Y 523 prooable que las msamas ne se reversen en 2l furo
L2 Can,

los actives o0 irrpucsto diferide s reconocen por lodas las diferencias teripararias
deducibles. v por 18 comapeneacion futura de créd tos Ferales v gquebranlos impesilivos o
utilizades, en la medids on que sea prebeble @ existercls de ganancas impenibles disponibles
fitwas montr2 135 cuales se poedan rompensas dichias dfenencies winporanias deducbles, yio
5¢ puodan ulilicar dXhos @5as crédites focales v GUEbrErtas Impestnvos, salva:
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- Cuandg g 2ctiva par Irpuesto drenida sunja cel recanacimicnio INCEl 02 v artfn o dmn
5o en una lransaccidn gue 9 Constituys una oomainacion de nogecios y que, Al
memente de |3 Tansaccion, ro sfecte la ganandd condbks ni g genans 2 o la peedida
b poEibva;

Con recpecto @ las diferencias zemporarias ceduciles ralaconadas con 13 nyersicnas en
subelidierias, asodiadss v parlicipadones & meooncs conjuntas, ocrde ics adives por
Impuestc diferids se reccrocen sozeenl2 eér @ medica en que sea prahable que las
ciferencias Lemporarias deducibles se roviortan en un futuro cercara, v que exkstan
cenancas imponibles dispenibles futuras v Bs nuskes se oosdan compunsar dichas
clfererclas.

Los actives por impuestos diferidos v los pasives por mpuestos diferdos s2 comoarsan g, y
LOho s existe un cderedh lzgalmente recanocids de compensar lcs aclives por iFReests
comerta con os pesivos POr Tpuests cormente v cuande los sctivos por impuestos diferidos ¢
los  pasvos  por impuestos cifcrides se decivan ool implesto soore Bs  ganancias
cottesponclentes A = mkma auroridad fiscal, que razaen sobre la misire stidad o aujelo fiscs),
o difcrentcs enbdades o suikas fiscales, que prebenden liquidar los actives v pasivos fiscales
COrTEntes (i B imporke: nelo.

En adicidn, es imporanks sedalar cus de Bouerda con el Cadioo Organio de la Produccicr,
Camerco & Imersicras, = tasa del Impuesto 2 |a Reonta ee reduce proresivaments, Inirizndn
en el 2011 can el 24% hasta lecar &l 22% en el 2013, 20o¢ Ie que el imoucsto diferico ceti
celoy sdo corsiderands el derremenln: mogresie el 1asa el

Bunuficio # los empleados

2,11 Benefido de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficic sociales do ley™ del estade do slwaclén fingnclers con
enntrapAra =0 el esrada or e taEdn inteoml yooeresponden principalrmenie g

emunerasionses fijas y vaiatles do los fandonarics de la Sucusal; Se provisionar wio pagan
de acwardo a la poliics intemss asmbiecdas por 13 Sucurss’.

. Cédrro tercere v décima cuaro susldo y aportes al Instituty Ecualoriang de Seguridad Soia

S0 pravisionan y pacan Jde aossrds a la legislzzan vigente en el Ecuador.

2.12.2 Benalidos de largo plazo

Resarve para fubiiadon patronal y desshuecio (no fandeados)

Fl cesto ce estos benefzios definidos cstebloddos por o lopes loborakes couatorianas so
peggicntiA o cAago A Ins aastos ded edeorcin v sepasivn reprssenta @l 100% dz1 valee presents
da la obligacidr, 4 i locha dd ostado 6o situackin hiranclaa, oara ees gs trabajadoves que 2
sz fecha se encontraban prestondo serecios a la Sucursal, Dichas provisiongs s debe-minan
anualmente <on hase a estabos actuanalss prachoados por un sctusnio independieake usando
el método de credite untarc proyectado. Ol valor presente de & cbigacdn de bereficio
definidn s Arterming desrowandn Ins Aujns de salda de efectivo estimado usa-oo la s de
interés dol P, Este e oo iverés se determing wtilizendo kb t33a dz bonos del Gobismo
puhlicadns por &l Ranrs: Cenlml que #5lan denomicacos o ld nsing moneds en e gue s

G
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beraficios SOMN pagadns ¢ coe tiener opinue gue 52 Spickiman a las werminas de fa
chllgacian po- ponsioncy hassa Su veazmienta.

Las hipdesiz actuariaes inguyen estmaoones (varighes) omo son, A0 adican a la msa due
desienls, t2se de normlidec, »dad, sexc, ano de servicio, remuncraciones, incremente futrn
de remunaraciones, tasa de rotadon, aqlre chas,

Las gananclas y pérdidas actuerales yoe swgen de los ajustes basades en o exoeriencia
cambios cn los supuestos actuatisles s= cargan al 23trimeno neto en el otro res ftado inbeges|
en Bl perindn en &l gue suro,

Lios cosbos de los servicios oasados se reconooon inmedialamente @n esultados del affic, a
mencs cue Ios mmbor webfn candiflonatas A & cantinedad de lus empleados 20 servicio
duranbe ur persde d2 tiempo aspaofco (perdods de conso kacer). =n este caso, los oostas
por servicios pesados st amemizan segan el merda fineal duranle = periodo de conselidacian.
Al cicrre del afic las provisione: cabre” a tdas (65 Trabajadores,

2.13 Participaddn de los trabajadores en las utilidades

£l 15% e la atilidad anual cue B Sucursal debe recorocer e concephe oo partidoackin laboral
en las utiidades es registraco oon cargo a 135 recultadns de sfaritic an que se davengs, cun
base er =5 sumas por pagar exaibles,

2,14 Provisidn corriante

La Sucarsal registra prosisiones cuardo: |} oxste wna obigacdn presente, ywe cea ksl O
implivite, s resultados de evenmos pasados, i} es probatble vava b ser necssade una salids
de racurscs para liguidar 1@ chigackin v IF) el meafo se b esdmeds de Tonng fabe, Lo
mortas reconecides coma provisidn son la meor axtimacin de & Sucurssl, a | fechs de ciemrs
da jos ostacins financiercs, de ns desembcisng necoesarios pard liguidas 8 oblivacién,

.15 Revonocimlento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresas por comisiones, inscripoiones y otras relacionados con k2 operachin

Los ingresos se reconocen en los resultados cuande s bae prestade ¢6 serviclos, ousnde el
importe g 0f misinos s2 doede waiorar con fisklidad v 5 prodaRie Que e heneticite
ecandmizaos fturos fluyan a la Sucursa,

#.15.2 Ingresos financieras

Les Igresss  por Infereses i rErdimizntos se reconuon soone ke bese de la preasudn del
tiernpa transcurrido de los colivas learcieros adquiides, usanda el matoda de interss efectivo.

L.15.2 Gaztos

e reconocer por 2l metoco dal davengado.
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2.1 Factores de riesgo finanaero

Loz princlpales pasivos fAinanceras o la Surcmsal nduyen 25 deudas y os préstamns que
devengan irtereses, ks cucntas por pagar provecderes ¢ olrad cucnlas por pagar, La finalidad
primcipal de estcs pasivas Anantierns g5 financiar las oparacionzs de 2 Sucursal. [a Sucursal
LUt Con pPrEStamns, ceudores comSrtiales ¥ cuentas por cobrar, y ETRCivD CLE provienan
diractarente de sus JpeRcioncs,

Las echvidacks ce la Sucursal [a exponzn a ocrg varedad de resqos lnancienss: rlesgos de
merzado {que comprence los fesgos ve precio ¥ lsa de inlerds), resge de cridito v fesgo 2
Tauides,

El prog-arrz gereral de sdminstracian o2 resgo d2 |3 Suoursal s2 conzenlre princioalments 2n
o impedsibie de s mzicados fnackercs v Tata de minlmizan potsrclales efects advaisce
sobre |la rentabilidad financigra de = Scrursal, ademis que se acegura que las actividades oos
riesge financera en la que se involugrm la Suzscsal essén sujetas a pofticas v procedimiertss
AdecuAdos PAra taes efertns ¢ oque ks fesoas financierns estér oectincadns, meckdos v
cantraledas co ocucrdo 2 cllas.

La Soroncia gorcral de Ja Sweurssl w | Gorenca Hnancigrs cstablacon 1as pollhms aa
invarsicres. La Adminisbacan de i Entidac cs [ encargaca de aplicer dicke politica y revisar
penédcarmente sus procediruentcs pars @ optima gestidn en cada umo de kas rlesgos que &
eortineaion oo delallan:

3.1.1 Rlesgo de mercado

£l nesgo de mercado &5 2l nesgo de gue & valo® mzonable o los Fujos futurss de efecinvg d8 un
ivstrorents finaylers flucthen dexdo a los camblos en s srecics dz mercade, Los orecias de
fmercalds irvolucran ceatre Upos oo rlecce: @ riesge de Lasas de inte-ds, o desye de tases de
tombio, el ncsgo de precios de los productes bdsions yw atros riesges de precios, tales come &l
Hesga e piecins de os Lhalns depalirenio. fos soomenbos finsreieres afes ados pos ul
resgo de mercado incuyen B- celdss y préstamice gue dzvenasr intergs, los depésitos en
efeckive, 'as Wweersliores financknas dsporiales para e venla v los wabumenlus lisenceros
deshiacos

A) RlF=gn de precin

La Sucarsgl v se enceenlre espuesia 2] desgo del precio de ns servicks o compras de
mater:zes signfizatvamenies,

b) Riesgo de tasa de interés sobre el vaor razonabie y flujos de & activa

El respo de Cipe de interds de la Sucurea surge de lz Obigacionss can drstitucionss
banczrias. Los prestamns a fon de Interss flio exponcn a @ Suvcursal o ricuges de tipo de
interes c2 valor “acunalye, sir embargo debido o gue la Sucarsal no mantiznz ohligackhnes
de dece a largo pzzo oon tasa de inberes variabe la exposicicr. ng 5 significativa,

¢} Rlesgo de Upo de camao

El rlesgn G2 tHipo 42 mAmhbo surge de fansacclones comerclales Tduras v de los actives v
Aeivas recondddss o moneda distinge o dekr _as bensacciones efeusdas 2n una
norada difererta al diar oo consltoyen wn felis v lasls e las vpersionzs de g
sucursal, per 1o t2nts, k2 Adimivel-acicr considera que e pocc probeble gue exista una
pasiblz 22rd ca ariginada pov este oo d2 resa,

AT
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3.1.2 Riesgo dc liquidez

La pringpal tugnte de liquides son los Mujos d2 efectives provenientes de las aclividades dn !-:I
SLcursal. Mara admirsstrar 1a lquide: de corto gfazo, © Sucursal e base er los flujos de caja
pravectades pars un 2eriodo C2 Joce meses,

La Suoursal prudente del resgn de dquider implica roante e seficients efiectivo v equivelante
on achvos financierce a trawde de un numers de adecuads ce fLenles doe Fnandani@nm
wenoroimielidas,  Los venzimientos s2 mancjan ce acuerco @ la necssidad, a corto, modiano y
lavgo plazo.

La Sucurszl no tlene resgoe significalves de liguide: ya i histicansrt los flujos de
eferivos de sus operadiones k@ han pemitdo martener suficiente efective pera aander sus
chikacionss y su= Alos propedados denueslran ld msma Endencia,

Al 31 e rirdembre da 2012 ol efedivo v eguivalente de sfectivo 23 002 vooos o hotal edd
].'lB‘a'l'J'O cornents.

3.1.3 Rissgos de Crédits

3.2

4.1

Lz Sugursal es responsable da 14 gestsn v snadbses del nesgo de credite de sus cignios nuews
artes de proceder & ofrecerles los plazes v condidones de peoo Febilua <, Bl esgo de credita
22 ongre por el efeetve ¥ otros activos liquidos ecuivakenbey, v cepisios @i lanros @
insticuciones finsnceras, asi come por la espodcidn 2l crédity con dientes, incuyerdo las
cuentas por tobyar cientes v 13s ransacciones acocdddas. B canbrol del riesgo establece |a
caliced oroditicio cod diente, terendo en cuenta su posicidn financera, experi@ndia pasada
qiros farknces,

Riesgos e capitallzaciin

Les olijelivas rie e Sucursal a @ hora de gestonar capital son sa veguerdar |6 capacidac del
FISMG para contINET Como U Negomic Bn marcha y asi puder propordonar rencimisntn a s
prapietarios esi come beneficios pera olres teredores de instrumertos de patimonio ¢
fanteer una estructurz de capitsl cotima para recue: €l (osta de raphal.

Lz pof'tica de b Stcursdl e |9 de finends: lodus sus pravectds, de corto v de langa pleac,
principeirenta con recurscs de tercaros (entidades linancleras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGMNIFICATIVOS
Estimadas y oriterios contahles critloos

Le preparecion e esacdos financiecs raquiere que la Sucwrsal realice estimadones » ublize
cupsestes que afectan Ioe monles induklos &0 estos estades finanoieros v sus notas
Idacianacas, as estimacionss realizadas y supLestas ublizados oor |3 Suodrsa s ancusntran
basadas on la expetiencia histdnca, cambos en 2l mercado @ informaddn suminisada por
fuertss exterres cofificadas, 3in embe-ge. los resutades finales podren giferir dz los
estimacionss, bejo cletss condiciones,

I75 astimackn=s y politicas cnlabes sigrificalivas s delincas o acuzllas cue son

importantcs para retefar correctaments la sitzzzion financera ¥ ks rasultadcs de la Suursal
¥io &5 "equeren un ato grado de jaido por parte de las Administraciin.
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Las principales cstimadenes v splicaciones del critero profasional s2 sncuentran reBCioNacss
ron Ins sigukenlzs conoep.os:

gy Aowardn nara cuerEs mcobratie

La Sucureal evalia la posibiidad de recupueraciin Ue s sacks manbesklos en préstamos ¢
cuentas oor cobras, basandosz en na sere de factores, tales oome: exstence de
dificulmdes fnanclaras sigrificalivas por vorle del deudor, 8 pronebilidad de gue «f deudor
cntre ©n quichrs O regiganizacen finaciers, ¥ B fallz & page gque se corsidera un
inriradn de que kb cuznta 2or cobrar s2 ha deteriorado. Una vix que 52 ha kentificadn
evidenclas de deterioro se eslima 2 vela’ 3 manemr prayectando bos s eslicalkes ¢
desconzandaolos,

el Fessvvs paa jubibcion sorsonal y dessivicio

El valor presenty de las coligacones por plaes o Lensian cepende de un ndmero de
factores que se dekerminan sobre 73325 actuariales ussndo un NUMERD s SupIesTos. | oS
supuEsTos usadcs al determnar €l ¢osho neto pov ponsionos incluyen una tasa ds
duscuantn Lualquier cambio en esbos S puestos tend-3 Impactn er 3l valo: @n libres de 1

ohligacion por planes de panssn
Otas supuestos daves para establecer las obigadones por plancs porsidn sc basan e
partes @7 ks condicionas aboalas del mercado, Ve inta 2.17,

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Sucu-sal utliza Ln sicienrd g &l scldy credbicla para s confroperbes o2 aus aclivis
financierss, que censidera las sigu.entes situationes:

a) La exiztencia de dificultadas financizras sign ficativas e |3s cant-apartes.

bi La prebabilicac de que la contraparte entre =0 quisbra o neorganigion Mnancis 4.

£) Lafaita de pagn se onnstdara un indicador oe que el gc e Tonden s ha delsiorado,

Se raqlstran a5 prwvisiones par deleriory du rigees g ikdividual 0a'a aguellos saldos oor cobrsr
que presentan los signas de deterare antes menccrados. Los saldes ncuidos en & niken
“cuentas aor coboar’, pama los cuskes su fecks estmada de repuasracdn estd en ol afo 2012,

se caloula la provisian dor deteriors proyactanon ns fijas finirns esperados mnsinsrandn una
b demszuerda,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31 de diciembre

Caja L.ang 1,000
Citibane M.A Sucursal Ecuador (1) 104 G45 139,210
Cenca Boliverlanc CA. (1) 70 358 25 LEY
Total 184,995 40=, 198

(1) Tomprenden sAiHns en mietas morettes en benoos otdles, s weks 0o gengan
ritencses,

(1z)
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31 de diclembre

2012 2001
ey 4,066,360 6,017,905
-1 Provigldn pera cuertAs Inoniieries [59,796) 123, BGY
CLentas por cohror cdieobes, meln &,907, 173 %.897,0%3
Imgresos rvw eaarar 1) L 928,501 2.f53 45C
T msstos (2) : a1 FT5,945
7,RDE 037 w4440/

Los ceudoes comorciales no devengan intersses ¢ su plazo oremedio de cobrd gencraineils
nstie =nbre s 30y ks 90 dias.

(13 Los ingresns par rhras reprasanian ks provisones Lol servicks prestados, gus se restizan
soie ardenes ce puolicidad pendieves, v que se facluran o Jrimerns dias del sigukenie
e,

Al 31 e diviemilea de 2012, deudores comerceles por wr impore orginal en liros de
USE56,767 (2011; US425E66) 52 desvalorzaron v provisionamn en siowotalidad,  Les
movinientas ce '@ provision per deterdore dd walor de los ouerias por cobrar (ver B
info-macién sabre tlesqo de cradmo y deteriore o€ Acthrs finAanckems en fa rola 3.1.3 ¢ 26.1
respectivpmentes) sc dekailan a continuacion:

A1 @ ScwTTmare

2012 2013
A 1 de enzro P 13,5533
Proninits oo deberlons del walkor de cusrvas & cabrar 33,930 12,323
£ 31 de diclembre - S0e 25 566

La apertura par vendniento de los doudores comerciales & 21 de dicienbre, es gl Siguiente:

F1 de dicienre

2012 2211
Por wencer 362113 LI B 1 g
Wunico:
[ 7 30 dias 3.0, 781 J,E°0,MKI%
21 & 60 dias 704,957 B, hhd
01 & 90 dias 55,805 46 016
FMas o 9 dias . 4,302 55.64¢
4,066,960 G,017.90%

{1 S cemoone per relenciongs en 1a fuente realzadas 2 la compaiiia, asl como 2 crédite
tribigaddc generado pes el pago del Impueste al Walor Agregade, su composicion se |2
cetalla a continuacin:

flj}
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31 <o dicmmlxe

2012 2011
WA crediza tributario () 325,054 435,210
Ketencanss an i foente 2o
impussto & |3 rensa (i) 44 340 241,792
955.9..'13 776,949
(1 Coresponde al créritn tihotarin por rdenticees en b ‘wenle del Impueesto al Velar

Agregado de julio a odaore d3 S0Uh, L3 suoursal sohowd al Servicio de Fenlas Inlernas
{1y el 30 de juria del 2006 ke devaluckan de os valores “eladonadas con el afe 2005 por
ciche manke Mas los resaachvos anberesses. Postericrmonte medante REescuclén Ro
10901 2206RRECOL5590 el 20 de diclenore del 2005 o SRI rcsuclve nogar dicko
regdame formal ce pageo er exoesn. L Suawsal b presenlain susvaments 2l raclame sn
crmivarco o la focha o emisidn del presente inorme & Cganso de Toriny no &6 ha
proeuncisda Al respeclu,

En el afia 2012, l=s retencionos on la Teele ce Paaeeadn a la ceata gue b fuesan
clocluadas a g Compafia ascewdieron 3 US$64< 840 gue iwluyan US3393 256 de
retenciones en 14 Toenle de 2212, LSS209,9489 de retenciones en la foonte do 2010 ¥
U5814,424 de remenciores er la feente de 2012, En of alo 20_L, a5 ratanclenss &7 la
fucnbe de impueste @ & centa qae e feeron efectuadas £ la Cocmparda ascend cron @
Us3241, 742 desglosadas de @ siguieriz formad 154259,515 de refennones en [a fuente
del 2011, US442,.224 ge retenciones on £ Fuente de 2010,

8. INSTALACIONES. MOBILIARIO Y EQUIPO

Cormposicion ¢ mevirmic 1o

"VEase pag s siguwssial

111]
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Bllisa k. s de. Mebesy

g nnin ahen Lrperss Ueaddin e Tow
Cwoatoe o vabnr reonnebis
AT e wrwsre B011 L S| PRAFR <27 113,650
AECTITS BT ) = - 470151
Veqasbees [iL,035) . - . £11,050
AT31 & dicorbmne 2011 T T THTECA Forg 42,00 mase
L s HO T TH.7H - A7
Vevas bos L) = = = LT
Aldy de deaniug 2012 HI K ] L PR _"553? 15578
feprermrion
A1D clu wisgia 011 1,54 B P p T 28059 &7
Ty pan oo onaclasioe A ejeecia In,158 - 550 A5 L
W folde) - - - ERl B BN
A3 gy dcambes 2044 T R e 0,347 73,20
Crrge e s Jel e sl 7T, LHL e 2540 4200 e
Weras [ BT L ™ | 3 i B
4131 de dejembre 2012 R 1 £t L 37 95755

Imoarte Ieke an ko

A131 de dckmbes 3041 _ | 1031 £.654 12 £67 T2
#1321 de dickmbre 2002 LT fa2z 0 iD 2203 oL Sy

Le: Sucursel nu manlioe en menda 0 Leng @strkgones sobe ks items de propiedades y
aquipos; adiconslmenta o se ha evidenciado indios de getericrd soCre s mismes rl e
mantiensn &clivas no Jtlizadas.

5  ACTIVOS INTAMGIELES
Al 31 oe diciemore cemprander laenclas de oogramas!

{Wease pacing siguiante;

15]
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Lieencls Ao

pregramas
Ceantz

Al 1 os ancra #0dl 5,711
ASdiciuasgs - desaasli: aforas

Ml Sl ce diciembre 26 1 Syrad
Adicinnes - clessrrmalie ok=rg =

M 3T de dicimnla e 2017 =gl
Arrwaliezatidan

& 1 ge oners LUl 7
Canga per amartizaman de oeneices 1,158
A147 on dicmmbre U1 LE0n
tLArge (e AMcmFECt del Alercicin 1,154
#1 %7 e nelermoen AUl - _2.-353
Impo-te neso en | boes

A1 37 cle diclermnbes 20001 * . aHl
A1 3 de elclerioee 20128 3,433

10. OBLIGACIONES BAHCARIAS

31 de d'ele mbre

T ) 'llu.'
Car-emnt=:
Fréstenwos con cnddades de oredes
Citlbank 515.11¢L B, 121
Tnboroses: pos paoar ] =R-5 2 e |
931,958 B73.530

Las velos can enlidales de oddiie vencen &n marmn de #1712 #s cuales cevengan una msa de
interes 2nbre el 92540 v 8555,

L2 exoosickin de los recurses ajenas de |3 Suoursal 2 variaciones on los Hpes de interds v a las
Fev b conibracliales se s a8 psuisan ses esnkes & lws Farhas da clene de halance g5 cono

sigus:
1 el cienilre
Z0id ZNL0
Fi ITRSSES G PR DAL A5E a73,5530

(18)
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T ke dicharclig

EN T 2000
Prenvenibr s

Cariales rin TRlssSAT 3. 187,73 LEGE, | K
MR K AS Mg, 03 Z1E. 0549
wadies 11,580 2,011
v lns SU2, L 1,035,230
Fwenties b ot 1k 49 5
Oto= e 16£,754

16536581 EEER 117

Ficwizloves por pager FhY 63 w56, 121

3413124 it P

Las erminos v las candiclanes ¢2 1as pasives atriba detallades, san las sigulentes:

- |as cuentas por pacor somerciales [arovecieras) ne devengan irtereses y nomalmerta sa
Laielan =0 &0 dias.

- L85 0718 [UErtas por pagar no devengan riEreses v su plazo promedio de cancacion es
de 3 moses.

13 nfammarkin sahre Ios abietivas v s polilices de geslon ded izago Tnandszio de la Sucurss
52 ircluye on i Nata 3.

12 IMPUESTOS Y RETENCIOMES POR COBRAR Y PAGAR

=1 ao dimerrers

Ly 8 b 2311
Tinpoesm & & Saqta (VaRsa knfa 14) 17106E annzn
keteraosss onla fucme (1)
Compras Iocales 58,551 42,330
S releniun u dapren i - 2,367
mipimse |3l Valor syregsde e Pager (30 171,755 e
41k 443 232750

o —————

{1) Estos valoree Mfueron carcrlacks en enern ce M2 y 20113, seciin romespnnda.
13. IMPUESTO A LA RENTA
131 Condliacion de resultads contable-tributaro

Las partides coe principalivente afecteron |a utlliced contable con |s utilidad tibutable de ln
Compafia, para la dasrminacian del inpueslo g la renda en o atios 3002 v F011 “oewn bos
Slgu ertes:

(Vazse paging siguenta)

(17)
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31 de didanbra

2012 2011
Lhithoan atees de Particlosclén doe rabdjadore,. & 330,450 303,521
ImMpIxssto a3 a nenla
Munos: partdc pacion da tmbajadares an las vlilidades 5 qo.257) | At E5 0
Mag: gasten no cedacibles =768 116,281
Meros: costos Incapactscas [ 22530
Menos: anortizacdan pérdida affe anileriar { 23,098%
Maas: impaclo inkeres Implicto MLILF 2P E14 -
Basc tributsra L i dad et i
Tawm imposiliva 2350 249
Impuesta a la renla Lausedo 73,591 &0,030
Anbcipe minlmc de Impuasta 2 |a renta 174,005 0,030

13,2 SALDDS ¥ MOVIMIENTOS DEL IMPUESTO DIFERIDO
A1 31 de diciembee & Iy pueste defeidn esta defarminanc d2 B siguiene marer:

Wease paging siguiente]

(18]
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__ BASE CONTASS

i4.

ki

A1 rle edtienibre

A ke e

EHL P A0
O CPRTEICNAS g pRArTs el e L AR Ll s
Pegsrym pareg Jub mcldn Pamoral v Resanudo (- 100 L83

EASE FISTAL
ST 0= o b SARNN | RN | A e e
A1 2T
Coraias ¢ pares relaoonslss 524 AR A
Fecerea pare Jubllac 2o Pakona v Desahaco 85,854 10,073
CIFS2ERCIAS
31 dg digicmbre oo diklerris
Al 201
CCraoarias ¢ parles relaoc;adas IaL 112 AL, S
Reasarya para Jubilaclder Patrongl v Desahocio A9, 7r7 32,115

IMPUES™0 DIFERIDD ACTIVO
IMFLEST0 DIFERIDY PASIVLY

Movimeentos;

IMPLES TG BIFERIDD

a1 dz groembne
421
9,199
ST, o

1 o= dinemare

SLoge ksl
ALl
e
i, 153

M b= didembne

Iipeocsbo dileido aclve 2212 N

Sanito al Iniclo el afo 21,528 5,970
Lz & pericxin {1F 34790 13 656
Seniden il e el e L 48 21 RER

21 de diciemoye

A1 o0 digembee

Drpueslo diwnde pesiv 2012 2u11

Saieio el iniv Lel gitn 4F, 4% sanny
Car gl a peiioda Cf, 5180 (1200
Safoc ol toal del aho 37578 A, A1

REFORMAS TRIEUTARIAS

En ol Suplementc dei Regstro Ofidal No. 503 de 24 de noviembre de 2011, se expicid B Lay
& Fomento amhblent=l y Optimiradcn de loe Irgresos del Extade, mediante |3 cual sa cefarmad
la Ley Grganica do Reégimen Trbutare Intesna (LORTTS v la Ley Reforratona pera b Tquidad
Trhutars, Ins prnnrsies cambics son ns sigirentss;

« Chleulo del Impuesho a la renta-

Fera v wilculs dul inpeesie @ la rent@ =2 limea |a deckenan de los gastes reEclonacos oon
la adgesicon, uso o propredad de weticulos, haske por un mecto de JE335,000, ne serm
cleclucible &l gasto sobre el sxoesn,

1+ Impueste al Valor Agregado [IV.A)-

Fstamn gravados ron 1aif@ 086 2 2cquisclda oo vehiculns sibrides o e¥cmcas cuva basa
impenible sca do hasta 35,00C.

(12)
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15.

Impuestos amblentales-

Se creg el Impuesto Ariental a la Contaminacior Vehizular (TAZN), que grava el usa ce
wahicLos sreborizacon de bransporte emeste, 4 fvcenrin e aguelos veliculcs destinados
al rAnsporle pasios v los cirectemante relacicnodes cor 3 actividad productiva o comercial .

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

sz nenents 2l Impueso < la Salca de Cieises (I60) cel 1% al B4 y 2stahlece presuncdn
J2 pagn y coreracion de esta impuesto en o sigaente;

- Tiklo pacc cfecwade desde o4 oxlevior, mcusive aouelos reallzsdos oon seriss
f nanciens del exterior e e=rsyias npturaies, socsdades © borcenss,

- las sxplolecionss de bienes ¢ cepvicins gevsrados en Ecuador, efectuadas por personas
lalurdes © socededes domiciiodas ¢ ol Bouacor, cuando as divisas cormsoo picoles
£ los panns par conoeplo de dichas expartaciones na ingresen al Ecuader.

o1 imosesto a la Sallda de Civisrs (TR0 podra ser ukilizads conv crédico fribuletia para
eterminasion col impassto 3 12 renta hasta por & anos, sempee qua hava sido ornigivsdu en
la impartacddan de marerias peiinags, sumas v bimnes de capital con la fnalidad de qus sean
ineomemdos cn procesos Jroductivag ¥ que consten en o BStAdn que eslabieoa el Conire
de Politen Trihuzarid,

Prucic de Transferancla

La compafia ro dispone aun del estudekd de precics de Cansferercla correspocienle Al aRo
2053, requerdo pur dlipEkionss kegales vigentes, on razdn de que el olazo pam su
prescrtazion ante las zuleridades ibutarias, w20 =0 el mas de vniv o afio 2013 Este
estidic wasliluye ura hase pam delerminar @ las aperaciones con partes -lagonadas han
gido efechizcas & precdos razonabks gue se apinximan a vaores de plang comoztensa,
Hask= enero 30 del 2013 ¢! roferido estudio sa oncaantra en s-oceso 42 slecurcrn v a
Adrminetracedn de ia Compafia comsiderd yue o5 efectos del mismo, s\ hubiers carccen de
imporEncia relatva

PASIVOS ACUMULADOGS
Py i o diciembye
2012 2Ll
Eerpzlicios somales de Ley (1) FH.E83 7 b
Farlicipaciva e Jos trabamadorss en las utllidades 0,267 45,645
Owoe 7,042 4,986
153,067 105,184

{2} Induyen las provisiones realizadas por la Sucursal para el pags dal Ddéclmo Terrer Suzide,

Cecimo Cuarm Susldo, Vataciones, Foncy de Reserva, enlre otros menorcs.

Mevimiznto die Doretdios socoakes:

IVitawe (M0inA 5 guiants)

201
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PDF Comg

2013
Saidu el 1 cC e 37,511
s - Pronisiures 2EL,780
Menns - Props Bfecluglos L2, L8365
s Al 1 de diclembore Tl

2001
EIpEC T
AL, 12
(62,2057
7,511

16, COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS
El siguienta £5 ur resumen de los saklos y 25 principales tansacciones red iadas darant los
afas 2012 v 2011 con compaiias y partes rciacn:\raca

156.1 Saldas

16.1.1 Cpentas por cabrar

31 de dicizmoare

AR

CRIantRs nar ps L] [ e

VicConr Encksoei LR 225

2041

16.1 2 Cuentas por pagar

41 oo Ao

212 31l
Sigontns po pagnr reladonsdas carrierle
PG Mecialyands Jalemhis &3], 386 192 271
Westliabrands Worlchwice WY
Guulue de agerciamisrta 7,501 IR, R0
Anigeaaddn de gasios = 8048
67,504 ERGLES
goan Frickson
Fl-é.:_t"‘ B .15(]_.0430
Tl rEsss firenldriis = 1840
- 5L 6956
Juveisal Miocan Sapdclos
Reambolsd de Oa5708 - Happ
[ Group Comunicacts Publc=ns
Paute Digital &,064
f arasrting
SRrulrE TR Frra KT 3,055
- 716,478 TR M

16.2. Transecciones

(vaase paoing sguente)

(21}
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31 ee dickembres
201z 2083
1PG Medlabrmr s O Mo busy
Pyl 20 40 0 gRAMR . :
Frangd<la (Coordinacan) B, FaH LlS 0L
riberesas préstamnos -

553,743

Flesriladaarnly Wi (dvwide B
tasios dee ajanciamlaTo 57,501 29,230
Asignacian de ganle £ 2424
a/l 0L x,584
Wran Erickson
HrRAGLEMD e 250,000
“ribesmisss Pres L 3 i < BoB
- 25 FEOR
1 Sroup Comun encian Publicilaria
“auda Cigital £, 057 =
1 asdenting
Sprvicio de Froduccian 3,638 -
Unlversd Mecan Scorvicios
Femeimbolso 00 gases ]
T 783,871 28,996

17. RESERVA PARA JURTLACION PATRONAL Y DESAHUCID

Los siguiadss Coadens iesumen s cornponetes del gasto noko reconocda er | estada de
tesdtanos en moncaplo de plancs o benetic o a Ios 2npleados, corro asi tamben |os i portas
recaeidos en el estads de sikpacion Francie-a, nam los planes respecivos:

I = cficierniee

2012 2071
iEcion=s an al estacn oe shunrean finaoee ey
Pravisian jubtilsdon palnonal 100 508 et - 1T
23l clo 24,807 26,626
125711 =00 153
P B PRI
rargn an resiinins.
Erovisinn 11iblaneie wbrorssl 2L,337 57.401
Dressabcio T4W, 541 1%, 14
- fa,2d14

£l mevimicnbo dod pashes recONGCAn Cf ¢ 855300 de SITEACIGN MNancers fue cons sigua:

vaase pagina sigu ente)

(22)
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18.

19
ig1

ig.2

214 2812
b3 cidn aatenal
All dognrg A4, hi 2 21,166
rrezvizisnes 42! afin segua cawals actuzidial i1 227 - EFADE
L1 e dicieribre 10C,204 78567
L st e
AL ge erEn: I8 B35 P
Fravis'ores Al afe seoun cd sula 2cluarial 1. k41 16,01 ¢
reges 1175} -
Aasres via eclisicacgies 2 rB Y i
AL ce dizieribrg ) a4 B0F B

| 35 prinzpales supueslus acluariales usacos fueron [os sguientes:

S e diciamibes

:l'l] o .:! il I
TaRa e aRcuentn 30T LORCTAL Y
Futura incrersanty salarial 2,403 2.10%
FMulurd ngrerncido de ponsicres R 2 00°%
Tasa de i=tacnn (promed o) L8 . e LIf
Antigiccod para Jubtackon {omboes v mujeres 25 ailes 25 ofies

FPATRIMONIO

La ccmposicidn eccdomaris del capitel pacece 4 31 de dicembrs cg 2012 y 2011 es de
/5425 000,00 Y U555.000 respectvamente, a G da IPG Maedisboack S A, (Caknilsa) .

RESEFVAS Y RESULTADDS ACUMULADDS
Resarva fagal

Ce zcuerds con la i=gislacion vigenks, la Compadia debe aprepiar con |2 mencs el 1085 de la
utilicac neta de' 4% & una reseres lecel hasta aue 2 salde ce dicha rescrvo abcance o 50% dod
CApItE | suscrita. | & teserya legal no esta disponible pare distribucian dz divide s, per poede
ser capitafizada o utlizada para absorber pérdidas,

Fesultados acumulades — Ajusies provenientes de la adopcién por primera vez da
las "NIIF”

Los ajustes provenisntes de lz adopdian por primers vez de B hormas Intemacionales de
Iatormadsn Financiera "NLEFY gue se regstaron en 2 patrimonio e 13 Sucals RésulZadas
aoudlados, subcuerta Iesullades Acumulados drevenientes de la adoplier por primzra vez
de las YMILF", qua genecaron un saldks acreshor, wCla poiea o epitafeacdns ea la nace gue
oeoda al valor de las perdiczs acumuladas vy Spitzlizados er la parle que 2ucoda al valkor de
las pérdidas peumuladas v las del dllio ejercico sconamico corcluida, sl las hubizren; ctilizado
an zhtorber pérdidac: o devuelo er el caso de licvidacién de la compefila, En @l casa de
registra- un ssido deudor, &ste pods ser absorakdo por los Resulzados acemwladas y por bas de
Unimo ejeraoo economica conduido, i los hubdéame,

23
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Catre el 31 de dciembre de 2012 v lo “echa de emizkin ce &stos astados financiercs {14 de
fabrern de 20131 na 52 prad geron eventms que, e cpinice de T Sdoi vsbiacisn de kB Sucursal;
pudierar terer un ofecn signiticative sobes didhos estaccs finavdercs gue ma e hayan
weupladiy en lns mianes,
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