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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del
Directorio y Acclonistas de

IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

Guayaquil, 5 de marzo de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal
en el Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los
correspondientes estados de resultadoes Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ja Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del controt interno necesario para permitir la
preparacion de estados financleros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
0 error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la audftoria para obtener certeza razo e gie=ing estados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas.

la obtencidn de la

evidencia de auditoria sobre los valores y revelagg H estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del i eRven la evaluacion de
riesgo de distorsiones significativas en los estados fi /8 error. Al efectuar esta

evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracy
relevantes para {a preparacion y presentacion razonableé GREgTS gstados financieros, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pere no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad de control interno de la entidad. Una auditoria tamblén
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador
Guayaquil, 5 de marzo de 2012

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenldo es suficiente y apropiada para |

proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditoria.
Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arrlba menclonados presentan razonablemente, en
todos los aspectos Importantes, la situacién financiera de IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el
Ecuador ai 31 de diciembre de 2011, y el desempefio de sus operaclones y sus flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Pérrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la
Administracion de la Sucursal explica que en e 2011 IPG MEDIABRANDS S.A. — Sucursal en el
Ecuador adoptd por primera vez la Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

cuyos efectos se detalian en la indicada Nota. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas para
efectos comparatives.

SMS Auditores del Ecuador Cia. Ltda.

NcéRegi o en

la Superintendencia
de Compaiijas: 615

P S e S R T R TR A R A




-

IPG MEDIABRANDS S.A. -~ Sucursal en el Ecuador

ESTADOS DE FL.UJOS DE EFECTIVO
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010
(Expresados en déilares estadounidenses)

Flujos de efectivo de fas actividades de operacidn:
Utitlidad del ejercicio

Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efactivo:

Provisidn cuentas incobrables

Depraciaciones

Amortizaciones

Interds implicito devengado

Provisién para Jubilacidn Patronal y Desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Obligaciones Bancarias
Proveedores
Compafifas y partes relacionadas
Impuestos y retenciones por pagar
Pasivos acumulados
Activos intangibles
Impuesto diferido activo
Impuesto diferido pasive

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Rujo de efectivo de las actividades de inversin:
Aportes para futuras capitalizaciones
Interés implicito
Adiciones de propiedades, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Disminucidn neta en efectivo
Efettivo y equivalentes oe efectivo al Inicio del afio
Efectivo y equivalentes de afectivo al final def afio

Referencia 2011 2010
aNots

196,035 {135,596)
12,343 180
23,649 16,367
1,158 42
42,503 42,305
72,314 8,173
(6,605,576) (793,240)
{3,836) 692
134,674 738,856
5,750,179 11,951
212,045 36,583
187,744 (8,601)
94,544 {10,764)
- (5,792)
(14,658) (2,043)
(12,563) (5,229)
80,553 (106,115)

20,000 -
‘ 21,390
(48,053) (17,837)
(28,053} 3,553
52500 (102,562)
- 350,649 453,211
3 403,149 350,649

. Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados finanderos,

Sra. Faulina Parra
Apodernda

kco. Rocio Pazmifio
Contadora Generai

[

»
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IPG MEDIABRANDS §.A, - Sucursai en el Ecuadaor

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de dicilembiwe de 2011y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Acliva

ACTIVO CORRIENTE

Efecriv y evjivaientes de efectivo

Cuentas par cobrar

(asos pagados Nov anticpado

Total def activo corente

{nstaiaciones, mabilianio v equipe

Activos intangibles
Impruesio difendo acivo
Otros agtives

Totat del active

Pasvg ¥ gattniani
PASIVG CORRIENTE

Obligaciones Bancaras
Quenia pov pagar

Compaiiias y partes reladonadas
Impuestos y retendones por pagar

Pasivos acumulados

Totz! det pasivo corviente

Reserva para Jubitacitn Patronal y Desahutio

Impuesto diferide pasivo

PRTRIMONIO {Véase estaoo adjuno)

Tolal det pasivo y patrimonio

31 de Al de 1 e

Refererwia  diciembre dicienbre eners

abiotag 2011 2010 2040
7 403,149 50,648 453,211
B 9,438,447 2,845,215 2,052,155
4834 298 1,690
9,846,430 3,196,862 2.507.056
[ 77,363 52,958 51,489

i0 4,591 5,750 -
14 21,628 6,570 4,927
14,763 14,763 14,763
9!964!775_ 3,277,308 2,578,235

11 873,530 738,856 -
12 744,238 1,674,053 1,662,108
16 776,266 521,719 442,830
13-14 232,750 45,005 53,610
15 108,184 23 640 34404
9,414,968 3,003,283 2,192,992
17 100,193 23,875 19,206
14 45,46 59,057 64,286
403,120 187,085 301,291
9.964,7/5 3,277 304 2|S7Bi235

Las notas explicativas anexas son parte de integrante de los estados financiercs.

Sra. Paulina Parra
Apoderada

_,&[:é‘_ﬁz_ﬂ T e

fco. Rocio Pazmifia-
Contadora. General
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en ef Ecuador
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencla
@ Notas 200 2010
Venias, netas :
Ingresos intermediacion 2,410,862 948,103
Ingresos de medios 25,848,561 7,908,565
28,259,423 B,856,668
Costo de Venta
.. Costos intermediacidn {2R7,262) {407,894}
Costos de madios {25,826,306) (7,508,842}
{26,113,568} {8,316,736)
Utlhdad bruta 2,145,855 539,932
Gastos e operacitn
Administradidn y de ventas 20 (1,733,296) (651,231)
Depreciagion (23,549) (16,367)
Amortizacion _{1,158) (42)
Total gastos de oparacidn (1,758,103) (667,640)
Utilidad operacional 387,752 {127,708)
Gastos financieros {178,552} {76,861)
Otros ingresas - camisiones pronta pago 95321 83,081
(83,231) 6,230
Utllidad antes de participacion de trabajadores en
las utilidades e impuesic a la renta
304,521 (121,478)
Partidpadidn de trabajadores en las ulilidades 15 (45,677) -
Impuesta a la renta diferido o 7,212
Impuesto a la Renta 4 {90,030} -
Resultado neto integral def afo (114206

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. Q £~—£-.—s!g"'&w~ Lo
Eco. Rocio Pazmifio
Contadora General

e
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de didembre de 2011 y 2010

{Expresados en délares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Aportes para :
futuras Aplicacién de Utiidades
Capital Social Reservalegal  capitalizaciones NIIF Retentd: Total

Saida NEC al 1 de enero de 2010 5,000 2,008 - 116,205 123,213
Jubliacién patronal y bontficadén por desahucio (19,706) (19,706)
Interés implicito en deuda a largo plazo 257,144 257,144
Impuesto diferido ] (59,360)_ (53,360)
Saldo NIFF al 1 de enero de 2010 5,000 2,008 - 178,078 116,205 301,291
Itterés imphicito en deuda a largo plazo - -
Resultado neto ded aiic _(114,206) (114,206)
Sakdo NIIF al 31 de diclembre de 2010 5,000 2,008 - 178,078 1,999 187,085
Aporte de accionistas 20,000 20,000
Resultado neto del afic 196,035 196,035
Saldo al 31 de diclembre del 2011 Y A 2. . M v . . - - M. <% v

Lngo s
Ec. Rocio Pazmifio
Contadora Generaf

as son parte de integrantes de los estades financiercs.
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2011 y 2010

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia 2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de aperacidn: aNotas
Utlidad de! ejercicic 196,035 (135,596)
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo!
Provision cuentas incobrables 12,343 180
Depreciaciones 23,649 16,367
Amortizaciones 1,158 - 42
Interds implicito devengado 42,503 42,305
Provisidn para Jubilacin Patronal y Desahucio 72314 B173
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (6,605,576} {793,240}
Gastos pagadas por anticlpado {3,436) 692
Obligaciones Bancarlas 134,674 738,856
Proveadores 5,750,179 11,951
Compafifas y pertes relacionadas 212,045 36,583
Impuestos y retenclones por pagar 187,741 (8,601)
Pasivos acumulados 84,544 (10,764)
Activos intangibles - (5,792)
Impuesto diferido activo (14,558) (2,043)
Impuesto diferido pasivo (12,563) (5,229)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 80,553 {106,115)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Aportes para futuras capitalizaciones 20,000 -
Interés implicto 21,390
Adiciones de propledades, planta v equipos {48,053) {17,837)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (26,053} 3,553
Disminucidn neta en efertivo 52,500 {102,562)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio - 350,649 453,211
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio 3 403,149 350,649

- Las notas explicativas anexas son partes integrante de los estados financleros.

Sra. P%ullna Parra
Apoderada

'

Eco. Rocio Pazmifio
Contadora General
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Sucursal IPG MEDIABRANDS S.A. fue constituida en Quito - Ecuador el 14 de octubre de
2002 mediante Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafilas No.02.Q.1J.3709
como una sucursal de compafiia extranjera denominada originalmente Initiative Media Colombia
S.A. De acuerdo al extracto emitido por la Superintendencia de Compaiiias el 24 de octubre de
2002 la actividad de la Sucursal es ia prestacién de servicios de asesoria y consultoria
comercial, concentrdndose principalmente en la intermediacién entre clientes y medios de
comunicacion con el objeto de colocar pautas publicitarias.

Mediante Resolucion No.06.Q.1).2615 de fecha 24 de Julio de 2006 la Superintendencia de
Compafiias aprobd el cambio de domicilio de la sucursal de compafiia extranjera Initiative Media
Colombia S.A. del Distrito Metropolitano de Quito a la ciudad de Guayaquil.

Posteriormente, el 8 de diciembre de 2008 la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No.08,G.DIC.8449 aprobo el cambio de denominacién a IPG MEDIABRANDS S.A. -
Sucursal en el Ecuador.,

Primeros estados financieros con arreglos a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, que corresponden a
los primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) de la Sucursal, han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion de
la Sucursal, posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

Base de Preparacién

Los presentes estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2011 constituyen los
primeros estados financleros preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional Accounting Standards Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de
financleros de ta Sucursal se preparaban de acuerda con Normas §
(NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones acipd
las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados finagje
de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder prese
con los del periodo 2011.




IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de clertas
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal. En la Nota 5 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimados
son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administradin.

2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses

(a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Sucursal no
ha adoptado con anticipacion, para estados financieros a partir de 1 enero de 2011 estas son
de aplicacion obligatoria de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Descripcién Aplicacién  obligatoria
y/o modificacién:

NIC 19 Pérdidas vy ganancias  Modificacion junio 2011
actuariales a ser
reconocidas en otro
resultado integral

NIIF 9 Reconocimiento  medicién  Aplicacién 1 de enero de
de instrumentos financieros 2013

NIIF 13 Mejoramiento en la  Aplicacién 1 de enero de
uniformidad y reduccién de 2013

la complejidad para una
definicién precisa del valor
razonable y fuente unica
para determinacion.

“““““

La Sucursal esta en proceso de evaluar
pronunciamientos; sin embargo, estima
se generara un impacto significativo en

AN pactos de la adopcién de estos
\; turaleza de sus actividades, no
P el afio de su aplicacion inicial.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINE
tengan un efecto significativo sobre la S




IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde
opera la Sucursal (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacidn de la Sucursal. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depédsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Sucursal dasifica sus activos y pasivos financieros en fa siguiente categorias: i) “préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)"otros pasivos financleros”. La clasificacién depende del propdsito para
el cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Sucursal define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 la Sucursal mantuvo activos
financieros en las categorias de, "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercade activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera
que se presentan como activos no carrlentes. Al 31 de diciembre de 2011y 2010y al 1 de
enero de 2010, la Sucursal no presenta documentos y cuentas por cobrar con vencimientos
mayores a 12 meses, por {0 que estos saldos se incluyen en el activo corriente. Los
préstamos y cuentas por cobrar de la Sucursal comprenden principalmente las partidas del
balance de “clientes” e “ingresos por cobrar”,

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacion. Se Incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha de! estado de situacion financiera. i
enero de 2010, la Sucursal no presenta”Bs tuentgd¥g 3
a 12 meses, por lo que estos saldos /1o uygl afh\corriente.

3)
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IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

b) Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, si ef activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza 05 mismos como se describe a
continuacion

¢) Medicién posterior -

i. Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito
normales.

li. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativa, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Sucursal ha transferido sustanciaimente todo
los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de {a Sucursal se han liquidado.

2.4.4 Compensacién de instrumentos financieros

2.5

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la Sucursal tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y canceiar el pasivo simultdneamente.

Cuentas comerciales a cobrar

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de Ja operacién, Si se espera cobrar la deuda en un afio o0 menos
(o en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas largo), se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando el crédito se amplia mds alla de las condiciones de crédito normales, menos la provisién
por pérdidas por deterioro del valor.

(4
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Instalaciones, mobiliario y equipo

Las Instalaciones, mobiliario y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto
los desemboalsos directamente atribuibles a la adquisicién ¢ construccidén del activo, en la
medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede
incluir ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las
adquisiciones en moneda extranjera de Instalaciones, mobiliario y equipo traspasadas desde el
patrimonic neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicas futuras asociados a la inversidn influya hacia la Sucursal y
los costos puedan ser medidas razonabiemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacion de las Instalaciones, mobiliario y equipo es cakulada linealmente basada en ia
vida util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de Instalaciones, mobiliario y equipo son las siguientes:

Equpos d conpuacin 3
Enipos de didre 10
Metiesy freares 1
Tretladiores 10

Las ganancias y pérdidas por la venta de Instalaciones, mobiliario y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de
resultado integrales.

Cuando se venden activos revalorizados, los importes inciuidos en otras reservas se traspasan a
reservas por ganandias acumuladas.

Cuando el valor de libro de un activo de Instalaciones, mobiliario y equipo excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangii:les

Z ’ pen iniciaimente al costo,
compuestos por licencias adquiridas a tercfrieg; | g util finita y luego de su

: s n acumulada y cualquier
a gfpfortizacion se calcula por el
#%/ (til estimada de tres afios.
Ver nota 10

(5)
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2.8 Deterioro de activos
2.8.1 Determinacién de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Sucursal evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financleros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro def valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento
que causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financlero o del grupo de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utilizan la Sucursal para determinar si existe objetiva de una perdida por
deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlacionas con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora
mediante la estimacion de la pérdida segin la antigiiedad de las cuentas por cobrar, ademas se
también se consideran los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas hasta un
valor muy aproximado a su monto recuperable. El importe en libros del activo se reduce y el
importe de la pérdida se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y dicha disminucion
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la perdida por deterloro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Administracién, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los analisis pertinentes
de todos sus activos financieros significativos e identifico que no existe evidencia de deterioro
significativa. Ver nota 8.

2.8.2 Deterioro de activos no financieros (Propledad y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacién se someten a revisiones para pérdidas por
deterloro siempre que algun suceso o cambio en las circupstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del active excede su importe recuperable. El importe

Ryqenos los.costes para la venta y

por separado (unidades
steyjoro de valor de activos no
% las fechas a las que se

al nivel mas bajo para el que hay flujos dg
generadoras de efectivo). La posible reversig

financieros que sufren una pérdida por detfrj
presenta informacidn financiera.

(6
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En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Sucursal
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro que no haya
sido considerada. Ver nota 9y 10

Cuentas comerclales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos (o vencen en
el ciclo normal de expiotacion, si este fuera superlor). En caso contrario, se presentan como
pasivas no corrientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente
se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
Transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en fa cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

del 24% (2010: 25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 14% si fas utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calg (s
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonlo, 0.2% d i
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

1a referida norma estableci que en caso de que e 25 sado sea menor que

el monto del anticipo ml’nimo, este Gitimo se conVEE --’— ¥ la renta definitivo, a
menos que el contribuyente salicite al Servicio de RensSeglitex; SIAe oluclén, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devoluCion-ge=este anticipo.

(7
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Durante el 2011 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
Temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuande el pasivo por impuesto diferido surja del reconocimiento inicial de una plusvalia, o
de un activo ¢ un pasivo en una fransaccion que no constituya una combinacion de negocios
y que, al momento de la transaccién, no afecte la ganancia contable ni la ganancia o la
pérdida impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizados, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponlbles dispanibles
futuras contra Jas cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o
se puedan utilizar dichos esos créditos fiscales y quebrantos impositivos, salvo:

- Cuando el activo por impuesto diferide surja del reconocimiento inicial de un activo ¢ un
pasivo en una transaccion que no constituya una combinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganandia contable ni la ganancia o la pérdida
impositiva;

- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles relacionadas con las inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, donde fos activos por -
impuesto diferido se reconocen solamente en la medida en que sea probable gue las
diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuro cercano, y que existan
ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impue iETRius.5e compensan Si, ¥
solo si, existe un derecho legalmente reconacido de co - > GERYVSS por, impuestd .
corriente con fos pasivos por impuesto corriente y cuando P alferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan d ff A js  ganancias
cotrespondientes a la misma autoridad flscal, que recaen ,‘ Aol sujeto fiscal,
o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden bivos fiscales
corrientes por su importe neto, '

(8)
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En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando
en el 2011 con &l 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido esta
calculado considerando el decremento progresivo de la tasa impositiva.

Beneficio a los empleados

2.12.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficic sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Sucursal: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica internas establecidas por fa Sucursal.

. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

2.12.2 Beneficios de largo plazo

Jubllacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se
registra con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del vaior presente
de la obligacién, a ia fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a
esa fecha se encontraban prestando servicios a la Sucursal, Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando
el método de crédito unitaric proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de
interés del 6.50%. Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno
publicados por el Banco Central que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la
obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afo de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

en el periodo en el que surgen. 4 -

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente j¢f
menos que los cambios estén condicionados a la continuidad de K
durante un periodo de tiempo especifico (periodo de consolidacién). 205
por servicios pasados se amortizan segiin el método lineal durante el X b-coRpoRdaCion.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores.

9
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2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en ias sumas por pagar exigibles.

2.14 Provisién corriente

La Sucursal registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida
de recursos para liquidar la obligacion y iil) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconacidos como pravisién son la mejor estimacion de la Sucursal, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para fiquidar la obligacion.

2.15 Reconocimiento de ingresos y gastos
2.15.1 Ingresos por comisiones, inscripciones y otras relacionados con la operacién

Los ingresos se reconocen en los resultados cuando se han prestado los servicios, cuando el
importe de los mismos se puede valorar con flabilidad y es probable que los beneficios
econdmicos futuros fluyan a la Sucursal.

2.15.2 Ingresos financieros

Los ingresos por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién del
tiempo transcurrido de los activos financieros adquiridos, usando el método de interés efectivo.

2.15.3 Gastos

Se reconocen por €l método del devengado.

3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
3.1 Base de la transicién a las NIIF
Aplicacién a las NIIF 1

De acuerdo con la resolucion No.08.G.DSG.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias
en naviembre de 2008, la entidades como la Sucursal, pertenecientes al segundo grupo de
implantacién, deben preparar sus primeros estados financleros bajo NIIF en el 2011, por el
cual, los estados financieros de la Sucursal por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Hasta el afio te S e 2010 la Sucursal emitia sus
estados financieros segin Normas Ecuatorianas ge-€x ; por lo cual {as cifras de
los estados financieros del 2010 han sido reestr, s hsentadas con los mismos
criterios y principios del 2011.

(10)
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Estos estados financieros han sido preparados considerando las NIIF emitidas hasta el 31 de
diciembre de 2011.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF,

3.2 Exenciones de la NIIF 1 aplicadas por la Sucursal

Las siguientes exenciones fueron utilizadas por la Sucursal:

3.2.1 Beneficios a los empleados

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera”, la Compahia ha optado por reconocer todas las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas en la fecha de la transicién a las NIIF.

3.2.2 Otras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Sucursal por ser no aplicables a su
actividad o por estar referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practica
contable entre las NEC y las NIIF.

3.3 Conclliacidén entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la

transicién a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes
detalles:

- Conciliacién del Patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010
- Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010

3.3.1 Concillacion del patrimonio

(Véase pagina siguiente)

(11)
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31 de diciembre 1 de enero
Total patrimonio segiin NEC 30,823 123,213
Ajuste por provisién de jubilacién patronal y desahucio (i) (8,173) (19,706) ’i
Costo amortizado de deuda a largo plazo (i) 21,390 257,144 L
Intereses devengados de la aplicacién del costo amortizado (i) (42,305) ? o
Impuesto a la renta diferido (iv) 7,272 (59,360) £
Total de ajustes (21,816) 178,078
Total patrimonio segin NIOIF 187,085 301,291

Al inicio del periodo de transicidn los ajustes se registraron contra resultados acumulados y durante el
2010 contra resultados del ejercicio

(i} Corresponde al registro de la provision para cubrir las obligaciones futuras con empleados
por concepto de jubilacidn patrona y bonificacion por desahucio.

e
B

(i) Corresponde al registro de los intereses implicitos en las deudas a largo plazo con
relacionadas.

A B D T

(iii) Corresponde a los Intereses devengados relacionados con ef numeral (i) anterior.

(iv) Corresponde al registro del impuesto diferido por las diferencias temporales comparadas
con la base fiscal.

3.3.2 Conciliacién del estado de resuitados integrales

A R P P R R TP T

Por el afio terminado el
31 de diciembre de
Cornceptos 2010
Wiidad (pérdida) neta segiin NEC (92,390) |
Ajuste por provisién de jubilacién patronal y desahucio (1) (8,173) ‘
Intereses devengados por deuda a largo plazo con relacionadas (20,915)
Impuestos diferidos 7,272
Efecto de ia transicién a las NIIF (21,816)
WtMdad neta segin NITF (114,206) £
4. ADMINISTRACION DE RIESGOS %z :
4.1 Factores de riesgo financiero ;%
Los principales pasivos financieros de la Sucursal incluyen las deudas y los préstamos que =
, devengan intereses, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad -
E principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Sucursal. La Sucursai P
7 cuenta con préstamos, deudores comerciales y cue cobrar, y efectivo que provienen £
E directamente de sus operaciones. L
k Las actividades de la Sucursal la exponen a s financieros: riesgos de
. mercado (que comprende los riesgos de prec o de crédito y riesgo de
4 linuidar
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El programa general de administracion de riesgo de la Sucursal se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Sucursal, ademas que se asegura que las actividades con
riesgo financiero en la que se involucra la Sucursal estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financieros estén Identificados, medidos y
controlados de acuerdo a ellas.

La gerencia general de la Sucursal y la gerencia financiera establecen las politicas de
inversiones. La Administracién de la Entidad es la encargada de aplicar dicha politica y revisar
peribdicamente sus procedimientos para la éptima gestion en cada uno de los riesgos que a
continuacidn se detalian:

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesga: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depdsitos en
efectivo, las Inversiones financieras disponibles para la venta y los instrumentos financieros
derivados.

a) Riesgo de precio

La Sucursal no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Sucursal surge de la Obligaciones con Instituciones
Financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Sucursal a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embarge debido a que la Sucursal no mantiene obligaciones
de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la exposicion no es significativa.

c) Riesgo de tipo de cambio

E! riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al délar. Las transacciones efectuadas en una
moneda diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la
Sucursal, por lo tanto, ia Administracion considera que es poco probable que exista una
posible pérdida originada por este tipo de riesgo.

&% las actividades de la

La principal fuente de liquidez son los fiujos de ¢fecti
hz6 B en los flujos de caja

Sucursal. Para administrar la liquidez de corto
proyectados para un periodo de doce meses.

(13)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en déiares estadounidenses)

La Sucursal prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero de adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La Sucursal no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histdricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Al 31 de diciembre de 2011 el efectivo y equivalente de efectiva es 0.04 veces el total del
pasivo corriente.

4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

La Sucursal es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito
se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidén al crédito con dientes, incluyendo las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la
calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia pasada y
otros factores,

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Sucursal a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo de capital.

La politica de la Sucursal es la de financiar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
principalmente con recursos de terceros (entidades financigras).

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Sucursal realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados - finales podrian diferir de las
estimaciones, bajo ciertas condiciones. ,

Las estimaciones y politicas contables significaliy®S: fafgas como aguellas que son

esultados de la Sucursal

Las principales estimaciones y aplicaciones de
con los siguientes conceptos:

(14)
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a) Provision por deterioro de Prestamos y cuentas por cobrar

La Sucursal evalda la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Prestamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en guiebra o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un
indicador de que ta cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez gque se ha identificado
evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y
descontandolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores -que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pensién.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pension se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 2.12.

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La Sucursal utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financleros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Los saldos incluidos en el rubro
“presbamos y cuentas por cobrar”, para los cuales su fecha estimada de recuperacidn esta en el

afo 2012, se calcula la provision por deterioro proyectando tos fiuyjos futuros esperados
considerando una tasa descuento.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

1 de enero

RANTENS, 2010
Caja Jooo &%, 00 21,652
Citbank, N.A. Sucursal Ecuador (1) ,21 4."{"2 8 413,226
Banco Bolivariano C.A. (1) 9 1 18,333
Total 149 9 453,211
Q 2. iy
c % % §
(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en legs cuales no generan
intereses. Ui 4 %
(15)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR

—Skdeddeniye 1deenero

2011 2010 210

Cliertes 6,017,906 1,760,403 953,563
{-) Prosisicn para aEnas inctrables ( 25866) ( 1353 ( 133y
Qentas por adbvar dientes, nato 592,030 1,796,880 90,220
Ingresos por cobyar (1) 2,668,949 415218 455,082
Irpuestos (2) 776,910 80677 &6,093
DCooumentos por Cobrar - 2,44)
Brpleados -

288w _ZBB25 ..J%EE&__.

Los deudares comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente
oscila entre los 30 y los 90 dias.

(1) Los ingresos por cobrar representan las provisiones por servicios prestados, que se realizan
sobre ordenes de publicidad pendientes, y que se facturan los primeros dias del siguiente
mes.

Al 31 de diciembre de 2011, deudores comerciales por un importe ariginal en libros de 25,866
(2010:13,523, 1 de enero de 2010: 13,343) se desvalorizaron y provisionaron en su totalidad.
Los movimientos de la provisién por deterioro del valor de las cuentas por cobrar (ver la
informacidn sobre riesgo de crédito y deterioro de activos financieros en la nota 4.1.3 y 2.8.1
respectivamente) se detallan a continuacién:

2011 2010
A 1 de enero 13,523 13,343
Provisidn por deterioro del valor de cuentas a cobrar 12,343 180
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables - -
A 31 de diciembre 25,866 13,523

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, es el siguiente:

— 3ldediciembre 1 de enero
2011 2010 2010

Por vencer 1,138,785 151,162 455,667
Vencido:

1 a30dias 3,810,008 1,148,688 416,990
31 a 60 dias 966,554 238,261 67,617
61 a 90 dias 46,916 179, 380 14,956
M4s de 90 dias 55,642

6,017,805

(2) Se campone por retenciones en la fuente realizadas a la compaphi
tributario generado por el pago del Impuesto al Valor Agregad
detalla a continuacién:

(16)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresado en dolares estadounidenses)

31 de diciembre 1 de enero
2011 201¢ 2010
IVA crédito tributario (i) 435,207 384,119 413,555
Retenciones en la fuente (ii) 341,742 296,558 212,538
776,949 680,677 626,093

(M

()

Incluye principalmente crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado por US$110,494
(2010: US$59,406) v US$324,713 por retencion de Impuesto al Valor Agregado de julio a
octubre del 2005. La Sucursal solicité al Servicio de Rentas Internas (SRI) el 30 de junio
del 2006 la devolucién de los valores relacionados con el afio 2005 por US$324,713 mas
los respectivas intereses. Posteriormente mediante Resolucion No.
1091012006RREC015590 del 20 de diciembre del 2006 el SRI resuelve negar dicho
reclamo formal de pago en exceso. La Sucursal ha presentado nuevamente el reclamo sin
embargo a la fecha de emision del presente informe et Organismo de Control no se ha
pronunciado aj respecto.

US4$299,518 de retenciones en la fuente del 2011, US$42,224 de retenciones en la fuente
de 2010. En el afio 2010, US$296,558 de retenciones en la fuente de impuesto a la renta
que le fueron efectuadas a la Compaitia en su mayoria durante el afio 2008 (US$125,255),
2009 (US$87,283) y 2010 {(US$94,117) menos la compensacion utilizada en declaraciones
de impuesto a la renta del periodo 2009 por US$10,097.

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

(17)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo ¢ valor razonable
Al 1l de enearo 2010
Adiciones

Verntas/bajas

Ajuste por conversion

Al 31 de dklembre 2010

Adiclones
Vertas/bajas
Ajuste por conversion

Al 31 de diclemiwe 2011

D

Al 1 de anero 2010

Cargo por depreciacion del eferdicio
Ventas

Otros Ajuste distintos a corwersién
Ajuste por conversién

Al 31 de diciembre 2010

Cargo por depreciadon del ejercide
Ventas

Oros Ajuste distintos a conversién
Ajuste por conversién

Al 31 da diclembre 2011
Importe neto en ibros

Al 31 de diciembre 2011
Al 31 de diclemibre 2010
Al 1 de enero 2010

Equipos de Equiposde  Mueblesy
computacién oficina Enseres Inswalaciones Total
28,017 5,079 25,633 42,897 101,626
17,047 - - 17,837
(5,780) - - - (5,780)
39,284 5,079 26,423 42,897 113,683
47,003 960 - - 48,053
{11,080) - - - {11,080)
75,297 6,039 26,423 42 897 150,656
10,790 3,048 14,632 21,667 50,137
9,177 508 2,596 4,290 16,571
{5,780) - - - (5,780)
(203) - (§] - (204)
13,954 3,556 17,227 25,957 60,724
16,165 552 2,642 4,290 23,649
(11,080) - - - (11,0B0)

-_——Lg‘.o-;‘g-—-d—--—_-_._—l_——-———b—-

4,108

19,869

30,247

73,293

56,228 1,931 6,553 12,651 77,363
25,300 1,523 9,196 16,941 52 959
17,227 2,030 11,001 21231 51,489

La Sucursal no mantiene en prenda ni tiene restricciones sobre los items de propiedades y
equipos; adicionalmente no se ha evidenciado indicios de deterioro sobre los mismos ni se

mantienen activos no utilizados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre comprenden licencias de programas:

(Véase pagina siguiente)

(18)
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aloancia de
pogramas Tawl
Qosto
Al 1 de aneroc 2010 - -
Adiclones - desarroilo Interno 5,791 5,791
Al 31 de diclembre 2010 5,791 5,791
Adiciones - desarrolio inberno -~ -
Al 31 de diclembre 2011 5 791 5. 791
Amortizacion
Aj 1l de eanaero 2010 - -
Cargo por amortizacidn del ejercicio 42 42
Al 31 de diciambre 2010 42 42
Cargo por amortzacion del ejerdcia 1,158 1,158
Al 31 da diciambre 2011 1,200 1,200
Importe neto en ros
Al 3% de diclembre 2011 4,591 4,591
Al 31 de diclembre 2010 5,750 5,750
Al 31 de diclembwe 2009 - -
OBLIGACIONES BANCARIAS
— 3ldediciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Corriente:
Préstamos con entidades de crédito
Ciibank 850,111 725,000 -
Intereses por pagar 23,419 13,803
American express - 353
873,530 738,856 -

Las deudas con entidades de crédito vencen en marzo de 2012 las cuales devengan una tasa de
interés del 9.02%.

La exposicion de los recursos ajenos de la Sucursal a variaciones en los tipos de interés y a las
fechas contractuales en que se revisan sus precios a las fechas de cierre de balance es como

sigue:
—alde diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
6 meses 0 menos 873,530 738,856 -
873,530 738,856 -

(19)
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CUENTA POR PAGAR
—___31dediciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Proveedores
Canales de Television 4,508,106 801,304 709,868
Revistas 315,609 129,999 128,874
Radios 462,013 116,865 101,774
Vallas 1,035,730 78,772 48,531
Eventos 49,898 - -
Otros 186,761 62,271 38,985
6,558,117 1,189,211 1,028,032
Provisiones por pagar 866,121 484,848 634,076

7,424,238 1,674,059 1,662,108

Los términos y las condiciones de los pasivos arriba detallados, son las siguientes:

- Las cuentas por pagar comerciales (proveedores) nc devengan intereses y normalmente se
cancelan en 60 dias.

- Las otras cuentas por pagar no devengan intereses y su plazo promedio de cancelacién es
de 3 meses.

La informacién sobre los objetivos y las politicas de gestidn del riesgo financiero de la Sucursai
se incluye en la Nota 4.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
2l de diclembre 1 de enero

2011 2010 2010
Impuesto a la Renta (Veéase Nota 14) 90,030 - 10,097
Retenciones en la fuenbte (1)
Compras locales 42,389 7,155 3,882
Pagos al exterior - 19,396 24,865
En relacion de dependencia 2,367 354 2,700
Impuesto al Valor Agregado por Pagar (1) 97,964 18,104 12,066
232,750 45,009 53,610

(1) Estos valores fueron cancelados en enero de 2011 y 2012, segun corresponda.

IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se detalla la determinacion del ipuesto a la renta sobre el afio terminado al 31

de diciembre del 2011 y 2010:

(20)
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31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2011 2010
Utilidad antes de Participaciéon de trabajadores e 304,521 120,269)
Impuesto a la renta
Menos: participacion de trabajadores en las utilidades ( 45,677) -
Mas: gastos no deducibles 116,281 31,082
Base tributaria 375,125 89,187)
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto a la renta causado 90,030 -
BASE CONTABLE
Cuentas 31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Compaiiias y partes relacionadas 776,267 521,718 442,829
Reserva para Jubilacion Patronal y Desahuci 100,193 27,879 19,706
BASE FISCAL
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Compatlias y partes relacionadas 969,993 757,947 699,973
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahuci 10,078 - -
DIFERENCIAS
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Compafiias y partes relacionadas 193,726 236,229 257,144
Reserva para Jubilacién Patronal y Desahuci 90,115 27,879 19,706
IMPUESTO DIFERIDO
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO 21,628 6,970 4,927
IMPUESTO DIFERIDO PASIVO 46,494 59,057 64,286
Movimientos:
31 de diciembre 31 de diciembre
Impuesto diferido activo 2011 2010
Saldo al inicio del afio 6,970 4,927
Cargo a periodo 14,658 2,043
Saldo al final del afio 21,628 6,970
31 de diciembre 31 de diciembre
Impuesto diferido pasivo 2011
Saldo al inicio del afio 59,057 64,286
Cargo a periodo (12,563) (5,229)
Saldo al final del afio 46,494 59,057
(21)
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PASIVOS ACUMULADOS
___31dedidembre 1 de enero
2011 2010 2010
Beneficios sociales de Ley (1) 57,511 21,685 27,515
Participacidn de los trabajadores en las utilidades 45,677 - 4,856
Otros 4,996 1,955 2,033
108,184 23,640 34,404

(1) Incluyen las provisiones realizadas por la Sucursal para el pago del Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, Fondo de Reserva, entre otros menores.

Movimiento de beneficios sociales:

2011 2010 2009
Saldo al 1 de enero 21,685 27,515 38,290
Mas - Provisiones 213,038 88,477 132,061
Menos - Pagos efectuados (177,212) (54,307) (142,836)
Saldo al 31 de diciembre 57,511 21,685 27,515

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011 y
2010 con compaiiias y partes relacionadas.

16.1 Cuentas por pagar

2011 2010 2009
Cuent Jag I .
IPG Mediabrands Colombia 492,271 521,718 442,608
Mediabrands Worldwide NY
Gastos de agenciamiento 29,230 - -
Asignacion de gastos 2,424 - -
31,654 - -
Mcacan Erickson
Préstamo - -

Intereses préstamos

Universal Mccan Servicios
Reembolso de gastos

IPG Mediabrands Uruguay
Servicios financieros - 221

521,719 442,830

(22)
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Transacciones

Durante el 2011 y 2010 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos registrados en las cuentas de resultados correspondientes. A continuacién
se resumen los montos de las principales transacciones:

2011 2010
IPG Mediabrands Colombia
Reembolso de gastos - 10,048
Franquicia (Coordinacién) - 67,975
Intereses préstamos - -
- 78,023
Mediabrands Worldwide NY
Gasbtos de agenciamiento 29,230 -
Asignacidn de gastos 2,424 -
31,654 -
Mccan Erickson
Préstamo 250,000 -
Intereses préstamos 1,898 -
251,898 -
Universal Mccan Serviclos
Reembolso de gastos 444 -
283‘996 78‘023

No existen transacciones con terceros equiparables a las antes mencionadas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los siguientes cuadros resumen los componentes del gasto neto reconocido en el estado de
resultados en concepto de planes de beneficios a los empleados, como asi también los importes
reconocidos en el estado de situacidn financlera, para los planes respectivos:

___ 3ldedidembre 1 de enero
2011 2010 2010

Obligadi L estado de situacion fi ier

Provision jubilacidn patronal 79,567 22,466 15,946

Desahucio 20,626 5,413 3,760
100,193 27,879 19,706

Provision jubilacion patronal
Desahucio

(23)
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El movimiento del pasivo reconacido en el estado de situacion financiera fue como sigue:

2011 2010
Al 1 de enero 22,466 15,946 f
Provisiones del afio seglin calculo actuarial 57,101 6,520 :
Al 31 de diciembre 79,567 22,466 :
Al 1 de enero 5,413 3,760
Provisiones del afio segin calculo actuarial 15,213 1,653
Al 31 de diciembre 20,626 5,413

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

____3ldedidembre = _ldeenero_

2011 2010 2010
Tasa de descuento 6.50% 6.50% 6.50%
Futuro incremento salarial 2.40% 2.40% 2.40%
Futuro Incremento de pensiones 2.00% 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 6.09% 6.09% 6.09%
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 aftos 25 afos 25 afos

18. PATRIMONIO

La composicién accionaria del capital pagado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es de
US$5,000.00 a favor de IPG Mediabrands S.A. (Colombia).

19. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

19.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos €l 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

19.2 Resultados acumulados — reserva de capital

Induida en el patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la /_‘\ 3, como resultado
del proceso de conversion de los registros contabies de g el o
realizados por exigencia legal al 31 de marzo de 2000. Dg/a
vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd capitz

(29)



- Er W7

T WP W

193

20.

21.

IPG MEDIABRANDS S.A. - Sucursal en el Ecuador

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de

las "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las "NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del (iltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. En el caso de
reglstrar un saldo deudor, éste podré ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del

Ultimo ejercicio economico concluido, si los hubiere,

GASTOS OPERACIONALES
2011 2010

N&mina vy Beneficios sociales 882,632 381,551
Jubilacién Patronal y Desahucio 72,314 8,173
Gastos de coordinacion 133,820 67,975
Alquiler 110,781 45,203
Gasto de ventas 82,851 31,349
Honorarios profesionales 112,025 25,280
Comunicaciones y celular 48,012 21,031
Serviclos basicos 33,429 17,635
Gastos legales 28,612 8,219
Otros menores 228,820 44.816

1,733,296 651,231
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (5 de
marzo de 2012} no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Sucursal;
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.
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