CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2015

Contenido Pagina
Estado de situacion financiera 2-3
Estado de resultado integral 4
Estado de cambios en el patrimonio 5
Estado de flujos de efectivo 6

Notas a los estados financieros 7-29

Abreviaturas:

NIC Norma Internacional de Contabilidad

NIIF Norma Internacional de Informacién Financiera

CINIIF Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
SRI Servicio de Rentas Internas

FV Valor razonable (Fair value)

US$ U.S. déblares



CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
i Expresado en miles dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar
[mventarios
Chros activos

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades v equipo
Activos por impuestos diferidos

TOTAL

Yer notas a los estados Nnancieros,

Notas 31/12/15 31/12/14

(en miles de U.S. délares)

4 1,104 377
3 1,026 I.428
204 390
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2,348 2209

8 29 38
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CHEMT E D

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en miles dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 9 232 iTe
Pasivos por impuestos corrientes 14 76 83
Obligaciones acumuladas 2 104 117
Total pasives corrientes 412 576

PASIVOS NO CORRIENTES;

Obligaciones por beneficios definidos L3 34 0
Total pasivos no-corrientes 30 0
Total pasivos 431 O
PATRIMONIO: 5]

Capital social 963 963

Reserva Legal 118 81

Resultados Acumulados Adopeion Niif 5] (53]

Utilidades retenidas 374 Gl

Resultados del Ejercicio 283

Resultades integrales (3 (1)
Total patrimonio 1.931 1,650
TOTAL 2.382 2.256

Ver notas a los estados financieros,
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
i Expresado en miles dolares estadounidenses)

Notas 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. dalares)

INGRESCS FOR VENTAS DE BIENES 16 2,188 2693

COSTO DE VENTAS {1,043} (1,537
MARGEN BRUTOD 1,145 L1566

(astos de ventas 17 L] {4944
Giastos de administracin |7 (3309 {213
Gastos financkros 17 (1 i
[hros pasios

Otros ingresos, net ' i
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA BNl 475
Mlenos pasto por impuesto 2 b renta;

Corrients (89 [108)
Impuestos diferidos i) ]
Tatal (93) (167
UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 283 368

Wer notas a los estados financieros,
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en miles dolares estadounidenses)

Uililidadas retenidas

Por
Capital Reseria Otras adopeian
sicial legal FEsErvils Distribuibles de MIIF Tatal

. Aen miles de U8, délares) .

Saldos al 21 de diciembre de 2013 963 4 - 25 (6] 1633
Utilidad (pérdida) del aio : : : 368 ; 368
Paga de dividendos - . . {330 . (330
Reserva Ll . 1 . {32) 2
Olrry resultada imegral del afio - 4 il - - (1
Seldos al 31 de diciembes de 2014 965 & il 1l ] | 630
Reclasificacion utilidades [perdidus) acumutadas . -
Utilidad {péndida) del aio - - - e - 83
Reserva Ligal - &Y - (37)

Pago de dividendos -

Ctro resultado integral del 2ho . . 2] . - (2}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 LN 118 {3 BT ] 193]

Ver notas a los estados linancieros,
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADO [1E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
_(I.E_}‘i.;.llﬂﬂiadﬂ en__:ixiies dolares _E_SI_&E‘?_EJLH'tdE!]SL?_EH:I_

Ano Terminado
Motas 31/312/315 3Fi/12/14
(en miles de U.5. délares)
FLUIOS DE EFECTIVO DE (EMN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibida de ohentes 2,561 2,187
Pagos a provecdores v otros (Lal6) (1779
Participacion Laboral {2k} {74
Tmpuaesios (172} {121)
Oros (L) [y

Fhujo neto de efective proveniente de actividadas de
OpEraeion

FILLUIOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES DE
TR ERSION:

Pregio de venta de propledades, planma v cquipo
Audguisicion de activos [AN]

TigR Zf2

Flizjer neto de g lzctivn uiiliendn enactividades de mversihn (5] -

FLUIZS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FIMNANCTAMIENTO;

Aporte Inksial - -
Aamicipo de dividiendos ¥ cfective atilizado en actividades
de financiamiento

Paga de dividendos v e¢fectivo utilizado en nctividodes de
fnancinmisnio

Flujo neto de efectivo provenicnte de actividades de
fnancizmiento

EFECTING Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Increments (disminucidn) neto en efectivo v bancos 727 [LFED
Saldos abocomanen del ano 377 215

SALDOS AL FIN DEL ANO 4 L, L 5377

Ver notas alos estados financieros,
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A., es una Sociedad An6énima constituida en el
Ecuador, subsidiaria de AgroSolutions, Chemtura fue constituida con el objeto de importar y
distribuir en el Ecuador productos de AgroSolutions Chemtura, como son:

Arromax . Silwetl77 ag
Basamid granulado . Starmite
Carbovax . Terraguard 50 w
Dimilin 25% wp . Terrazole 35% wp

Floramite 50% wp

Su domicilio principal es en Quito en la Avenida Colon E4-105 y 9 de Octubre. Edificio Solamar,
Chemtura opera en el Ecuador con 3 Empleados 2 de los cuales trabajan en el area de ventas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la Compaiia es el dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion — Los estados financieros de CHEMTURA SPECIALTIES
ECUADOR S.A. han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los
activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta al fijar el precio de activo o pasivo a la fecha de medicion.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, dep6sitos o inversiones
financiera liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisiéon para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable representa
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2.6

2.7

el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios
para la venta.

Propiedades y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.
Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)

Vehiculos 5

Equipo de oficina 10

Equipos de computacion 3

Muebles y enseres 10
Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro

o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.71

2.7.2

Impuestos corrientes - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido



2.8

2.9

2.7.3

se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios
en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinaciéon de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a otro resultado integral,
en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.



2.10

2.11

2.12

2.9.3 Bonos a los ejecutivos — La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos
es la utilidad liquida o contable.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de entre 15 y
150 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.12.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

2.12.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.13

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain
no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econéomicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el
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servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios de
servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades, equipos y activos intangibles - La
estimacion de las vidas ttiles y el valor residual de propiedades, equipos y activos
intangibles se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de USS$ ddblares)

Fondo rotativo 3 3
Bancos 1,101 374
Total 1,104 377

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de USS ddlares)

Cuentas por cobrar relacionadas:

Clientes Nacionales 1,034 1416

Provision cuentas incobrables (10)
Subtotal 1,024 1,416
Anticipo a Proveedores

Anticipo a Proveedores - 1
Subtotal - 1

Otras Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

Subtotal 2 11
2 11
Total 1,026 1,428
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La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que de las provisiones
para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio, efectuadas en
cada ejercicio impositivo sera del 1% en cuentas vencidas hasta los 180 dias y del 100% superior a

los 180 dias.
Informamos que en el mes de marzo 2016 se recuperd toda la cartera vencida de periodos

anteriores.

5.1. ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO NO

DETERIORADAS.
Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:
Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)
1-30 dias 20 168
31-60 dias - 1
61-90 dias - 1
91-120 dias 50 45
Total 70 215

6 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

Al31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

Mercaderia 204 390
Otros inventarios 1 1
Provision para obsolescencia @ @Y}
Total 204 390
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7 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros anticipados
Otros Prepagados
Depositos en garantias

Total

Clasificacion:
Corriente

8 PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:
Vehiculos

Equipo de Computacion
Equipo de Oficina
Muebles y enseres

Total

Al 31 diciembre

2015 2014
(en miles de USS$ dolares)
4 5
2
8 9
14 14
14 14

Al 31 diciembre
015 201

(en miles de US$ dolares)

83 82
(54) (44)
29 38
26 34

1 2

1 -

1 2

29 38
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Vehiculos Equipo de Muebles Equipo Sofware Total
computacion y enseres de oficina
(en miles de US$ dolares)

Costo o valuacién

Saldo al 31 diciembre 2013 63 14 3 1 1 82
Adiciones - - - - - -
Ventas o bajas - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2014 63 14 3 1 1 82
Saldo al 31 diciembre 2014 63 14 3 1 1 82
Adiciones - 1 - - - 1
Ventas o bajas - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2015 63 15 3 1 1 83
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 diciembre 2013 21 (10) €Y} (€)) €Y} (33)
Gasto por depreciacion ) (@] (@) - - (11
Ventas o bajas - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2014 (29) (12) (2) (1) (1) (44)
Saldo al 31 diciembre 2014 29) (12) (@) - @) (43)
Gasto por depreciacion (8) 2) 0) (€)) - (11)
Ventas o bajas - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre 2015 37 (14) [@)) [€)) () (54)

9 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores por pagar
Proveedores exteriores
Comercial Andina
Mitsui & Co. (USA) Inc.
Nissan Chemical
Momentive
Platform Specialty Products

Arysta Lifescience Corporation (Japon)
Proveedores locales
Otros proveedores locales

Provisiones sin factura
Tarjeta de crédito corporativa
Cuentas por pagar accionistas

Total

Al 31 diciembre

2015

2014

(en miles de US$ dolares)

127

232

70

267

32

IN

376
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10 IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1)

Impuesto al valor agregado -IVA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta

Total

10.2

Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

68 81
3 1
5 1

76 83

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente- Una

reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

Utilidad (Pérdida) segin estados financieros antes de
impuesto a la renta
Gastos no deducibles

Base imponible para impuesto a la renta

Al 31 diciembre

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (3)

Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados

2015 2014
(en miles de US$ dolares)
376 475
29 17
405 492
89 108
25 26
89 108

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2015, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$
25,146.89.; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$ 89,195.39.
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10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

Saldos al comienzo del afio 81 62
Provision del afo 89 108
Pagos efectuados (103) (89)
Saldos al fin del afio 67 81

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo e impuesto pagado del 2015.

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldo al Reconocido
comienzo en Saldo al fin
del afio resultados del afio
Ao 2015
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Propiedades y Equipo (D 1 -
Provision de Jubilacion Patronal 4 4 -
Vacaciones 2 2) -
Otras Provisiones 4 2 6
Subtotal 9 3) 6
Total 9 A3 6
Saldo al
comienzo Reconocido Saldo al fin
del afio enresultados  del afio
Ao 2014

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades y equipo D - 1)
Provision de jubilacion patronal 4 - 4
Vacaciones 1 1 2
Otras provisiones 4 - 4
Subtotal 8 1 9
Total 8 1 9
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11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia.

La Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2015,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados
financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Administracion de la
Compaiiia considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Al31 diciembre

2015 2014
(en miles de US$ dolares)

Participacion a trabajadores 66 84
Beneficios sociales por pagar 34 30
IESS por pagar 4 3
Total 104 117
Clasificacion

Corriente 104 117
Total 104 117

12.1 Participacion a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores  tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable
a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Al 31 diciembre

2015 2014
(en miles de US$ dodlares)
Saldo al comienzo del afio 84 86
Provision del afio 66 84
Pagos Efectuados (84) (86)
Total 66 84
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13.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Al 31 diciembre

2015 2014
(en miles de US$ dolares)
Jubilacion patronal 16 11
Bonificacion por desahucio 23 19
Total 39 30

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compaiiia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:
Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

Saldos al comienzo del afio 11 8
Costo de los servicios del periodo corriente 2 1
Costo por intereses 1 1
Ganancias actuariales 2 1
Saldo al fin del afio 16 11

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada

uno de los afios de servicio.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compaiiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

Al 31 diciembre

2015 2014
(en miles de US$ dolares)
Saldos al comienzo del afio 19 17
Costo de los servicios del periodo corriente 2 1
Costo por intereses 1 1
Ganancias actuariales - -
22 19

Saldo al fin del ano

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
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y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
2015 2014
% %
Tasa(s) de descuento 6.31 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Compaifiia ha adoptado una politica de unicamente
involucrarse con partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiia
unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos dentro de la misma industria y en distintas areas geograficas.
La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.
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14.1.2.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun grupo de contrapartes con caracteristicas similares.
La Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compaiia. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.3. Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la
Compaiiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, el comité
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre
una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considera el costo del

capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$1,934
Indice de liquidez 5.74 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.20 veces

La administracioén considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que estd sujeta la Compafiia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.
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15. PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio es como sigue:

Al 31 diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

Capital social 965 965
Reservas 118 81
Resultados Acumulados adopcion NIIF 6) (6)
Utilidades retenidas 574 611
Resultado del ejercicio 283 -
Resultados integrales (3) (1)
Total 1,931 1,650

15.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la Compaifiia estaba
constituido por 964,935 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada
una, totalmente pagadas (40,000 acciones de valor nominal 1, en el afio 2011).

Al 31 diciembre
Numero de Capital en
acciones acciones
(en miles de US$ dolares)

Acciones ordinarias
Capital social 965 965
Total 965 965

15.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

15.3 Utilidades retenidas - Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son
incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de
origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con la
reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

15.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
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fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para

efectos del impuesto a la renta.

16. INGRESOS

16.1 Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

Ingresos provenientes de venta de bienes

Otros ingresos

Total

Al 31 de diciembre

2015 2014
(en miles de US$ dolares)

2,188 2,693
1 N V)

2,189 2,710

16.2 Ingresos y resultados por segmentos - A continuacion se presenta un analisis de los

ingresos y resultados del Grupo por segmentos:

Ventas propias

Devolucion y descuento en ventas

Subtotal

Otros ingresos

Total

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre
2015 2014

(en miles de US$ dolares)

(3,105) (3,780)
917 1,087

(2,188) (2,693)
1 17

(2,189) (2,710)

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados

financieros es como sigue:

Costo de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Gastos financieros

Total

Al 31 de diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

1,043 1,527
410 494
359 213

1 1

1,813 2235
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17.1 Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gasto de beneficios a empleados

Honorarios

Seguros

Impuestos y contribuciones
Mantenimiento de activos fijos
Depreciacion

Servicios basicos

Suministros y materiales
Alquiler

Otros gastos de administracion

Total

GASTOS DE VENTAS

Gastos de beneficios a los empleados

Honorarios

Promocién y publicidad
Transporte y bodegaje

Gastos de movilizacion
Mantenimiento de activos fijos
Depreciacion

Comisiones y gastos en ventas

Total

OTROS GASTOS
Administrativos
Ventas

Total

GASTOS FINANCIEROS
Cargos bancarios

Total

2015
(en miles de US$ dolares)

Al 31 de diciembre

2014

1 2
253 113
33 26
33 33
2 2

7 7

2 4

8 8
19 18
359 213
267 267
8 10

6 28
29 41
9 12
10 12
8 9
72 115
410 494

[—

|—
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Gastos por Beneficios a los Empleados -

sigue:

Sueldos
Beneficios sociales
Otros beneficios

Total

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

Al31 de diciembre
2015 2014
(en miles de US$ dolares)

117 107
120 124

30 38
267 269

18.TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a. Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Macdermid A gricultural
Solutions Canada Company
Chemtura USA Corporation
Chemtura Europa
Ecuaquimica Ecuatoriana
Productos Quimicos C.A.

19. ASPECTOS TRIBUTARIOS

Compra de bienes Venta de bienes Gasto de ventas
2015 2014 2015 201 2015 2014
142 - - - - -
- 453 - - - -
- - 1,989 2,220 22 62

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevension del Fraude Fiscal - Con fecha

29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

Impuesto a la renta

Ingresos gravados:

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

o [Exenciones:

e Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

e Se elimina la exoneraciébn para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
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este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para
las sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
economicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais
el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos:

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de
adultos mayores y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
que las mismas se determinaran via Reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

No se aceptara la deducciéon por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones:

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,

participaciones u otros derechos de capital:

e Elingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

e El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. También seran deducibles los gastos directamente relacionados
con la enajenacion.

Tarifa de impuesto a la Renta:

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la
tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten
al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.
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o El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no
residente en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones
u otros derechos de capital pagara la tarifa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar como
“sustituto” del contribuyente y efectuar la retencion del impuesto.
Se modifican los porcentajes de retencion en la fuente de Impuesto a la Renta
en los pagos que se efectiien por concepto de pagos de primas de cesion o
reaseguros en el exterior, de acuerdo a las siguientes condiciones:

e FE175% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando no superen el porcentaje
sefialado por la autoridad reguladora de seguros.

e FEIl50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades sin
establecimiento permanente en el Ecuador, cuando superen el porcentaje
sefialado por la autoridad reguladora de seguros,

e En caso de que la sociedad aseguradora del exterior sea residente fiscal,
esté constituida o ubicada en paraisos fiscales, por el pago se retendra en la
fuente sobre el 100% de la prima.

Anticipo de impuesto a la Renta:

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para
el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas al Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversion:

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria,
establecidos en los contratos de inversion y en general sobre la vigencia,
alcance y pérdida de estos incentivos siendo las principales las siguientes:

Efectuar una inversion de US$ 100,000,000

Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo
Informe del Procurador General del Estado
Autorizacion del Presidente de la Republica

No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las
ZEDES.

Para los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoneracion
prevista para las industrias basicas y la deduccion del 100% adicional del costo
o gasto de depreciacion anual.
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador:
o Impuesto a la salida de divisas:

* Los papos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos dnicamente respecto de-aquellos créditos para
financiar segmentos definidos por el Comité de Politica Tributaria,

* Se establece como hecho generador del 15D cualgquier mecanismo de extincion
de oblizaciones cuando lus operaciones se realicen hacia el exterior.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados [inancieros adjuntos.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados lnancieros por clafio terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia el 22 de Abril del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
¥ la Jumta de Directores para sy aprobacion, En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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