CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1,

INFORMACION GENERAL

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR 8. A, es una Sociedad Anénmima counstituida en el Ecuador,
subsidiaria de AgroSolutions, Chemtura fue constituida con ¢l chjeto de importar y distnibuir en el
Ecuador productos de AgroSolutions Chemtura, como son:

Arromax »  (rib-bex

Basamid granulado - Silwet! 77 ag
Carbovax »  Starmute

Dirmiin 25% wp +  Terraguard 50 w
Flotamite 50% wp »  Terrarole 35% wp

Su demuciio principal es en Quito en ta Avenida Colon E4-105 y 9 de Octubre. Edificio Solamar,
Chemtura opera en el Ecuador con 3 Empleados 2 de los cudles trabajan en el area de ventas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.8

2.2

23

2.4

Declaraciin de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) enutidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB)

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

Bavses de preparacidn — Los estados financieros de CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR
S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por clertas propiedades ¢
mstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables imciuidas mas abajo. Fl costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable cs el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado para
transfenit un pasivo enfre partcipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdependientemente de si cse precio es directamente observable o estimado utilizando otrs
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ta Compafiia
nene en cuenta al fijar el precio de activo o pasivo a la fecha de medicion.

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos {inancieros liquidos, depdsitos o inversiones
financiera liquidas. que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a
es mmeses v sobrepiros bancanios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l estado de situacion financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método promedio ponderado. Las importactones e [Tansito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventanios mncluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de ufilizacion en la produccion o venta, El valor neio realizable representa el precio de
venta estimado menos todos 1os costos de terminacion v los costos necesarios para la venta.



2.6

2.7

Propiedades y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Mediciin en el momento del reconocimienio - 1.as partidas de propiedades y equipo
se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precro de adquisicion mas todes los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de

funcionamiento y la estimacion inicial de cuslquier costo de desmantelamienio v retiro
del elemento o de rehabilitaciém de Ta ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo  del costo - Después  del
reconocimiento nicial, las propiedades v equipe son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Les gastos de reparaciones y mantenimientos se 1mputan a resultados en el periodo ¢n
gue se producen.

Método de depreciacion y vidas atiles - El coslo de propiedades v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual v método
de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una hase prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo v las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item ¥ida atil (en afios)
Vehiculos 5

Equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipo - 1a utilidad o pérdida que surja del retio o
venta de una partida de propiedades v equipo es calculada como la diferencia enrre el
precic de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En casc de venta o retiro subsiguiente de propiedades revatuadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renia representa la suma del impuesto a a renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

2,71

Impuestos corrientes - Se basa en la unhdad gravable (tribularia) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la unhdad contable, debido a las partidas de
megresos ¢ gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. i pasive de ia Compafiia por concepto del impuesto cormente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.8

2.9

2.7.2

2.7.3

Impuestos diferidos -S¢ reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se teconoce generalmente pard todas
las diferencias temporarias tmponibles. Un activo por impuesio dileride se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o ¢l pasivo
se cancele.

La Compariia compensa activos por unpuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compariia
tiene lg intencion de liquidar sus actives y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son inchudos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion ¢ suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la 1asa de wmpuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferides o en ia forma esperada de recuperar el valor cn libros de un
activo}, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; ¢ cuando surgen del regstro
inicial de una combmacién de negocios.

Provisieones - Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) come resultado de un succso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar ts obligacion, y
puede hacerse una estimacion flable del importe de la obhigacién

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho fluyjo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificucion por desqhucio - El cosio de
los beneficios definidos (ubilacion patronal v bonificacion por desahucio} es
determmado unlizando el Método de la Umdad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales reahizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resiltados del
anio.

Las nuevas mediclones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ef estado de situacién financiera con cargo a otro resultado integral, en el
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2.10

2.11

2.12

periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro tesultado mitegral se retlejan inmediataments en 1as ganancias acumudadas v no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.2  Participacidn a trabajadores - Ta Compatiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de Jos empleados en las utilidades de la Compattia.  Este beneticio se
calcula a 1a tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.3 Ronos a los ¢jecutives — La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos. La vohdad tomada como base para el calculo de 1os bonos ¢s 1a uthdad
liguida o contable.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, boniticacidn o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinaros procedentes de la venta de bienes deben ser
reconccidos cuando la Compaifiia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, dertvados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incwTir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compailia reciba los beneficios econdmicos asoctados
con la transaccién,

Castay y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya reahzado el pago, y se registran
en el pericdo mas cercano en el que se conocern.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos v pasivos, tampoco 10s ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permutida por alguna norma y esta presentacion sea cl
reflejo de 1a esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion de hquidar por su
umporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. sc
presentan netos en resultados.

2.12.1 (uentas por cobrar comerciales y otras cuentus por cobrar — Son activos {inancicros
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de entre 45 v 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probabie realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de Ia
probabilidad de recuperacidn de las cuentas.



Se clasifican en activos corrientes, excepto Ios vencimientos supericres a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidén financiera, yuc s¢ clasifican como activos ne
corrientes,

2.12.2 Préstamnas - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurndos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando e} método de interés efectivo.

2.12.3 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentay por puagar - L.as cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tase de mterés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de clertos bienes es de 45 dias.

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compania da de baja un pasivo financiero si. y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia.

Normas nuevays y revisaduas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financtera (NIIF) v Normas Internacionales
de Contabihidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:;

NIIF Titulo Efectiva a partiv

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transterencias de Julio 1. 2011
activos financieros

NIF 9 Instrumentos tfinancieros Enerc 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas ala NiC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos difendos - Recuperacion Inero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 201 1) Beneficios a empleados Enero 1. 2013

La Administracidon anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financiceros
de la Compariia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los impeortes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compailia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hayva sido completado.

Moaodificaciones a la N1C 16 y NIC 38 Aclaracion de fos Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion

L.as modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para
partidas de propiedad, planta v equipe basade en el ingreso. Mientras que fas modificaciones a {a
NIC 38 infroducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es un principio apropiade para la
amortizacion de un activo intangible. FEsta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes
citcunstancias:
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¢  Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
* Cuando se pueda demostrar que un ingreso v el consumo de beneficios econdmucos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

[.as modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de {os
empleados o terceras partes que se encucntren vinculadas a los planes de beneficios defimdos.
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del riumern de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones gue son independientes del nimero de afos de servicio. la entidad los puede
reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio ©
atribuirlos a los periedos de servicio del empleado utiizande el metodo de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del namero de afios de servicio, se requicre
que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Adminisiracion de la Compafita no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19
en el futuro puede tener un impacto significative sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimistracion realice clertas estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financicros. En opimdén de la Admmistracion, taies
esSHmac1ones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién dispombie al
momenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juictos subvacentes se revisan sobre una base regular. Lag revisiones a las
cstimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros st la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las cstimaclones v juicios contables criticos que la admimistracién ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o cnn aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determunar st existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista
alpgun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no gencran flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufride deteriore mmplica el caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania
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determune los flyjos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efeetivo y una tasa de descuenio apropiada para caleular el valor presente,

En el caso de que ¢l wmporte recuperable sea inlerior al valor nieto en hbros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterieres son revertidas
cuando se¢ preduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
merementando el valor del activo con abono a resultados con el limate del valor ¢n hbros
que €l activo hubiera temido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el afic 2014, la Compariia no ha registrado una pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las

provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos factores que son
determinados en funcion de un caleulo actuarial basados en varios supuestos.  Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones cluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calcuio actuarial, utiliza la tasa de
descucnto, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compafita. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja estimados que se
¢spera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficlos.

3.3 Estimucion de vidas atiles de propiedades, equipos y activos intangibles - La estimacion de

las vidas atles v el valor residual de propiedades. equipos y activos miangibles se efectian
de actuierdo a lo mencionade enla Nota 2.6 3.

4 EFECTIVO Y EQUUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectiva como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2014 2013
(en miles de US$ dolares)

L

Fonde fijo caja chica 3 3
Bancos 374 512
Total __ 377 515




5

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar s ¢como sigue:

I3

014

2013

{en miles de US$ dolares)

Clientes Nacionales:

908
908

Clientes nacionales - L4116
Subtotal 1,416
Anticipo a Proveedores

Anticipo a proveedores 1
Subtotal 1
Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar 11
Subtotal I
Total 1,428

915

La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debide a que de las provisiones para
créditos incebrables originados en operaciones del giro ordinarto del negocto. efectuadas en cada
gjercicio impositivo sera del 1% en cuentas vencidas hasta los 180 dias y del 100% superior a los 180

dias.

5.1. ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO NO

DETERIORADAS,

Un detalle de la antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no detenioradas es como

sigue:
2014 2013
{en miles de US$ dolares)

1-30 dias 1,369 368
31-60 dias 1 353
61-90 dias 1 101
a1-120 dias e 45 86
Total 1416 908




6 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios €s como siglie:

2014 2013

(en miles de US$ dolares)

Mouyrcaderia 390 5336
Oiros inventarios 1 i
Provision para obsolescencia n (1)
Toral 380 536

7 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

2014 2013
{en miles de [J8% dolares)

Gastos pagados por anticipado:

Seguros anticipados 3

Depésitos en garantias 9
Total 14 14
Clasificacion:
Corriente 14 {4

8 PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:



Casto o valuacion
Depreciacion acumulada v detcnioro

Total

Clasificacidn:
Vehiculos

Equipe de computacion
Muebles y enscres

Total

2014

2013

{cn miles de USS dolares)

82
{4

82
(33)

R

2

42

48

Los movimientos de propiedades y equipo fileron como sigue:

Vehicubos

Costo o valuacion

Saldo al 31 dicicmbre 2012 63
Adicioncs -
Ventas o bajas -

Equpo e
compulackm

Muchies
¥ COSCres

Equipo
de oficina

{en miles de USE dolares)

Solware

Tota

Saldo al 31 de dicicmbre 2013 63

Saldo al 31 diciembre 2013 63
Adiciones -
Ventas o bajas -

Salder al 31 de diciembre 2014 63

i

De precizeién acumulada

Saldo al 31 dicicmhre 2012 [P4]
Crsto por depreciacion (9
Ventas o bajus -

(%)
4y

(n

¢

h

Saldo al 31 de dicicmbre 2013 {21)

)

b

(b

Saldky al 31 dicicmbre 2013 (21}
Crasto por depreciacion {8}
Ventas o bajas -

(10
(2)

(n
h

(n

(33)
(11

Saldo al 31 de diciembre 2014 (29

(12

(1)

(44}
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9 CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Lin resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

2014 2013
{en miles de USS dolares)

Proveedores por pagar
Proveedores exteriores
Comercial Andina 70 -
Mitsui & Co. (USA) Inc. - 60
Nigsan Chemical 267 127
Proveedores locales ] |
Otros proveedores localcs
Provisiones sin factura 3
Tarjeta de crédito corporativa
Cuentas por pagar accionistas

21

[P A )
d

Total 376 211

10 TMPUESTOS

10.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

cormientes es Comao sigue;

2014 2013
(en mules de USS dolares)
Pasivos por Lmpuestos corrientes:
Impuesto a 1a renta por pagar (1) 81 62
Impuesto al valer agregado -1V A por pagar y retenciones 1 i
Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta i -
Total 83 63
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10.2 Conciliacidn tributaria — contable del impuesto a lu renta corriente- Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente. es como
sigue:

2014 2013
{en miles de US$ dolares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta 5 118
Gastos no deducibles 17 13
Rentas exentas - {49)
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos - 7
Base impontbie para impuesto a la renta 492 389
Impuesto a 1a renta causado (1} 108 83
Amictpo calenlado {2) 26 20
Impuesto a la renta cormiente carygado a resultados 108 85

(1} De conformudad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades swetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capializacion,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% de]
patrimontio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2014, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de USS

26,322 73; sin embargo, el impuesto a ia renta causado del aiio es de US§ 108,268.79.

103 Movimiento de lu provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
{en miles de UUS$ dolares)

Saldos al comienzo del afio 62 32
Provision del ano 108 s6
Pagos efectuados (89) {76)
Saldos al fin del afio 81 62
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Pagos efectuados - Corresponde al anticipo e impuesto pagado del 2014.

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
Como S1gue;

Saldo al
comienzo del  Reconocido  Saldo ai fin
aiio en tesultados del afo
Allo 2014
Activos por impuestes difendos en relacion a:
Propiedades v equipo (N - 8]
Provision de jubliacion patronat 4 - 4
Vacaciones i 1 2
Otras provisiones 4 - 4
Subtotal 8 ] 9
Total 8 { )
Saldo al
comienzo de! Reconocido  Saldo ai fin
aho en resultados del afio
Afio 2013
Activos por unpuestos diferidos en relacion a;
Propicdades vy cquipo L - (Y
Provision de jubilacién patronal 4 - 4
Vacaciongs | - 1
Qtras provisiones 4 - 4
Subtotal $ N 8
Total 8 - 8

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformudad con disposiciones iegales vigentes, los contribuventes sujetos al impuesto a fa renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domictliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodoe fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transterencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia.

La Compafiia no dispone del estudio de precios de transterencia correspondiente al afio 2014,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante las

autoridades tributanas, vence en el mes de junio del afio 2015, Dhicho estudio constituye una base
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para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emision de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de gjecucion y la Administracion de la Compafiia considera que

los efectos del mismo, st hubicre, carecen de importancia relativa.
12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

3]

01+

e

{en miles de US$ dolares)

Participacion a trabajadores 84 86
Beneficios sociales por pagar 30 13
1ESS por pagar 3 3
Total 117 104
Clasificacion

Corriente 17 104
Total 117 104

12.1 Participacion a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen dereche a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las vtilidades
liqguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

COmQ SIguUe:

201

2013

{en miles de US$ dolares)

Saldo al comienzo del afio 86 74
Provision del aiio 84 86
Pagos efectuados (86) (74)
Total 84 86

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

014

2013

{en miles de UIS$ dolares)

Jubilacidn patronal
Bonificacion por desahucio

Total

11 &
18 17
30 25




13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o nterrumptida.
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sm perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatortano de Seguridad Social.

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la
Compailia respecto a la jubiiacion patronal es el siguiente:
2014 01
(en miles de US§E dolares}

[
(¥

Saldos al comienzo del afio

8 6
Costo de los servicios del periodo cormente 1 l
Costo por intereses 1 1
Ganancias actuanales ! -
Saldo al fin del afio 11 &

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solwcitado por el empleador o por el
trabajador, la Compariia entregara el 25% de la 0ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

El importe incluido en el estado de simacidon financiera que surge de la obligacion de la
Compaiiia respecto a la bonificacion por desahucio es el siguiente:

014 2013

{en miles de USS dolares)

Saldos al comienzo del afio 17 10
Costo de los servicios del peniodo corriente 1 I
Costo por intereses 1 -
(Ganancias actuariales - 6
Saldoe al fin del afio 19 17

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un acmario
independiente. El valor prescnte de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v
los costos del servicio actual v €l costo del servicie anterior fueron calculados utilizando el
método de la umdad de crédito provectada. Bajo este metodo los beneficios defintdos deben
ser atribudos al periodo de servicio del empleado v basades en la formula del plan. de tal
suerte que se atribuye la nsma cantidad de beneficic a cada ario de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Tstas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.



[.as ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante ef remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoquc de la banda de
fluctuacidn.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calcutos actuariales son las
sigulentes:

3]
&
s
2
ol
"

|

Tasa{s} de descuento 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3

[P ., |

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieres - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flwos v
activos v, en consecuencia, sus resuitados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admimistrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlar
su efectividad.

A continuacion se presentd una defimcion de los riesgos que enfrenta la Comparia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, s1es el casc.

14.1.1.  Riesgo de crédito - El niesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. [.a Compariia ha adoptado una politica de imicamente invelucrarse con
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de minigar el riesgo de la peérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.  La Compafiia tnicamente reahiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
Tiesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar ¢stan compuestas por un nitmero importante de
clientes distribuidos dentro de la misma industiria y en distintas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas
por cobrar,

La Compariia nc mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o mngun grupo de contrapartes con caracteristicas suntlares.  La
Compaitia define que las contraparles que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.
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