
CHEMTURA SPECIHALTIES ECUADOR S.A. 
  

NOJAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

1, INFORMACIÓN GENERAL 

CHEMTURA SPECIAL TIES ECUADOR S A , es una Sociedad Anonma coustituida en el Ecuador 
subsidiaria de AgroSolutions, Chemtura fue constituida con el objeto de importar y distiburr en el 

Ecuador productos de AgroSolutions Chemtura, como son 
Arromar + Gib-bea 
Basamid granulado + Silmet177 ag 
Carbovax » — Starmite 
Dimilm 25% wp + Terraguard 50 w 
Floramte 50% wp + Terrazole 39% wp 

Su domicilio principal es en Quito en la Avenida Colon L4-105 y 9 de Octubre Edificio Solamas 
Chemtura opera en el Ecuador con 3 Empleados 2 de los cuales trabajan en el area de ventas 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

23 

2.4 

Declaración de cumplimiento - Los estados fmaneresos han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NILE) emitidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Moneda Funcional.- La moneda funcional de la Compañia es el dolar de los Estados | nidos 
de America (US dolar). el cual es la moneda de exculacion en el Ecuador 

Bases de preparación — Los estados financieros de CHEMTLRA SPECTALTIES ECUADOR 
S 4 han sudo preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e 
mstrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las 
politicas contables mcluidas mas abajo Fl costo historico esta basado generalmente en el valor 
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos 

El valor razonable cs el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para 
transfent un pasivo entre participantes de un mercado en ta fecha de valoracion, 

idependientemente de sí ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 

tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un activo o un paso la Compañia 
tiene en cuenta al fijar el precio de activo o pasivo a la fecha de medicion 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros hquidos, depositos o msersiones 
financiera liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efecuvo en un plazo inferior a 

tes meses y sobregrros bancanos Los sobregios bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor Son 
valuados al metodo promedio ponderado Las importaciones en transito se encuentran 
tegistradas a su costo de adquisicion Los inventarios incluyen una provision para reconocer 

perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un analisis de la posibilidad 
real de utilizacion en la produccion o venta El valor nelo realizable representa el precio de 

venta estunado menos todos los costos de termmacion y los costos necesarios para la venta
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Propiedades y equipo 

2.6.1 

2.62 

2.63 

2.6.4 

Medición en el momento del reconocimiento - las parudas de propiedades y equipo 
se medirán inicialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición mas todos los 
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
funcionarmento y la estimación imicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento o de rehabilitación de la ubicacion del activo 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del 
reconocimento mictal, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 

que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia 
de acuerdo con el metodo de línea recta La vida util estimada, valor residual y metodo 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado regiserado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las 

vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion 

ltem Vida util (en años 

Vehículos 5 
Equapo de oficina 10 
Equipos de computacion 3 

Muebles y enseres 10 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o perdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 

precio de venta y el valor en libros del actrvo y reconocida en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva 
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 1enta por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

2.7.1 Impuestos corrientes - Se basa en la utihidad gravable (ti ibularia) registrada durante el 

año La utilidad gravable difiere de la unidad contable, debido a las partidas de 

imgresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no seran gravables o 

deducibles El pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período
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2.7.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles Un activo por impuesto dilerido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria 
cargar esas diferencias temporar:as deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasmo 
se cancele 

La Compañia compensa activos por umpuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos s1, y solo sI tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 

la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañia 
tiens la mtención de liquidar sus activos y pasivos como netos 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto. y son meludos 

en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos O 

en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por 
unpuestos diferidos o en la forma esperada de recupera: el valor en libros de un 
activo), ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 
imcial de una combinacion de negocios 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea legal o 

umplicita) como resultado de un suecso pasado, es probable que la Compañia tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion y 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligacion 

  

Fl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligacion presente, al fmal de cada periodo, teniendo en cuenta los t1esgos v 
las mcertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el flujo de efec o 

estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en hbros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo 

Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios defimidos (jubilacion patronal y bombficacion por desahucio) es 
determmado wtlizando el Metodo de la Umidad de Credito Provectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen mmediatamente en los resultados del 
año 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se 

reconocen en el estado de situación financiera con cargo a otro resultado imtegral en el
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periodo en que se producen El reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales 
en otro resultado mtegral se reflejan mmnediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utitidad o pérdida del periodo 

2.9.2 Participación a trabajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los empleados en las utilidades de la Compañia Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

2.93 — Bonos a los ejecutivos - La Compañia reconoce un pasivo para bonos a sus principales 
ejteutrvos La unlidad tomada como base para el calculo de los bonos es la utilidad 
liquida o contable 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación e 

rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de biene» deben ser 
reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los 
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que la Compañia teciba los beneficios economicos asocrados 
con la transaccion 

Costos y gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a medida que 

son incurridos, ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 

en el periodo mas cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos + gastos, salvo aquellos casos en los 

que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacelones que, contractualmente o por una norma legal 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su 
unporte neto o de 1cahzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se 
presentan netos en resultados 

2.12,1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cebrar — Son activos finaneicros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en in mercado activo 

Despues del reconocimiento imicral, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro Fl 
periodo de credito promedio sobre la venta de bienes es de entre 45 y 90 dias 

Las cuentas por cobrar comerciales meluyen una provision para reduen su valor al de 
probable realizacion Dicha provision se constituye en función de un analisis de la 
probabilidad de recuperacion de las cuentas
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Se clasifican en activos conientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 

desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes 

2.12.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable. neto de los costos de la transaccion incurridos Estos prestamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando e] metodo de mteres efectivo 

2.123 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 

comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determiunables, que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento micial, a valor razonable. se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva El pertodo de credito promedio para 
la compra de ciertos bienes es de 45 dias 

2.12.4 Baja de un pasivo financiero - Y a Compañia da de baja un pasivo financicio sí y solo 
s1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañia no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y 1evisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 

MIE Titulo Efectiva a partn 

Enmiendas a la NTF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1.2011 
activos financieros 

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2013 
NUF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1,2012 
rosultado integral 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos difendos - Recuperacion Tnero 1.2012 
de activos subyacentes 

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados E 

La Admnmustracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros 
de la Compañia en los periodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañia Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y 
Amortización 

Las modificaciones a la NTC 16 les prohiben a las entidades utilizar un metodo de depreciacion para 
partidas de propiedad. planta y equipo basado en el ingreso VMientras que las modificaciones a la 
NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio aproprado para la 
amornzacion de un activo tangible Fsta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes 
circunstancias



e Cuando el activo mtangible es expresado como medida de mereso o, 
+ Cuando se pueda demostrar que un imgreso y el consumo de beneficios economicos del 

actrvo intangible se encuentran estrechamente relacionados 

Las modificaciones se aplican prospectevamente para penodos anuales que comiencen a partir del 

1 de enero del 2016 o postenormente 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados 

Tas modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios defimidos 

mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del numero de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que son independientes del numero de años de servicio la entidad los puede 

reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio O 

atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el metodo de la unidad de credito 
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del numero de años de servicio, se requiere 

que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

La Administracion de la Compañia no preve que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 19 
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Admmuistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 

economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentacion de algunas 

partidas que forman parte de los estados financieros En opimón de la Admimstracion. tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomble al 

momento, los cuales podrian llegar a drferxr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se rewisan sobre una base regular Las revisiones a las 

estimaciones contables se reconocen en el período de la revision y periodos futuros si la revision 

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables enticos que la administracion ha 
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los activos para determmnar s: existe algun mdicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro Fn caso de que exista 

algun indicio se realiza una estimacion del importe tecuperable de dicho activo $1 se trata 

de activos identificables que no gencran flujos de efectivo de forma imdependiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad gener adora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determinar sí los activos han sufrido deterioro amp)ica el calculo del valor en uso de las 
únidades generadoras de efectivo El calculo del valor en uso requiere que la Compañia 
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determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en hbros del activo se 

registra la correspondiente provisión por perdida por deterioro por la diferencia con cargo a 
resultados 

Tas pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 1evertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 

incrementando el valor del acuvo con abono a resultados con el hmite del valor en hbros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro 

Durante el año 2014, la Compañía no ha registrado una perdida por deterioro 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son 
determimados en funcion de un cálculo actuarial basados en varios supuestos  Fstos 
supuestos utilizados para determimar el valor presente de estas obhgaciones mcluye una tasa 
de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el calculo actuarial, utiza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al fmal de cada año reportado por la 

admimstración de la Compañia La tasa de descuento es la tasa de mteres que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 

espera van a ser requeridos para cumphir con la obligacion de estos beneficios 

Estimación de vidas útiles de propiedades, equipos y activos intangibles - La estimacion de 
las vidas utdes y el valor residual de propiedades, equipos y activos tangibles se efectuan 
de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 6 3 

4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser 

coneiliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera 

2914 2013 3 
(en miles de 1S$ dolares) 

Fondo fijo caja chuca 3 3 

Bancos 374 512 

Total _ 377 S15.



5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

19 014   

(en miles de US$ dolar es) 

Clientes Nacionales 
Clientes nacionales 1,416 

Subtotal 1,416 

Anticipo a Proveedores 

Anticipo a proveedores 1 

Subtotal 1 

Otras Cuentas por Cobrar 

Otras cuentas por cobrar Y 
Subtotal n 

Total 1,1428 

2013 

908 

908 

915 

La Compañia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debido a que de las provisiones para 

créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocto, efectuadas en cada 
ejercicio impositivo sera del 1% en cuentas vencidas hasta los 180 dias y del 100% superior a los 180 
dias 

5.4, ANTIGUEDAD DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO 
DETERIORADAS. 

NO 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como 
sigue 

2014 2013 
(en miles de US$ dolares) 

1-30 dias 1,369 368 

31-60 dias 1 353 

61-90 dias 1 101 

91-120 dtas ao 22 86 

total LA 8



6 INVENTARIOS 

Un resumen de mventarjos es como sigue 

Mercadena 

Otros inventarios 

Provision para obsolescenola 

Potal 

7  OFROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Gastos pagados por anticipado 

Seguros anticipados 

Depósitos en garantias 

Total 

Clasificacion 

Corriente 

8 PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue 

2014 

fen miles de US$ dolares) 

2013 

(en nules de US$ dolares) 

390 $36 

1 1 

(1 1 

390 536 

2014 2013



Costo o valuación 

Deprecracion acumulada y deterioro 

Total. 

Clasificación 

Vebiculos 

Equipo de computacion 

Muebles y enseres 

Total 

2014 2013 
(en mles de US$ dolares) 

Los movmuentos de propiedades y equipo fueron como sigue 

Costo o valuación 

Saldo al 31 diciembre 2012 

Adiciones 
Ventas o bajas 

Saldo ul 31 de diciembre 2013 

Saldo al 31 diciembre 2013 

Adiciones 

Ventas o bajas 

Saldo al 31 de diciembre 2014 

Depreciación acomulada 

Saldo al 31 diciembre 2012 

Gasto por deprecrición 

Ventas o bajas 

Saldo «131 de diciembre 2013 

Saldo al 31 diciembre 2013 

Casto por depreciación 
Ventas o bajas 

Saldo a131 de diciembre 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

82 82 
(48) (63) 

3 8 

34 2 
2 3 
2 2 

38 48 

Veluculos: — Equpode Muebles Equipo Solware to 
computación — y enseres de oficma 

(en mules de US$ dolares) 

63 9 3 1 1 77 

- 5 - - - s 

63 14 3 1 1 82 

63 14 3 1 1 82 

63 14 3 1 1 32 

(12 (9) m Ó (m an 
a ¡eN - - - do 

en Qu m (y a) 33 

(21) (10) mm 109) (m 33 

(8) a) m - - a» 

es [493] a 0 EY (49 
 



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por paga: comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Proveedores por pagar 

Proveedores exteriores 
Comercial Andina 

Mitsui € Co (USA) Inc. 

Nissan Chemical 

Proveedores locales 

Otros proveedores locales 

Provisiones sin factura 

Tarjeta de credito corporativa 

Cuentas por pagar accionistas 

Total 

10 IMPUESTOS 

2013 

(en mules de US$ dolares) 

70 - 

- 60 

267 127 

1 1 

32 21 
4 - 

2 2 

376 211 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 

cormentes es como sigue 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta por pagar (1) 

Impuesto al valor agregado -IVA por pagar y retenciones 

Retenciones en la fuente de impuesto a la Renta 

Total 

2014 2013 

en miles de US$ dolares 

81 62 

1 1 

1 - 

s3 63



10,2 Conciliación tributaria — contable del impuesto a la renta corriente- Una reconciliación 
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como 
sigue 

  

4 2 

en mules de US$ dolares 

  

Utilidad segun estados financieros antes de ampuesto a la renta 
475 418 

Gastos no deducibles r n 

Rentas exentas (49) 

Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos - 7 

Base impon:ble para impuesto a la renta 492 380 

Impuesto a la renta causado (1) 108 85 

Anuctpo calculado (2) 26 20 

Tmpuesto a la renta comente cargado a resultados 108 85 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades siyetas 
a camtalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mmymo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del 

patrimonio, 0 4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2014, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$ 
26.322 73, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$ 108,268 79 

10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la proviston 
para impuesto a la renta fueron como sigue 

2014 2013 
en mules de US$ dolares) 
  

Saldos al comienzo del año 62 32 
Provisión del año 108 86 
Pagos efectuados (89) (6) 

Saldos al fin del año 81 62



Pagos efectuados - Corresponde al anticipo e impuesto pagado del 2014 

10,4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron 

como sigue 

  

  

Saldo al 
comuenzo del Reconocido Saldo al fin 

año en resultados — del año 

Año 2014 

Activos por impuestos diferidos en relacion a 

Propiedades + equipo m - (b 

Provisión de jubilacion patronal 4 - 

Vacaciones i 1 2 

Otras provistones 4 - 4 

Subtotal 8 9 

Total 3 1 9 

Saldo al 
comienzo del Reconocido — Saldo ai fin 

año en resultados  delaño 

Año 2013 

Activos por mpuestos diferidos en relacion a 
Propsedades y equipo (1 - (m 
Provisión de jubilacion patronal 4 - 4 

Vacaciones 1 - 1 

Otras provisiones 4 - 4 

Subtotal $ - $ 

Total 3 - 8 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones. estan obligados a presentar 
un estudio de Precios de Iransferencia que determine %1 tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia 

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2014, 
requerido po: disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentación ante las 

autoridades tributarias, vence en el mes de jumio del año 2015 Dicho estudio constituye una base 
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para determinar sí las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucion y la Admmstracion de la Compañia considera que 
los efectos del mismo, s: hubiere, carecen de importancia relativa 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obhgaciones acumuladas es como sigue 

ES 01 2013 
(en miles de US$ dolares) 

E 

  

Participacion a trabajadores 84 86 
Beneficios sociales por pagar 30 15 
1ESS por pagar 3 

  

lotal LIZ 

Clasificacion 
Corriente 117 104 

Total 17 104 

12.1 Participación a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
liquidas o contables Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron 
como sigue 

2014 2013 

en miles de US$ dolares 

Saldo al comuenzo del año 86 74 

Proviston del año 34 86 

Pagos efectuados (86) (04) 

Total 86 

  

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

  

Jubilación patronal n 8 

Bonificación por desahucio 19 17 

Total 30 25



13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores 
que por veimte años o más hubreren prestado sus servicios en forma contmuada o mterrumpida. 

tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les 

corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

El importe incluido en el estado de stuación financiera que surge de la obligacion de la 
Compañua respecto a la jubilación patronal es el siguiente 

2014 2013 

en miles de US$ dolares 
  

Saldos al comienzo del año 3 6 

Costo de los servicios del pertodo comente 1 1 

Costo por mtereses 1 1 
Ganancias actuariales 1 - 

Saldo al fin del año 1 8 

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Frabajo, en los 
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucro sohcitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañia entregara el 25% de la ultima remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio 

El importe incluido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de la 
Compañia respecto a la bomficacion por desahucio es el siguente 

2014 2013 
(en miles de US$ dolares 

Saldos al comienzo del año 17 10 

Costo de los servicios del periodo corriente 1 1 

Costo por mtereses 1 - 
Ganancias actuartales - 

Saldo al fin del año 19 17 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un acmario 
independiente Fl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos v 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
metodo de la unidad de credito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan de tal 
suerte que se atribuye la nusma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el 
uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficius — Fstas 
hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el imcremento salanial y las 
probabilidades de pago de estos bencficios



Las gananeras y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 

fluctuación 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 
siguientes 

2014 
o o 

le
 

2/
2 las 

Tasa(s) de descuento 7 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 A
]
 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14,1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
finanetamiento, la Compañia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admunistrados por la 
Gerencia de Fimanzas Corporativa que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magrutud, proponer al Directorio medidas de mutigacion, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectvidad 

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compañia, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripcion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, s1 es el caso 

14.1.1. Riesgo de crédito - El riesgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes 
mecumpla con sus obhigaciones contractualos resultando en una perdida financiera para 
la Compañia La Compañia ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con 
partes solventes, cuando sea apropiado, como forma de miugar el riesgo de la perdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos la Compañra unicamente realiza 
transacciones con Compañias que cuentan con la misma o mejor calficacion de 
Tesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un mimero importante de 

clientes distribuidos dentro de la misma imdustma y en distintas áreas geograficas La 
evaluacion de credito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas 
por cobrar 

La Compañia no mantiene exposiciones de nesgo de credito significativas con ninguna 

de las partes o mingun grupo de contrapartes con caracteristicas similares La 

Compañia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son 

consideradas partes relacionadas 
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