CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S A, es una sociedad andnima constituida en el
Ecuador, subsidiaria de AgroSolutions, Chemtura fue constitida con ¢l objeto de importar v
distribuir en ¢ Ecuador productos de AgroSolutions Chemtura, como son:

Arromax . Floramite 50% wp
Basamd granulado . Gib-bex

RBig-lioy »  Khobres
Carbovax - Root-hor

Citogib +  Sanix

Comite r - Silwet 177 ag
Dimilin 25% wp . Terraguard 50 w
Fitaminas - Terrazole 35% wp

Su domicilio pringipal es en Quito en ia Avenida Colén E4-105 y 9 de Octubre, Edificio Solamar,
Chemtura opera en ¢l Ecuador con 3 empiecados, 2 de los cuales trabajan en el drea de ventas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimienfo - Los c¢stados financieros han sido preparados de
¢onformidad con ias Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo vy Equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros Hquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados conio pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Imventarios - Los invenfarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al método promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas & su costo de adquisicién, Los mventarios incliyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, Ia cual ¢s determinada en funcion de
un andlisis de la posibilidad real de utilizacidén en ia produccion o venta. El valor neto
realizable representa e} precio de venta estimado menos todos Jos costos de terminacion y
los costos necesarios paa la venta.

Propiedades y equipo

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiente - [Las partidas de propiedades y
equipo se mediran inicialmente por st costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y 1a estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.42 Mediciom posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y eguipe son registradas al costo menos la

-7




2.5

243

2.44

depreciacion acwmulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimicntos se imputan a resultados en el periodo
en que se produacen,

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecis de acuerdo con el método de linca recta  1.a vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo vy las
vidas {itiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

ftem Vida itil {en afios)
Vehicilos 5
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Mugebles y enseres i

Otros lalo

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

Impuestos - Ei gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

251

2.5.2

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. la utilidad gravable difiere de la
utilidad comtable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables ¢ dedncibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcola utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El mmpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impombies. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por mmpuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aphcacion en ¢l periodo en el gue ¢l activo se realice
o el pasivo se cancele.

l.a Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
unpuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarfos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v ila Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos como
netos.
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2.6

2.7

2.8

29

2.53 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos corriente y diferidos se
recenocen como ingreso o gasto, y son incluidos en ¢l resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado {por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por mmpuestos
diferidos o en ia forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), va
sea en otro resuftado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
immpuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea Jegal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flijo de efectivo.

Beneficios a empleados

271 Beneficios definidos: Jubilacion patrenal y bonificacion por desahucio - E)
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

272 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a Ja tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.7.3  Bonos a los ejecutives - El Grupo reconoce un pasivo para bonos a sus principales
gjecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la
utilidad liquida o contable.

Reconocimiento de ingresos - los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tensiendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compatfiia pueda otorgar.

2.8.1 Venta de bienes - L.os ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy
los costos incurridos, ¢ por incumir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable gue la Compafiia reciba los beneficios
econdimicos asociados con la wansaccion.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrice. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periode mas cercano en ¢l que se conocen.
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2,16 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

2,11

financieros po se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o perrnitida por alguna norma y
esta presentacion sed el reflgjo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractuahnente o por una 1orna
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
Hiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, s¢ presentan netos en resuitados.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro. El periodo de crédito promedio sobre 1a venta de bienes es de entre 45 y
90 dias,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un anélisis de
la probabilidad de recuperacion de fas cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepte los vencimientos superiores a 12 meses
desde Ja fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

2.10.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen iniciabmente a su
valor razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente & su costo amortizado usando ¢l método de interés
efectivo.

2.10.3 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar - 1.as cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimientio imicial, a valor razonable, se miden al costo
amaortizado utitizande el método de la tasa de interés efectiva. Bl periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 dias.

2.10.4 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de {a Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emifidas pero aun no efectivas - La Compafifa no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero afin
no son efectivas:
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3.

NHF Thulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Fransferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIE9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Maedicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas ala NIC | Presentacion de items en oo Jalio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

lLa Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compafiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos v pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detaliado haya
sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIlF requiere que la
Administracién realice cierfas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de ia entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opmnidn de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estirmaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estirnaciones y juicios contables criticos que la administracion ha
utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

+  Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En casoe de que exista
algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efective. El calculo del valor en uso requiere que la Compafifa
determine los flujos de efectivo futuros que deberian suwrgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En ¢l caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resuitados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultades con el limite del valor en libros
gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por detertoro.

Durante el afio 2013, la Compafiia no ha registrado una pérdida por deterioro.
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Provisiones para obligaciones per beneficios definidos - El valor presente de las
provistones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utitizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en hibros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, ugihiza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compafila. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos y actives intangibles - L.a estimacién
de las vidas Utiles v el valor residual de propiedades y equipos v activos intangibles s

efectiian de acuerdo a lo mencionado en 12 Nota 2.5.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Incluye efectivo y depdsitos en cuentas corrientes locales.

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.8. délares)

Fondo Fijo caja chica 3 3
Bancos 512 358
Total 51s 361

S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como stgue:

... Diciembre 31,. ..
2013 2012
{en miles de 1].S. dolares)

Clientes Nacionales:

Clientes nacionales 908 1,172
Provision incobrables - (743
Subtotal 908 1098
Otras Cuentas por Cobrar
Anticipos a Proveedores: 7 3
Total 913 L101

POR
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La Compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, debide a que de las provisiones
para créditos incobrables originados en operaciones del gire ordinario del negocio, efectuadas en
cada ejercicio impositivo sera del 1% en cuentas vencidas hasta los 180 dias y del 100% superior a

ios IR0 dias.

S.1. ANTIGUEOAO DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO NO

DETERIORAOAS.

Un detalle de 1a antigitedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

1-30 dias
31-66 dias
61-90 dias
91-120 dias
Total

Antigitedad promedio {dias)

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

Mercaderias
Otros mventarios
Provision para obsolescencia

Totat

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado:
Seguros anticipados
Depositos en garantia

Total

... Diciembre 31....
2013 2012
{en miles de U.S. dolares)

368 422
353 194
101 316
.86 240
.......... 140 19
... Diciembre 31,...
2013 2612
{en miles de U.S. ddltares)
536 294
H 1
0 D R § 5
228 94

... Diciembre 31,. ..
2012 2011
{en miles de U.S. délares)

5 5
G 1
) 6

h
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Clasificacion:
Corriente i4 6
No corriente n

Total e

N

8. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Costo o valgacion 82 77

Depreciacion acumulada 34 23
Total 48 24

Clasificacion:

Vehiculos 42 51

Magquinaria y equipo “ .

Equipos de computacion 4 .

Muebies y enseres 2 2

Equipos de Oficina o 1

Total 48 34

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Maquinaria  Equiposde  Muebles  Eguipos

Vehiculos Yy equipos  computacidn  venseres de Oficina  Soflware Total
... (En miles de U1.S. dolares). .

Costo
Saldo al 31 diciembre 2011 66 5 g 3 3 1 81
Adquisiciones 33 - - - - a3
Ventas o bajas {30 A5 — — {Z) - £35)
Saldo al 31 diciembre 2012 63 ) 2 I H . A7
Adquisiciones - - 5 - - - 5
Ventas o b&jas - - o - s o~ —r
Saldo al 31 diciembre 2013 03 Y L) 3 1 ol 82
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Depreciacién acumulads

Saldo al 31 dictembre 2011 (40 13 (N _n 2 )
Gasto por depreciacion {9 {2 2} v
Ventas y/o bajas 8 -3 — - _3 B
Saldo al 31 diciembre 2012 {12 & N L1 L1
Gasto por depreciacion (N - {1 - - -
Ventas vio bajas - o — s = -
Saldo 31 diciembre 2013 (21 () (10) (1 {0 (1
Saids depreciacion al 31 {42) " f4) LL2) s -

diciembre 2013

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;

... Diciembre 34,...
2013 2012
{en mites de U.S. dolares)
Proveedores por pagar:
Proveedores extranjeros 187 281
Proveedores tocales 1 i
Otros proveedores locales 21 35
Cuentas por pagar varios 2 2
Compafiia relacionada
Chemtura USA Corporation — 46
Total 211 303

10. IMPUESTOS

10.1  Actives y pasivos del afto corriente - Un resumen de activos y pasivos por
IMpuestos corrientes €8 COMo sigue:
... Diciembre 31,. .
2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)

Pasivos por impuestos corricnies;
Impuesto a la renta por pagar 62 52

Impuesto al Valor Agregado -IV A por pagary
Retenciones en la fuente de impuesto 4 la renta
por pagar i

b3

Total 63

2

v ]S

(24}

(13)
43

[PAY
(10}
_{H
(33)
{48}




10.2 Impuesto a la renta reconocida en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
oMo sigoe:

2013 2012
{en miles de U S, dolares)

Pérdida segiim estados financieros antes de impuesto

alarenta 417 303
Gastos no deducibles i3 82
Otras partidas (41} (25}
Utilidad (Pérdida) gravable 389 239
Anticipo calculado (1) _20 . V4
Impuesto a la renta cargado a resaltados 86 82
Impuesto a la renta diferido {1 .
Total gasto (ingreso) _85 82

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como mnpuesto a ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, ¢ cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonto, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2008 y son susceptibles de revision las declaractones de los aftos 2009 al 2013,

10.3 Movimiento de Ia provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuestc a la renta fueron como sigue:

2013 2012

{en rmles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 52 (9
Provisidn dei afio 86 82

Pagos efectuados (70 (21)
Saldos al fin del afio 62 52

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente
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10.4 Saldes del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos
fueron como sigue;

Saldos al  Reconocido Saldos

COITHENZO en los al fin

del afic  resuitados del afio
... {En miles de U.S. dblares)...

Afo 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Propiedades v equipo (1) - (1
Provision de jubilacién patronal 4 1 5
Vacaciones i - 1
Otras provisiones 4 A 4
Subtotal 8 1 5

Saldosal  Reconocido Saldos

coOmienzo en los al fin
del afio resultados  del afio
... {En miles de U.S, ddlares)...

Afo 2012

Activos por impuestos diferidos en relacién a:

Propiedades v equipo (1) - {1
Provision de jubilacion patronal 3 1 4
Vacaciones i - 1
Otras provisiones ] {2 4
Subtotal 9 (D 8

10.5 Aspectos Tributaries del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre
29 de 2011 se promulgd enn el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

»  La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para ia medicion del activo
{pasivo) por impuestos diferidos, la Compadiia utilizd una tasa de impuesto a la renta
promedio del 23%.

» lareduccion progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto 2 la renta
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de 1a Ley de Fomento Ambiental v Optimizaciéon de los Ingreses
del Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro

Oficial No. 583 1a Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Tstado, 1a
misma que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del hnpuesto a la Salida de
Divisas - 18D se incrementd del 2% al 5%, Por presuncion se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compafiias 0 personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en Ja importacion de materias primas, insumos y bieues
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de capital, que consten en ¢l listado (ain no emitido) que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domictliadas en el exterior, denfro
de un mismo periodo fiscal por un iimporte acumulado superior a US$6 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plema competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumalado mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resimen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U 8. délares)

Beneficios sociales por pagar 101 8G
IESS por pagar 3 3
Total 104 83

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resmmen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciemnbre 31....
2013 2012
(en miles de 11.S, dolares)
Jubilacién patronal 8 6
Bonificacion por desahiucio 17 10
Total 25 16

13.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El importe inchiido en el estado de situacion financiera que surge de la obligacion de Ia
Compaitia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente:
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... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Valor presente provisionado de la obligacion de

beneficios definidos 6 5
Pérdidas actuariales netas no reconocidas 2 1
Pasivo neto generado por 1a obligacion de

jubilacién patronal " 6

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregard ¢l 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afies de servicio.

El importe incluido en ¢l estado de situacion financiera que surge de ia obligacién de la

Compafiia respecto a Ia bonificacion por desahucio es el siguiente:

... Dictembre 31,...
2013 2012
{en miles de 1.8, délares)

Valor presente provisionado de la obligacion de

beneficios definidos 1 9
Pérdidas actusriales netas no reconocidas i
Pasivo neto generado por la obligacion de

bonificacion por desahucio A 10

Los céleulos actuariales del valor presente de la obhigacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. £l valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de Ia unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericde de servicio del empleade y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis
reflejant el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida faboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calenlos actuariales son las
siguientes:
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... Diciembre 31,...

2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestiéon de riesgos financieres - En el curso nornnal de sus megocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afcctar de manera més o menos significativa al valor economico de sus flujos v
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, admumstrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magmtud, proponer al Directorio medidas de mmtigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A contiguacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion v cuantificaciOn de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es ¢l caso.

14.1.1.

14.1.2

15.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
imcumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida financiera
para la Compafiia. La Compafiia ba adoptado una politica de dmicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de nutigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. La Compaflia dnicamente realiza transacciones con
Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndimero importante de
clientes distribuidos dentro de la misma industria y en distintas areas geogrificas.
La evaluacidon de crédito continua se realiza sobre la condicién financicra de lag
cuentas por cobrar.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningin Grupo de contrapartes con caracteristicas simiiares.
La Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
constderadas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - E] Directorio es el gue tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compafita. La Compafiia maneja el riesgo de liguidez
manteniendo  reservas, facilidades financieras v de préstamo  adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
concitiando os perfiles de vencimiento de 10s activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - L.a Compafiia gestiona su capifal para asegurar que estarn en
capacidad de confinuar como empresa en marcha miontras que maximizan el
rendimiiento a sus accionistas a fravés de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.
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El comité de gestion de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital de la
Compafifa sobre una base semestral. Como parte de esta revisidn, ¢l comité
considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

1Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS1,260
Indice de hiquidez 3.50 veces
Pasivos totales / patrimonio 40 veces

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de Jos pardmetros adecuados para una organizacion del famafio y nivel de
desarrollo que la Compailia, ademas que cumple holgadamente con las condiciones
a que esta sujeta la Compaiiia en relacidn con las emisiones de obligaciones y

titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

15. PATRIMONIO

Un resumen del patriinonio es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. dolares)

PATRIMONIO:
Capital sociai 965 965
Reserva legal 49 27
Utlidades retenidas _619 314
Total patrimonio 1,633 1.306

15.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013, ¢l capital social de la Compaiiia estaba
constituido por 964,935 acciones ordinarias y nominativas con un valor nommal de | cada

una, fotalmente pagadas (40,000 acciones de valor nommal 1, en ef afio 2011},
Acciones ordinarias
Numero de Capital en

ACCIONES ACCIONES
{en miles de U.S. dolares)

CAPITAL 964,935 964,935
Saido al 31 de diciembre de 2013 964,935 964,933

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capifalizada en su totalidad.




15.3 Utlidades retenidas - Un resamen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciemnbre 31, Dictembre 31,
2013 2012

... {en miles de 1.8, ddlares) ...
Utilidades retenidas — distribuibles 625 320
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF (6} {6}
Total 619 314

L.os saldos de las siguientes cuentas surgen de fa aplicacidn por primera vez de las NIIF,
los cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultades acumulados provenientes de la adopeion por primera ver de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
iltimo gjercicic econdmico concluido, si los hubiere.

15.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para
efectos del impuesto a 1a renta.

16. INGRESOS

16.1 Un resumen de los ingresos de ia Compafiia es como sigue:

2013 2612
{en miles de 115, dolares)
Ingresos provenientes de 1a venta de bienes 2,232 2,122
Otros ingresos venta activos fijos - 3
Otros ingresos 74 E
Total 2,306 2,125

16.2 Ingresos y resuliados por segmentos - A confinuacion se presenta un anélisis de los
ingresos v resultados del Grupe por segmentos:

2013 2012
{en miles de U.S. ddlares)
Ventas propias {3408) {3032)
Devolucion y descuento en ventas 1166 887
Descuento pronto pago 10 23
Subtotal 2,232 2122
Activos fijos equipos de computacion - 3
Otros ingresos 74 -
Total £2300 el dd




17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€$ Como sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. dblares)
Costo de ventas 1.275 1,214
(iastos de venta 343 369
Gastos de administracion 179 189
(iastos financieros i 1
Otros gastos 91 108
Total 1,889 J.767

17.1 Un detalle de costos vy gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2612

{en miles de 1.5, délares)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Honorarios 97 106
Seguros 26 24
(Gastos de movilizacién - i
Impuestos contribuciones y otros 32 27
Mantenimiento de activos fijos 4 9
Depreciaciones 2 3
Servicios basicos 8 8
Suministros v materiales 4 5
Alquileres 6 6
Total 179 189
GASTOS DE VENTA

Gastos en beneficios a fos empleados 234 208
Honorarios 21 8
Promocion y publicidad 22 35
Transporte y bodegaie 35 27
(Gastos de movilizacion 12 13
Mantenimiento de activos fijos 10 10
Depreciaciones 9 8

=
5
=

GASTOS FINANCIEROS

Cargos bancarios ! I
Total | 1
OTROS GASTOS

Administrativos i8 16
Ventas 73 92
Lotal 2l 108
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Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
COMO sigue:

2013 2012

{en miles de U S, dolares)
Sueldos y otros 95 103
Décimo fercero y cuarto sueldos il 10
Fondos de reserva y aportes al 1ESS 24 21
Vacaciones empleados 5 3
Incentivo por ventas sip sales is 4
Jubilacidn patronal v desahucio 4 3
Alimentacion 6 6
15% participacion laboral 74 54
Bonos ocasionales o 4
Total 234 208

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que s¢ informa:

Venta de bienes Compra de bienes
2013 2012 2013 2012
... (En miles de U.S. délares)...
Chemtura USA Corporation - s 245, 496,
Chemtura Furopa = o 37 48
Total = - 282 214
2013 2012
(en miles de U 8. dolares)
Saldos adeudados a partes
relactonadas
Chemtura USA Corporation - 46
Total “ 46

18.1 Compensacion del personal clave de la gerencia: la
compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de 1a gerencia durante el
afio fue la siguiente!

2013 2012

{en miles de U.8. dolares)
Beneficios a corto plazo 12 i1
Otros beneficios a largoe plazo 52 19
Total _64 el
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de Jos estados financieros 31 de
Marzo del 2014 no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sebre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por ia Gerencia de la Compatiia ¢l 28 de Mayo del 2014 y serdn presentados a Jos Accionistas
y la Junta de Directores para su aprobacion.  En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por Ia Junta de Directores sin modificaciones.

- / - <. h b
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