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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olrs cucntas por cobrar

Inventarios

ACHVOS Por impuesios cormenles

Otros activos

l'otal sctivos correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipo

Activos por impuesios diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financicros

Diciembre 31, Enerol,

Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)
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o 1,101 787 713
7 294 343 385
11 . 9 15
§ - 40 PR .
1.762 1314 1242

9 sS4 57 0%
1 8 9 P )
2 66 10

L824 L350 L2

ke ©

“ N oyre € vooch e

CGuido Henberto Prontio Sanchez
Apoderado

T Deloitte & Touche Feuador Cia. Lida.
Contador General






Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cucntas por pagar comerciales y oiras cuentas por

pagar 10 165 1,178 1,106
Pasivos por impaesios corrientes 1 54 1 2
Obligaciones acumuladas 13 . D 22
Total pasivos corrientes 502 1,203 L130
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 14 16 13 4
Towal pasivos no comricutes [0 A3 —
Toral pasivos 518 1,216 1134
IPATRIMONIO: 16

Capital soctal 965 40 40
Aporics para futuras capitalizaciones 0 2 2
Reserva legal 27 27 20
Utilidades retenidas 34 .95 _116
Total patrimonio 1.306 _164 178
TOTAL 1824 1,380 1312

Ver notas o los cstades financicros

Guido Heriberte Prosio Sanchicz Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida.
Apoderido Contador General







CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U.S.
dolares)
INGRESOS POR VENTA DE BIENES 17 2,122 1487
COSTO DE VENTAS I8 (214} LLO10)
MARGEN BRUTO 907 477
Gustos de ventas y administracion 18.1 (607) (509)
Ciros ingresos, nelo 17 3 —30
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION LABORAL 303 (2)
Menos gasto por impuesto o n rentu:
Comente (82) (20
Impuestos diferidos —2 il
Total I (34) (12)
RESULTADO DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANQ 219 4

Ver notas o los estados financicros

//4 s / Ddorcre # rovche
Guido Heriberto Proaiio Sanches Deloitte & Touche Ecuador Cia, [.1da. 3=
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aporics para
Cupital Futorss Resulado
Social  Capitalizaciones Rescrvas  Aguwmulado  Total
Saldos al 31 do Diciembre de 2010 40 2 20 121 184
Ajasies NIF adopeion primera vez inicio - - - (6 {6
Resuliado del cjercicio - (14) (14)
Reclasificacion reservas . » o id} —
Saldes al 31 de diciembre de 2011 40 2 27 95 164
Capitalizacion 925 925
Devolucion de aporte (2) - (2)
Resultado del gjercicio — - . 219 219
Saldos al 31 de diciembre de 2012 965 =2 22 RIE ) LA%%
Vernolas a los estados financieros
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en miles de U5, dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de chientes 1,740 1,409
P'agos a proveedores y a empleados (1.499) (1.368)
Participacion laboral (1) (10)
Imparesto a la renta (21) (14)
Olros ingresos, neto 2 P £
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion 217 28
FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de propicdades y equipo (33) (3}
Precio de venta de propicdades y cquipos 25 13
Adyuisicion de activos intangibles ... = <o
Flujo neto de efectivo proveniente de (utifizido en)
actividedes de mversion _ (8 10
EFECTIVO Y BANCOS:
Ineremento (disminucitn ) neto en efective v bancos 201 38
Saldes al comienzo del afio _ 160 22
SALDOS AL FIN DEL ANO 5 361 160

IRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
DE EFECTIVO:

NOTA: Durante ¢f cjercicio 2012 hubicron wansacciones que no gencraron flujo de efeetivo y como fue la

oompenspeidn de cuentas por pagar con relacionadas por un valor de USS 924,935 medinnle esta
transaecion se peocedio hacer el aumento de capital

Ver noas a los estados financieros
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR §.A., ¢s una sociedad andnima constituida en ¢l Ecuador,
subsidiaria de Chemtura corporation de fas divisiones de negocios de Chenturs corporation
Chemlura Fevador actiis como division de AgroSelutions TM, Chemturz Ecusdor fue constituida con
cl objcto de importar y distribair en of pais productos de AgroSolutions , tales como:

Arromax - Flommite 50% wp
Basamid granulado «  Gib-bex

Big-hor «  Khobres
Carbovax - Root-hor

Citogib - Sanix

Comite r « Silwet 177 ag
Dimilin 25% wp +  Temraguand 50 w
Fitaminas «  Teamazole 35% wp

Su domicilio principal s en Quito en la Avemida Colon E4-105 y 9 de Octubre. Edificio Solamar,
Chemtury opera en el Ecundor con 3 Empleados 2 de los cudles trabajan en el drea de ventas,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

24

Declarucion de cumplimiento - Los estados finuncieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionnles de nformacion Financicra (N1IF).

Leos estados financicros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financicra de apertura 2l 01 de encro del 2011, han sido preparsdos exclusivamentc para scr
utilizados por la administracion de I Compadiba como parte del proceso de conversion a NITF
para ¢l oo terminado el 31 de diciembre del 2012,

A continuacion se describen as prineipales politicas contables adoptadas ¢n la preparacion de
estos estados financicros, Tal como lo requiere la NILEF |, estas politicas ban sido delinidas en
funcaon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme o
1odos los periodos que se presentan.

Bascs de preparacion - Los estados finuncieros de CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR
S.A. comprenden los estados de situacion financiern ol | de encro del 201 1 (fecha de
ransicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembee del 2012, 1os estados de resultado
imegral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por les afios teeminados ¢l 31 de
diciembre del 2011 y 2012, Estos estados fimancieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Intesnncionales de Informacion Financier (N1F).

Efectivo y bancos - El efectvo y bancoy incluye aguellos activos financicros liquidos y
depisitos bancarios,

Inventarios - Los inventatios son presentados al costo de adquisicion o valor neto renlizable,
cl menor, Son valuados al método promedio pondensdo.  Las importaciones en trinsito se
8=






encucntran registradas a su coste de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual ¢s determinada en funcion de un andlisis dela
posibilidad real de utilizacién en 1a produccion o venta. El valor neto realizable representa cl
precio de venta estimado menos todos los costos de teminacion y los costos necesarios para la

venta.

25  Propiedades v equipo

251

252

2,54

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de peopiedades ¥ equipo
s mediran inicialinente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisician mas todos los
costos ditectamente refacionades con la ubicacion y a puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién posterior al reconocimicnto: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades y equipo son registradas al costo menos la
depreciscion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen,

Método de depreciacion y vidas atiles - 1l costo de propiedades v equipo se deprecia
de acuerdo con el método de Hned recta. La vida atil estimada, valor residual y métoda
de deprecincion son revisados al final de cada afa, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A conlinupcion se prescntan las principales partidas de propicdades y equipo y las
vidas utzles esadas en ¢l cilculo de la depreciacion:

ltem Vida itil (en afios)
Vehicalos 5
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computacidn 3
Muebles y enseres 10

Otros 1al0

Retiro o venta de propicdades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades v equipo es caleulada como la diferencia entee ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a In renta representa ka suma del impuesto a ks venta por
pagar corricate y el impuesto diferido,

2.6.1

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se hasa en ln utilidad gravable
(tnbutaria) registeacka durante ¢l afio, Lu weilidad grvable difiere de la utilidad
contable, debido a fas partidas de ingresos o gastos impoaibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaliia por concepto del

-9.






2.7

28

Impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.62  Impucstos diferidos - El impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos cn
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido s¢
reconoce generalmente para todas las diferencins temporariss imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulle probable que Ia Compatiin disponga de utitidades gravables
futuras contra fas que se podrin cargar esas diferencins temporarias deducibles.

Los activos y pasivos pot impuestos diferidos se miden empleando lus tasas fiscales
que se esperit sean de aplicacion en ¢ periodo ca of gue el activo se realice o el pasivo
sc cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestes diferidos con pasivos por
umpuestos diferidos 81, y solo si tiene reconecido legatmente ef derecho de
compensarlos, frente a I misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y In Compadiia tiene Iz intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2,6.3  Impucstos corriente y diferidos - Los impuestos corvienie y diferidos se reconocen
Comao ingreso o gasto, ¥ son incluidos cn ¢l resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios ca Ia taga de impuestos o en In normativa tributaria, 1a
recstimacion de la recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impucsto tambida s¢ reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de s combinacitn de negocios,

Provisiones - Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probible que ls Compaiia
lenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide come provision debe ser ln mejoe estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta 10s ricsgos ¥
las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando ef flujo de efectivo
esumado paru cancelar ln obligacion presente, su valor en libros representa ¢l valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.8.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (Jubilacién patronal y boaificacién por desalucio) ¢s
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones sclunriales realizadas al final de cada periodo,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente ¢n los resultados del
afo,
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2,10

2.11

2.8.2  Participacion a empleados - La Compaitia reconoce un Pasivo ¥ un gasto por la
participacion de los empleados en los utilidades de la Compafia, Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las wilidades lquidas de acverdo con disposiciones
legales,

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caloulan al valoe sszonable de 1a
contrapresticion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ef importe estimado de cualquier
descuento, bonificaciin o rebaja comercial que la Compania pued otorgar.

290 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de ln venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incuerir, en relacién con Ia transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que I Compaifiia reciba los bencficios ccondmicos asociados
con Iz transaccion.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se
reconocen & medida que son incurridos, independicntemente de Ja fecha en que se haya
realizado ef pago, y se registrun cn el periodo mas cercano en el (ue SC conoeen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como nonma general en los estados financicros no
3¢ compensan 105 activos y pusivos, tampoco los ingreses y gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitids por alguna nomma y esta presentacién sea el
reficjo de la esencia de [a trunsaccitn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normn legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene Ia intencién de liquidar poe su
importe neto o de realizar of activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanes, se
presentan netos en resultados.

2111 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las coentas por
cobrar comerviales y otras cuentas por cobrar son sctives financicros no derivados con
pagos fMjos o determinables, gue no cotizan ¢n un mercado active,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el niétodo de [a tasa de interés efective, menos cualquier deterioro. El
periodo de erédito promedio sobre la venta de bicnes ¢s de entre 45 v 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisin se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cucntas,

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimicntos superiores n 12 meses
desde Is fecha del estado de situacion financiers, que se clusifican como activos no
comcntes,

2.11.2 Préstamos - Representan pasivos financicros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la tmsaceion incurridos. Estos peéstamos se registran
subscouentemente i su costo amortizado usando ¢f méodo de interés efectivo.






2.11.3  Cucntas por pagar comerciales y otras cucntas Por pagar - Las coentas por pagar
comerciales y ofras cucntas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en wy mercado activo.

Despucs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado wiilizando ¢l método de fa tasa de interés efectiva, Bl periodo de
crédito promedio pam la compra de ciertos bienes cs de 45 dias.

2114 Baja de un pasive financiero - La Compadia da de baja un pasivo financicro si, v solo
51, expiran, cancelan o cumplen ks obligaciones de la Compaiiia,

212 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no cfectivay - Lu Compafia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF) y Normas
Intemacionales de Contabilidad (NIC) nucvas y revisadas gue han sido emitidas peeo aiin no

son efectivas:

NOE Titulo Efectiva u i

Enmicndas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
selivos financieros

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonahle Enero 1, 2013

Enmiendas 2 Ja NIC | Presentacida de items cn otro Julio 1, 2012
resuliado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios ¢ empleados Enero 1, 2013

La Adminsstracion anticipa que cstas enmiendas que serdn adoptadas en los cstados finuncicros
de la Compania en los periodos futros tendesisn un inipacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compatiia. Sin embargo. no es posible proporcionar una
estimacion rozonable de ese efecto haste que un examen detallado haya sido completado,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiifas esinblecié medianie Resolucion No. 06.Q1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeidn de las Normas Intemacionales de Informacion Financicra (NIIF) y su
aplicacion obligiloria por parte de las compalias y entidades sujetas u su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecio ol cumplimiento de un ¢ronograma de aplicacion segin lo
dispucsto en la Resolucion No, 08,G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta
obligada o presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011,
Conforme a esta Resolucion, hasta of 31 de diciembre del 2010, la Compaiiin prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador. Desde
cl | de enero del 2011, los estados financicros de 1a Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, ls Compaiiia definid como su periodo de transicion = las NIF el afo
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el | de enero
del 2011,
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La aplicacion de las NIIF supoue, con respecto a los principios de contabilidad gencralmente
aceptados en ¢l Feuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financicros correspondicntes al afio 2012:

+  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
financicros

+  Laincorporacion de un nuevo estado financicro, ¢l estado de resultado integral

+  Unincremento significative de la informacion incluida en las notas a los estados financicros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
ubligatorias y cxenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF que se establece en Ja NUF
l.

3.1 Excepeion ala aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compailia realizadas segin
lns NIIF, en In fecha de transicion, sean coberentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (despucs de realizar los ajusies necesarios pita
reflgjar cunlquier difereacia en las politicas contables), n menos que cxista evidencin
objetiva de que cstas estimaciones fucran erroneas.

Esia oxencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF,

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el cileulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriones ni & ln
fecha de tmnsicion (1 de encro ded 201 1) ni para ¢l primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2011).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por Ia Compuiiia

#) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIHF | permite optar,
en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades y equipo
¥y activos intangibles por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que b Compaiia podra elegir utilizar una
revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la
fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a esa fecha sustancialmente comparble:

a) al valor razonible; o
b) al costo, o al coste depreciado segiin las NIIF,

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S. A opto por la medicion de cicrtas partides do
propicdades y equipo y activos intangibles a su valor razonable, y wtilizb este valor
mzonable como ¢l costo ntribuido a la fecha de transicidn. El valor razonable de los
referidos sctivos fue medido mediante avalio realizado por expertos extemos
independientes, determimando de esta forma nucvos valores iniciales. Para el resto de los
items de propiedades y equipo, 1a Compaiiia ha considerado, ¢l costo depreciado o
reviluado bajo PCGA anteriores como costo stnbuido a 1a focha de transicion, ya que cste
es comparable con su costo depreciado de scuerdo a NIIF
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b} Beneficios a los empleados - Segdan la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiia
pucde optar por In splicacion del enfoque de la “banda de fluctuncion”, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La splicacion retroactiva de este enfogue requiere que ln Compania separe la
poreion reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas v ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion & las NIIF, No
obstante, ls excncidn de la NUF | permite a Ia Compaiiia reconocer todas las pérdidas y
ganancias sctuariales acumoladas en la fecha de transicion a las NHE, incluso si utilizare ¢l
enfoque de la banda de Nuctuscion para tratar Ias pérdidas y ganancias actuariales
posteniores.

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A. aplico esta exencion y por lo tanto
reconocid en déficit scumulndo cl imporie de todas Ins pérdidas actuarinles acumuladas
desde I fecha de inwcio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de
transicion a fas NIIF.

3.2.1  Concilizcion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados cn
el Ecuador - Las concilinciones que s¢ presentan a continuacion muestean la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera,
resultado Integral y flujos de efectivo previnmente informados de CHEMTURA
SPECIALTIES ECUADOR S A

322 Conclliaclén del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(cn miles de ULS. délares)

Patrimonio de acuerdo o PCGA antenores

informado prevismente 169 184
Ajustes por la conversion a NIHF:
Depreciacion de vehiculos 2
Obligaciones por beneficios definidos (13) (5)
Provisién por vacaciones empleados (4) (3)
Reconocimiento de impuestos diferidos _9 e |
Subtotal (5 15
Patrimonio de acuerdo a NIF 164 128

3.2.3  Conciliacion del Resultado lategral por ¢l afio terminado ol 31 de diciembre dei
2011
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2001

(en miles de U.S.dalares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado (14)
Previamente
Ajustes por la conversidn a NIIF;
Ajuste a Is depreciacion acumalada de vehicelos (1) 1
Incremento en la obligacién por beaeficios definidos (2) (9
Reconocimiento de un gasto por impuestos difevidos (3) B
Subtotal {0y
Resultado integral de acuerdo o NIIF (14}

u) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NULEF:

(1} Costo atribuido de propiedades y equipo; Paca Ia splicacion de las NIIF s¢
ha definido que los saldos al | de encro de 2011 se registren a su valor
razonable y por tal razén se realizd un avallo de las propiedades y equipo
relevantes, Tal procedimicnto fue efectuado por profesionales expertos
independientes. Al 1 de enero y ol 31 de diciembre del 201 1, los efectos de la
revaluacion generaron un meremento en los saldos de propiedades y equipo y
on resultados acumulndos provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NUF por USS4 mil. y una disminucién en cf gasto depreciacion del aflo 2011
por USS4 mil,

(2) Incremento en fa obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compafia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacion
patronal y desahucio) para todos sus empleados, con base en un cdleulo
actuarial utilizando el método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA
anteriores, la Compaiiia reconocid una provisidn para jubilacién patronal
Gnicamente para sus empleados con mds de diez sfios de servicio y no registrd
ninguna provision de bonificacion por desahucio. Al 1 de encro y al 31 de
diciembre del 2011, los efectos de ¢stos cambios, fueron un incremento ea el
saldo de obligacion por beneficios definidos por USS5 mil y USS13 mil,
respectivimente, wn disminucion en resulundos scumulados provenientes de fs
adopeidn por primera vez de las NHF por los referidos importes y un
incremento en gastos de administracion del afio 2011 por USSS mil,

(3) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requicren ¢l
reconocimicnto de impuestos diferidos usando el métoda del balance que esth
orientade al cileulo de las diferencias tempormnias entre la base tnbutaria de un
aclivo o un pasive y su valor contable en ¢f balunce. Los ajustes ¢n la
valuacion de los activos v pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han
significado la deteeminacion de diferencias temporarizs que fueron registradas
como activos por impuestos diferidos, Al L de enero y al 31 de diciembre del
2011, los efectos de las diferencias temporarias fucron ¢l registro de activos
por impucstos diferidos por USS2 mil y USS4 mil, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados provenientes de o adopeion por primera
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vez de las NHF en los referidos importes y el reconocimiento cu el gasto por
impuestos diferidos del afio 2011 por USS2 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es come sigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero |,

2011 2011
(¢n miles de ULS, dbkares)

Diferenci g
Provision de jubilacidn patronal 5 4
Provision de desahucio 7 1
Provisién vacaciones - 3
Provisidn varios 27
Otros — K
Subtotal A3 8
Tasa neta utilizada para ¢l calculo del

impuesto diferido 23% 25%
Subtotal =2 2
Pérdidas tributarias y subtotal e~ -
Tasa neta utifizada para el ¢dlculo del

impuesto diferida 23%
Subtotal &9 -2
Activos por impuestos diferidos -2 -

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - Lu administracion de la Compadin
ha cfectuado las siguientes reclasificaciones én el esiado de situacion financicra,
pura una apropiada presentacion de acuerdo o la NIC 1

Saldos a
Diciembre 31,
Prosentacion Presentacion Enerol,
Cuoenty bajo PCGA 2011 2011
anteriores i
(en miles de LS. dalarcs)
Crédito tributario Incluido en Incluido en
de impuesto o In gastos activos por
renta anticipados y impuestos
otras cuentas por  corrientes
cobrar 9 15
Seguros pre- pagados  Incluido en Incluidos 6 4






4.

¥ pamntias gastos COMO otros

acumulados activos
Impucstos por Incluido en Incluido en
Pagar gastos pasivas por

acumilados y mpuestos
Ofras cucnias por  corrientes

pagar 3 2
Provisiones para Includo en otres  Incluido en
Jubilacion pasivos a fargo obligacion
patronal y plazo por
desahucio beneficios
definidos
13 Bl

Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La sdministracion de la Compatia no
hi efectuado reclasificaciones en el estado de resultado imtegral por ¢l afio teominado ¢ 31
do diciembre del 2011 debido a que no existe discrepancia de acuerdo una apropiads
presentacion bajo PCGA anteriores de acuerdo a la NIC 1.

3.24  No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efective
presentado segun lus NHF v el presentado segan los PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepameion de los presentes estados fimuncicros en conformidad con NITF requicre que In
Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supucstos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de detecminar la valuacion y presentacion de algunas
parlidas que forman pirte de los estados financieres. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispouible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferic de sus cfectos finales.

Las cstimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los revisiones a las
estimaciones contables se reconoven en el perodo de l revision y peclodos futuros si lu vevision
ufecta tanto al periodo actual como a pericdos subsecuentes

A continuacion s¢ presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion ha
utihizado en ¢l proceso de splicacion de los eriterios contables:

« Deterioro de sctivos < A la fecha de crerre de cada perfodo, v en aquella fecha que se considere
necesario, se angliza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubicran sufrido una pérdida por detenioro. En caso de que exista algan indicio se
realiza una estimacion del importe recoperable de dicho active. Si se trata de activos
identficables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo u Ia que pertenece el activo.

Determinar 81 fos activos han sufrido deterioro implica el cilculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo, El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiis
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deteanine los flujos de efectivo futuros que deberian suegir de las unidades generadoras de
efective y una tasa de descucnto apropiada para caleular ¢l valor presente.

En ¢l caso de que el importe recuperable sea infecior al valor neto en libros del activo, se
registra ln correspandiente provision por pérdida por deterioro por Ia difevencia, con cargo @
resultados,

Las pérdidas por deterioro reconotidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros que el activo hubiera
temsdo de no huberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el sio 201 1, la Compaiiia no ha registrado una pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un caloulo actuarial basados on varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tusa de descuento. Cuslquicr
cambio en los supucstos impacta en ¢l vilor en libros de las provisiones de estos bencficios,

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la 1asa de
descuento, I tasa de mortslidad y de rotacion ul finat de cads afio reportado por la
administracion de la Compadia. La tasa de descucnio es Ja tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futurs de caja estimados que s¢ espera van o ser
requeridos pars cumplic con I obligacion de estos beneficios,

Estimacion de vidas atiles de propiedades y equipos y actives intangibles - La estimacion de
lss vidas Wtiles y e valor residual de propicdades y equipos y activos intangibles se efectian de
acuerdo a lo mencionado en Ja Nota 2.5.3.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Incluye efectivo y depdsitos en cucntas comicates locales.

.. Diciembre 31,... Encro 1,
2012 2011 2011
(en miles de ULS. dolares)
Fondo Fijo ¢aja chica 3 4 Rl
Bancos 358 _156 us
Total 361 160 122
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como siguc:

Chientes Nacionales:
Clienics nocionales
Provision incobrables

Anticipos a Proveedores;

Total

... Dicicmbye 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de ULS. délares)
1,172 788 718
_(74) _(18) A7)
—_ -2 —2
LioL 187 13

La Compaiiin ha reconocido unu provision pura cuentas dudosas, debido a que de las provisiones parn
créditos incobrables originados en operciones del giro ordinario del negocio, efectuadas en cada
cjercicio impositivo serd del 1% en cucntas vexcidas hasta los 180 dias y del 100% superior a los 180

dias.

INVENTARIOS

Un resumen de invenlarios cs como sigue:

Mercaderias

Imporaciones en trénsito
Otros invepiarios

Provisién para obsolescencia

Total

OTROS ACTIVOS

Un resumen do otros activos ¢s como sigue.

Seguros anticipados
Depdsitos en garantia
Cuentas por cobrar largo plazo

.« Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de LS, dolares)
294 206 338
- 14 44
1 | 3
—n AL ==
224 247 282
... Diciembre 31,.., Enero 1,

"

2011
(en miles de U.S. délares)

|.-u
= w
|
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Total

9. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propicdades y equipo cs como sigue;

Costo o valuacion

Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Vehiculos
Maguinaria y cquipo

Equipos de computacion

Muebles y enseres
Equipos de Oficing

Total

£ 10 2
... Diciembre 31,... Encrol,
012 2011
(en miles de U.S. dolares)
7 81 122
X)) 124) (59)
- 21 of
51 49 39
- 2 |
- 2 4
2 3 3
e | =3 1
4 32 o8

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue;

Costo

Saldo al | de diciembre de
2011

Adquisiciones

Ventas o bajas

Saldo al 31 de diciembre de
2001

Adquisiciones
Ventas o bajas

Saldo al 31 de diciembre de
2012

Vehiculo

g

103

(431

B B

Maguinari

ay
Cquipos

Equipes de Mucbles  Equipos

compulagio ¥ de  Software  Total
1 Oficing

- (En miles de U.S. délarcs). ..

9 3 3 1 121
. - | . 3
<= — = . CX))
2 3 K] 1 81
. . . . 13
— = 1i2) g 435
2 3 -l -1 2
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Deprecncion acumulady

Saldo al 1 de enero de 2011 144) 2)

Gasto por deprecincion (10) ()

Ventas y/o bajasg A3 =

Saldo al 31 de dicicobre de a L3
2011

Gasto por deprecizcion 9)

Vontas y'o bajas _8 I §

Saldo dep al 31 de diciembre u2) -
de 2012

Saldo neto activos 31 de ik =
diciembee de 2012

(5) = 2)

(2) :
v} AL 12)
2 (2)
- - —2
& A A
= < L

(U]

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagist comerciales y 0fras cuentss por pagar es come sigue:

Proveedores por pagar:
Proveedores extranjeros
Proveedores relacionados
Proveedores locales
Otros proveedores locales
Cuentas por pagar varios

Total

11. IMPUESTOS

.- Dictembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

281 181
46 973

I 6
35 15
o e
363 L1I3

Encrol,

1,101

3
2
L1oe

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de 5etivos y pasivos por impuesios

COPTICLES L5 COmO sigue;

Actives por impucslo corriente:
Retenciones en In fuente de impuesto i la renta

... Diciembre 31,
2012 2011
(en miles de 1.8 ddlares)

'
e

Enero 1,
2011

i}

(34)
(1
43

24
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Total

Pagsives por impucstos corrientes:

Impuesio a ks renta por pagar 52
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
Retenciones 1
Retenciones en la faente de impuesto a Ia renta

PporF pagar 1
Total 34

2
3

L
2

11.2 Impucsto a ks renta reconocido en los resultados - Una reconcihacion entre fn wiilidad
segin estados financieros y ¢l gasto por impucsto a la reata corriente, €5 como sigue:

2012

201]
(en miles de LS. dolares)

Pérdida segln estados finnncicros antes de impuesto

ala renta 302
Gastos no deducibles 82
Otras partidas
Utilidad (Pérdida) gravable 239
Anticipo caleulado (1) 12
Impuesto a la renta cargado a resuliades 82
Impuesto 2 la renta diferido o
Total gasto (ingreso) B2

I @

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, ef cunl resulta de Ja suma matemidtica det 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las avtoridades tributarins hasta ¢f afio

2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2011,

11.3 Movimicato de la provision pars impuesto 4 la renta - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como siguc:

0
Saldos al comienzo del aiio [0}
Provision del afio Ll
Pagos efcctuados (#A]
Saldos al fin del aho 22

Pagos efectuades - Corresponde 8l anticipo pagado v retenciones cn la fucnte

2012 2011
{en miles de U.S, dolares)

(1)
20
(14)

)
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11.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimicntos de activos por impucstos diferidos

fueron como sigue:

Ao 2012

Activos por impucstos diferidos en relacion &

Propiedades y equipo

Provision de jubilscién patronal
Vavaciones

Otras provisiones

Subtotal

Aidio 2011

Provisidn de jubilacién patrosal
Provision de vacaciones

Qtras provistones

Depreciacian vehiculos
Subtotal

Saldosal Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
delafio  resulisdos  del afio
-« {En miles de U.S, délares). ..

(1) X (L)
3 1 4
1 - I
=] A2} 4
K- Al £

Saldos 8l  Reconocido  Saldos

comicnzo cn los al fin
delafic  mesultados  delaflo
... (En miles de U.S. dolares).,,
| 2 3
| 1
- O O
= ) AL
2 2 -]

11.5 Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de Ia Produceion - Coa fecha diciembre 29
de 2011 se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orginico de In
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otros aspectos tnbutarios los

‘siguienles:

+  Lareduccion progresiva en tres puntes porcentuales en I terifa de impucsto z la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para ¢l afto 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afic 2013, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicidn del sctivo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaftia utilizd una tasa de impuesto a In renta promedio def 23%,

+  Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesto a la renta para socicdades.

EL!!B Cun feclw novwmbrc 24 de 2011 se pmnux!gb en d Suplcmcnw dcl ch:suo Of cm!
No. 583 la Ley de Fomento Ambieatal y Optimizacion de los Ingresos del Estado, Ia misima que
incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impucsto a la Salida de Divisas - ISD se

«23-






incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto ¢l uso
de dinero en ¢l exterior y se establece como exento de este impuesio ¢l pago de dividendos a
compalifas 0 personas naturales que no cstén domiciliadas en puraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en ls imporacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado (adn no emitido) que establezca <l Comité de Politica Tributorin ¥ que sean utilizados
et procesos productivos, pueden ser wlilizados como crédito tributario de impucsto a la rensm.

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujctos al impuesto a la renta
que hayan cfectuado operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior, dentto de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, ¢stin obligados a presentar
un estudio de Precios de Transforeacia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competescia. Las operaciones de la Compaiiia con purtes relacionadas durante ¢l ado
2012, no superaron ¢l importe acumulado mencionado.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumeq de obligaciones acumuladas es como sigue:
«o. Diciembre 31,... Encro |,

2012 2011 2011
{en miles de U.S. dolares)

Beneficios sociales por pagar 80 2 20
1ESS por pagar 3 a3 2
Total 83 a2 22
14.0BLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un vesumen de obligaciones por beneficios definidos s como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011
(en miles de U.S., ddlares)
Jubilacion patronal O 3 3
Bonificacion por desabucio 10 8 1
Total 16 13 4

4.0 Jubdiacion parronal - De severdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte allos o mds hubiceen prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afilisdos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial,
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4.2

El imparte incluido en ¢l estado de situacién financiera que surge de la obligacion de ln
Compaiiia respecto o la jubilacidn patronal es el siguiente:

... Diciembre 31,.., Enero |,
2012 2011

(en miles de U.S. dolures)
Valor prescnte provisionado de lu obligacion de

beneficios definidos 5 4 A4
Pérdidas actuariales netas no reconocidas ol : § =
Pasivo neto gencrado por la obligacion de
jubilacion patronal 6 i 4
Los movimientos en el valor presente de In obligacion de jubilacion patronal fucron como
sigue;
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5 3
Costo de los servicios del perfodo carriente 1 1
Cesto de los servicios pesados z 1
Suldos al fin del ao 6 R

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones def Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion Isboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compailia entregara of 25% de la Gltima remuneracion mensunl por cada uno de
los afos de servicio.

El imporic incluido en ¢l estado de situacion financiera que surge de la obligacion de lo
Compailia respecto u ln bonificacién por desahucio es el signiente:

... Diciembre 31,... Eneto 1,
2012 2011
(cn miles de U.S. dblares)

Valor presente provisionade de la obligacion de

beneficios detinidos 9 7 1
Pérdidas actuariales netas no reconocidas 1 1 -
Costo de servicios pasades no reconocidos - == ==
Pasivo neto generzdo por la obligacion de

bonificacion por desahucio 10 -8 -

Los movimicnios en el valor presente de obligacion de bonificacion por desaliucio fueron
COmo Sigue:
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2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comicnzo del afio 8 |
Costo de los servicios del periodo corriente 1 o
Caosto por intereses 1 =
Olros — 22
Saldos al fin del afio 10 2

Los céleubos actuariales del valor presente de fa obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 y ¢l 1 de enero del 2011 por un
actuario independicate, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron ealeulados wilizando cl
método de la unidad de crédito proyectudn, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
awribuidos ol periodo de servicio del empleade y basados en la formaula del plan, de ial suerte que se
atribuye la misme cantidad de beneficio o cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflgjan el valor de
dincto a través del tiempo, cl incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que sunjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarisles se cargitn 0 abonin a resultados durante ¢l remanente de vida laboral
promedio esperado de los ompleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de la banda de
Huetuacion.

Lus presunciones principales usadas para propdsitos de los cAleulos actuariales son las siguientes:

i+ Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento silarial 3 3

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gestién de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compailia esth expuests a distintos riesgos de natwaleza financiera que
pucden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos y activos
¥: € consecuenca, sus resuliados,

La Compadia dispone de una organizacion y de sisiemas de informacion, sdministrados por ln
Geresieia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos ricsgos, deleeminar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su cfectividad.

A continuacidn so presenta una definicidn de los ricsgos que enfrenta fn Compaiiia, uns
carpctenizacion y cuantificacion de ¢stos y una descripeidn de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compallia, si es el caso.
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15.L1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaliia no s encuentra expueshi a riesgos e ln

15.1.2,

tasa de mieres debido a gue la Compatia no mantiene préstamos.

Riesgo de erédito - El ricsgo de crédito se eficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resuliendo en una pérdida financiera para
ln Compofiia. La Compafia ha adoptado una politica de dmicamente involucrarse con
purics solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropindo, come forma
de mitigar el riesgo de In pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compasila tnicamente realizn transacciones con Compadiias que cuentan con la misma
o mejor ealificacion de nesgo.

Las cuentus comerciales por cobritr ¢stin compuestas por urt ndmero importante de
clientes distribuidos dentro de la misma industria v en distintas drcas geoprificas. La
evalugeidn de erédito continua se realiza sobiv la condicidn financicra de las cuentas
por cobrar,

La Compaiiiz no mantiche exposiciones de ricsgo de erédito significativas con ninguna
de las partes 0 ningin Grupo de contraparies con caracleristicas similares, La
Compadia define que las contripartes que tienen carseieristicas similaces son
consideradas partes relacionadas,

15.1.3  Riesgo de liquidez - El Directonio ¢ ¢l que tiene la responsabilidad final por ln gestion

de liquidez, El Directorio ha establecido un morce de trabajo apropisdo paras la
gestion de liquidez de manem que la gerencia pueds mancjar los requerimicntos de
financiamicnto a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaitla. La Compafis manejs el ricsgo de liguides manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financicros,

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiia gestionn su capital para ssegurar que estasin
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxinizan el
rendimiento a sus acclonistas a través de o optimizacion de los saldos de deuda y

Patrimono.

El comité de geston de ricsgo de la Compadiia revisa la estructura de capital de ia
Compaiiia sobre una base semestrol. Como parte de esta revision, el comitd considers
¢l costo del capatal y los ricsgos asociados con cada ¢lase de capital,

El comité de gestion de ricsgo de la Compadia revisa la estructura de capital sobre una
buse semesteal. Como parte de esta revision, el comité considera cl costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicaderes financicros de la Compaitio sc detallan a continuncion:

Capital dc wabajo USS1.260
Indice de liquides 330 veces
Pasivos totales / patrimonio Al veces
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La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los panimetros adecuados para una organizacion del tamadio y nivel de
desarrollo que la Compatis, ademis que cumple holgadamente con las condiciones &
que estd sujeta la Compadia en relacitn con Ins emisiones de obligaciones y
titularizaciones que ticae vigentes ea ol mercado.

16. PATRIMONIO

16,1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2012, ef capital social de la Compaiiia estaba
constituido por 964,935 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 cada
una, totalmente pagadas (40,000 acciones do valor nominal 1, cn cl aflo 2011),

Acciones ordinarias

Nimero de Capital en

eeiones accioney
(¢cn miles de
Saldo al | de encro de 2011 40,000 40,000
Saldo al 31 de diciembre de 2011 40,000 40,000
Aumento de capital 924935 924,935
Saldo al 31 de diciembre de 2012 SI04935 904935

16.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Scgin acta de Junta Extroordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de diciembro del 201 1, la Compaiifa decidié hacer un aumento de capital

mediante la compensacion de las cuentas por pagat por un valor de USS 924,935 valor que se
mantenia como cuentas por pagar relacionadas.

16,3 Utilidades retenidas - Un resumen de las ulilidades retenidas es como sigue:

Suldos »
Diciembre 31, Diciembre 31,  Encrol,
2012 2011 2011
<o (en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retemidas — distribuibles 319 {1} 122
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF 5 _6 {6
Total a4 2 18

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de Tas NIIF, los
cuales sepin Resolucion emitida por Is Superintendeacia de Compalias el 14 de octubre del
2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

.28 -






AURALIAE -1 i BUOPCIOn IN

Incluye los valores resultanies de Jos ajustes onginados en la adopeion por primera vez de las
NHF. Elsaldo deudor podei ser sbsotbido por los resultados acumulados y los del altimo
gjercicio ccondmico concluido, st los hubicre,

16,4 Dividendos - A partir del ailo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas
personas nsturales ressdentes en el Ecvador y de sociedades domicilindas en parisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, s¢ encuentran sujetos a retencion para
efectos del impuesto o la renta,

17. INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos de la Compaiiia es comw sigue:

h

2011
(en miles de ULS. dolares)

Ingresos provenientes de In venia de biencs 2:122 1,487
Otros ingresos venta activos fijos 3 I3
Otros ingresos R 17
Total 2,125 J317

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gustos administmativos y operitivas reportacdos en log estados financieros es como
SIEUC:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Costo de ventas 1.214 1,010
Gastos de ventas y admimstracion 007 _S09
Total L7267 L310
18.1 Un detalic de costos y gasios por su naturaleza €5 como sague:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Gastos en beneficios o los empleados 208 162
Honerarios 114 103
Promocion y publicidad 35 55
Otros gastos de veatn 91 32
Transporte y bodeguje 27 32
Seguros 24 26
Gastos de movilizeeion 14 15
Impuestos contribuciones y otros 27 20

«29-






Mantenimiento de activos fijos 19 20
Otros gastos ! 1

Otros gastos de admmnistracion 17 10
Depreciaciones 11 13
Servicios bisicos 3 9
Suministros y materiales 5 5
Alquileres 6 6
Lol 507 02
Gastos por Beneicios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios o empleados 5 como
sigue:

|

2011
(enn miles de U.S. dblares)

Sueldos y otros 103 102
I¥eimo tereero y cuarto sueldos 1 9
Fondos de reserva y aportes al 1ESS 21 20
Vacaciones empleados 5 1
Incentivo por ventas sip sales 4 6
Jubilacion patronal y desahwcio 3 9
Alimentacion 6 4
13% participacion laboral 54 t
Bones ocasionzles 2 —=
Total 208 82

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A, Transucciones Comerciales - Durante el afio, la Compaifn realizo las siguientes
transaccioncs comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes

2012 2011 2012
- (En mies de U.S. dolares)...

Chemura USA Corporation = il 196 265
Chemtura Europa = E Rt a0
Total - — PAT) 223

Los siguicnles saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa;






.. Diciembee Encro ... Diciembre Encro
< 3 PR | %] PR 1.
2012 2000 2001 2012 200 2001
. (Enmales de ULS, dolares). ..

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes

relacionndas rekcionaday
Chemturt USA Corporation 46 953 1,026
Chemturs Brasil - - 8
Chemturn Colombin - - 38
Chemtuma Europa - - - 20 29
Chemtura _ e s — PR
Total 2 — - Ao 273 L

Los szldos pendientes no estan garantizados y se hquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
antenores con respecto u incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudades por pantes relacionadas.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fechn de emision de los estados financieros 28 de Febrero
del 2013 no se produjeron eventos gue en opinion de lo Admmnistracion pudieran tetier un efecto
importante sobie los estados financieros adjunios,

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros por el ado terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por
la Gereacia de 1s Compaiiia el 15 de Abril del 2013 y serin presentados u los Accionistas v o
Junta de Brirectores pam su aprobacidn. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financicros serin aprobados por la Junta de Dircctores sin modificaciones,




