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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 

A los Señores Accionistas de Chemtura Specialties Ecuador S.A.: 

 

Informe sobre los estados financieros  
 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Chemtura Specialties Ecuador S.A., que 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes 

estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el año terminado en 

esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.   

 

Responsabilidad de la Gerencia de la Compañía por los estados financieros 
 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera, y del control interno 

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 

libres de errores materiales, debido a fraude o error.   

 

Responsabilidad del Auditor 
 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 

auditoría.  Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.  Dichas 

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 

obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 

 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 

los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.  Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los 

estados financieros debido a fraude o error.  Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 

circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 

interno de la Compañía.  Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 

utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, 

así como una evaluación de la presentación. 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

 
Opinión 

 
En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la posición financiera de Chemtura Specialties Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2013, 

el resultado integral, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el año terminado en esa 

fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

                  
Quito, Abril 6, 2014    Rocío Martínez 

Registro No. 649 Licencia No. 26171 
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MTURA SPECIALTIES E 'OR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

Diciembre 31, 
ACTIVOS Notas 2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

  

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y bancos 4 S15 361 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 5 915 1,101 
Inventarios 6 536 294 
Otros activos 7 14 8 
Total activos corrientes 1,980 1.762 

ACTIVOS NO CORRIENTES. 
Propiedades y equipo 8 48 54 

Activos por impuestos diferdos 10 3 8 
Total activos no corrientes 36 872 

TOTAL 2.036 1,824 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

MD l 04 
Lao pena ErrorTE A hovt 

Gurdo Heriberto Proaño Sanchez Deloitte 8 Touche Ecuador Cía Ltda 
Apoderado Contador General 
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Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 
  

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

Pagar 9 211 365 
Pasivos por impuestos corrientes 10 63 54 
Obligaciones acumuladas 2 104 33 

Total pasivos corrientes 378 502 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios defimdos 13 25 16 
Total pasivos no corrientes 23 16 

Total pastvos 403 518 

PATRIMONIO: 5 
Capital social 965 965 
Reserva legal 49 27 
Utilidades retemdas $19 314 
Total patrunonio 1,633 1,306 

TOTAL 2,036 1,824 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

1D puro Deacite « lose 
Guido Heriberto Proaño Sanchez Deloitte £ Touche Ecuador Cía Ltda 

Apoderado Contador General 

 



CHEMT! SPECI ES ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013. 

  

Notas 2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS POR VENTA DE BIENES l6 2,232 2,122 

COSTO DE VENTAS 7 (1,275) (1.214) 

MARGEN BRUTO 957 207 

Gastos de ventas 171 (343) (309) 
Gastos de administración (179) (189) 
Gastos financieros (1D (0) 
Otros gastos (910 (108) 
Otros mgresos, neto 16 74 3 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 
PARTICIPACIÓN LABORAL 417 303 

Menos gasto por impuesto a la renta 

Corriente (86) (82) 
Impuestos diferidos 1 (2) 
Gananctas perdidas Actuarrales 5 - 
Total 10 (20) 184) 

RESULTADO DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 

INTEGRAL DEL AÑO 327 219 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Mb, se ; lentes CAE Deaire y dose 
Guido Henberto Proaño Sanchez Deloitte de Touche Ecuador Cía Ltda. 

Apoderado Contador General 

  

 



MTU ECIALT. ECUADOR S.A. 

ESTAOO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE OEL 2013 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 

Capitalización 

Devolución de aporte 

Resultado del ejercicio 

Saldos 21 31 de diciembre de 2012 

Resultado del ejercicio 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 

  

Aportes para 
Caprtal Futuras Resultado 

Social Capitalizaciones Reservas Acumulado Total 

40 2 27 95 164 

925 925 

a) - 0) 

— — 219 219 

205 añ 2 314 1,306 

— - 22 303 327 

265 a 49 619 1633 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financie1os 

Y io uu AO 

Guido Heriberto Proaño Sanchez 
Apoderado 

Devorre 9 dose 
Deloitte £ Touche Ecuador Cía Ltda 

Contador General 

 



HEMTURA SPECIALTIES E OOR S.A. 

ESTAOO DE FLUJOS OE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Notas 2013 2012 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de clientes 2,308 1,740 
Pagos a proveedores y a empleados (11931) (1,499) 
Participación laboral (48) (1 

Impuesto a la renta (SD QD 
Otros mgresos, neto (15) (2 

Flujo neto de efectrvo proventente de actrvidades de 

Operación 157 Y 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 

Adquisicion de propiedades y equipo (5) (33 
Precio de venta de propiedades y equipos - 25 

Flujo neto de efectivo provemente de (utilizado en) 

actividades de inversión (5) (8) 

EFECTIVO Y BANCOS 
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos 154 201 

Saldos al cormenzo del año 361 160 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 SS ¿91 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO 
DE EFECTIVO 

Las notas exphcativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

M., cardo / Dacrne $ lescne 
Guido Heriberto Proaño Sanchez Delortte « Touche Ecuador Cía Ltda 

Apoderado Contado: General 

  

 



CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR SA, es una sociedad anónima constituida en el 

Ecuador, subsidiaria de AgroSolutions, Chemtura fue constituida con cl objeto de importar y 
distribun en el Ecuador productos de AgroSolutions Chemtura, como son 

+  Arromax + Floramite 50% wp 
+ — Basamid granulado + Gib-bex 
>» Big-hor + Khobres 

+ Carbovax +  Root-hor 
+ Citogib Sam 
+  Comite1 + Silwet177 ag 
+ Dimilin 25% wp + Terraguaid $0 w 
+ Fitaminas +» Terrazole 35% wp 

Su domucilio principal es en Quito en la Avenida Colón E4-105 y 9 de Octubre, Edificio Solamar, 

Chemíua opera en el Ecuador con 3 empleados, 2 de los cuales trabajan en el área de ventas 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NU) 

2,2 Efectivo y Equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros lígindos, 
depositos o inversiones financieras hquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo mferior a tres meses y sobregiros bancanos Los sobregtros bancarios 

son presentados conto pasivos corrientes en el estado de situación financiera 

2.3 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable el menor Son valuados al método promedio ponderado Las importaciones en 
transito se encuentran registradas a su costo de adquisición Los imventanos incluyen una 
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de 
un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta El valor neto 
realizable representa el precio de venta estinado menos todos los costos de termmacion y 
los costos necesanos para la venta 

2.4 Propiedades y equipo 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedados y 
equipo se medirán micialmente por su costo 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos 
los costos dnectamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación micial de cualquier costo de desmantelamiento y 

retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicacion del activo 

2,42 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento micial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
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2.5 

2.4.3 

2.4.4 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perrodo 
en que se producen 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida util estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de proptedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el calculo de la depreciación 

Ítem Vida útil (en años) 

Vehiculos 5 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos de computación 3 

Muebles y enseres 10 
Otros 1a10 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o perdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido 

2.5.1 

2.5.2 

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año La utilidad gravable difiere de la 
uulidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impomibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles El pastvo de la 
Compañia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período 

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos meluidos 
en los estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impombles Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos st, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus actrvos y pasivos como 
netos 
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2.6 

27 

2.8 

2.9 

253 Impuestos corriente y diferidos - Los impuestos comente y diferidos se 
reconocen como ingreso o gasto, y son mcluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa 
tributaria, la reestimación de la 1ecuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada do recuperar el valor en libros de un activo), ya 
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro 
micial de una combinacion de negocios 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion 

presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compata tenga que desprenderse de recursos que mcorporen beneficios economicos, para 
cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obhgación presente, al final de cada período, teruendo en cuenta 

los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mude una provisión usando el 
flujo de efectrvo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa 
el valor presente de dicho flo de efectivo 

Beneficios a empleados 

2.7.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determmado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen mmmediatamente en los 
resultados del año 

2.72 Participación a empleados - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
participacion de los empleados en las utilidades de la Compañía Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones 
legales 

2.73 — Bonos a los ejecutivos - El Grupo reconoce un pastvo para bonos a sus principales 
ejecutivos La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la 
utilidad líquida o contable 

Reconocimiento de ingresos - Los mgresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar 

2.8.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben 
ser reconocidos cuando la Compañía transfiere los nesgos y beneficios, de tipo 
signrficativo, derrvados de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y 
los costos mcurridos, o por incurnr, en relacion con la transaccion pueden ses 
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, mdependientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el perrodo más cercano en el que se conocen 
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2.10 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

2.11 

financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco los uigtesos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permutida por alguna norma y 
esta presentación sea el reflejo de la esencía de la Biansacción 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
hiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados 

2.10,1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por 

cobrar comerciales y otras cuentas pot cobrar son activos financieros no derrvados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento imeial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de entre 45 y 
90 días 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al 
de probable realización Dicha provisión 56 constituye en función de un análisis de 
la probabilidad de recuperación de las cuentas 

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes 

2.102 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su 
valor razonable, neto de los costos de la transacción mcurnidos Estos préstamos se 

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés 
efectivo 

2.10.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por 
pagar comerciales y otras cuentas por pagas son pasivos financieros, no derrvados 
con pagos fijos o determunables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento imicial. a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efecteva El periodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 45 días 

2.10.4 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero $1, y 
solo s1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NHF) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún 
no son efectivas 
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3. 

NHE Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NOF 7 Revelaciones - Tiansferencias de Julio 1, 2011 

activos financieros 
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NHF 13 Medición del valor razonable Enero 1. 2013 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ems en otro Juho 1, 2012 
resultado mtegral 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 
de activos subyacentes 

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

La Admumustración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados 
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes 
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia Sim embargo no es posible 

proporcionar una estemación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya 
sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admimstración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos imherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentacion de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opmuión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la mformación 

disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a las 

estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros st la revision 
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adramistracion ha 
utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables 

+ Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar sí existe algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista 
algun indicio se realiza una estimación del unporte recuperable de dicho activo Si se trata 
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma dependiente, se estima 
la recuperabilidad de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Determmar st los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo El calculo del valor en uso reguiere que la Compañía 
determine los flujos de efectivo futuros que deberian sugar de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento aproprada para calcular el valor presente 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en hibios del activo, se 
registra la correspondiente provisión por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados 
Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable 
mcrementando el valor del activo con abono a resultados con el immte del valor en hbros 
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la perdida por detertoro 

Durante el año 2013, la Compañía no ha registrado una perdida por deterioro 
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4. 

Ss. 

+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de vartos factores que son 
determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos 
supuestos utilizados para determina el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa 
de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en hbros de las 
provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por la Compañia para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la 
administración de la Compañía La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 

espera van a ser requeridos para cumplr con la obligacion de estos beneficios 

+ — Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos y activos intangibles - La estimación 

de las vidas útiles y el valor residual de propiedades y equipos y activos imtangrbles se 
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 5 3 

EFECTIVO Y BANCOS 

Incluye efectivo y depósitos en cuentas cornentes locales 

Dictembre 31, 

2013 2012 
(en miles de U S dólares) 

Fondo Fyo caja chica 3 3 
Bancos 512 358 

Total 361 

  

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POF 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en mules de US dolares) 
  

Chentes Nacionales 
Chientes nacronales 908 1172 

Provisión incobrables - 74) 

Subtotal 908 1098 

Otras Cuentas por Cobrar 
Anticipos a Proveedores L lu

 

Fotal E E 

 



La Compañia ha reconocido una provisión para cuentas dudosas, debido a que de las provisiones 
para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del negocio, efectuadas en 
cada ejercicio impositivo será del 1% en cuentas vencidas hasta los 180 dias y del 100% superior a 
los 180 días 

S.1. ANTIGÚEOAO DE LAS CUENTAS POR COBRAR VENCIDAS PERO NO 
DETERIORAOAS. 

Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como 

sigue 

1-30 dias 
31-60 días 
61-90 días 

91-120 dias 

Total 

Antiguedad promedio (dras) 

INVENTARIOS 

Un resumen de mventarios es como sigue 

Mercaderias 
Otros mventarios 
Provision para obsolescencia 

Total 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue 

Gastos pagados por anticipado 
Seguros anticipados 
Depósttos en garantía 

Total 

Diciembre 31, 

013 2012 
ten mles de U S dólares) 

368 422 
353 194 

101 316 

86 240 

ada 142 

co 9 198 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de US dólares) 

536 294 
i 1 
L D 

336 294 

Diciembre 31, 
2012 2011 

(en males de U S dólares) 

5 5 
9 1 

J4 -£ 
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Clasificación. 
Corriente 14 6 
No corriente <. - 

Total JA qn] 

8. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue. 
Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de U S dólares) 

Costo o valuación 82 T 
Depreciación acumulada (340 (2 

Total 48 34 

Clasificación: 

Vehiculos 42 51 
Maquinaria y equipo - - 

Equipos de computación 4 - 
Muebles y enseres 2 2 
Equipos de Oficina me J 

Total 48 4 

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

Maquinaria. Equiposde Muebles Equipos 

  

Vehículos y equipos computación  yenseres de Oficina Software Lonal 
(En miles de U S dólares) 

Costo 

Saldo al 31 diciembre 2011 60 5 El 3 3 1 81 

Adquisiciones 33 - - “ - 33 
Ventas o bajas (30) 435) — — A - 4) 

Saldo al 31 diciembre 2012 63 2 2 3 1 1 Tr 

Adquisiciones - - Ss - - - 5 
“Ventas o bajas - - — — 7 — a 

Saldo al 31 dicrembre 2013 63 0 14 A 1 E 82 
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Depreciación acumulada 

Saldo al 31 diciembre 2011 

Gasto por depreciación 
Ventas y/o bajas 

Saldo al 31 diciembre 2012 

Gasto por depreciación 
Ventas y/o bajas 

Saldo 31 diciembre 2013 

Saldo depreciación al 31 
diciembre 2013 

en 

(42) 

0] aLód] 2 m 

a) (0) - 
— cu 3 eS 

162) (0 (1 Cd) 

(1 - - - 

[E0] 1 “0 (Mm 

(2) 10) - : 

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

Proveedores por pagar 

Proveedores extranjeros 

Proveedores locales 
Onos proveedores locales 
Cuentas por pagar varios 
Compañia relacionada 

Chemtura USA Corporation 

Total 

10. IMPUESTOS 

Dictembre 31). 
2013 2012 

(en mies de US dólares) 

187 281 

1 1 
21 35 

2 2 

— 46 

24 

  

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por 
impuestos cornentes es como sigue 

Pasivos por impuestos corncntes. 

Impuesto a la renta por pagar 

Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagal y 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 

Total 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en miles de U S dólares) 

62 52 

1 2 

a 4 
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10.2 Impuesto a la renta reconocida en los resultados - Una reconciliación entre la 
utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 
como sigue 

2013 2012 
(en mules de U S dólares) 

Pérdida según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 417 303 

Gastos no deducibles 13 

Otras partidas (41) 25) 

Utilidad (Pérdida) gravable 389 339 

Anticipo calculado (1) 20 Le 

Impuesto a la renta cargado a resultados 86 82 
Impuesto a la renta diferido (Dn po 

Total gasto (mgreso) 35 32 

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como anpuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0 4% del activo, 0 2% del 
patrimonio, 0 4% de mgresos gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autondades tributarias hasta el 
año 2008 y son susceptibles de revisión las declaractones de los años 2009 al 2013 

10,3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movumientos de la 
provisión para impuesto a la renta fueron como sigue 

  

2013 202 

(en nles de U S dólares) 

Saldos al comienzo del año 52 (9) 
Provisión del año 86 32 
Pagos efectuados (9) QU 

Saldos al fin del año lu
 ls Ia 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente 
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10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimentos de activos por impuestos difendos 
fueron como sigue 

Saldos al Reconocido Saldos 
comienzo en los al fín 

delaño resultados delaño 
(En miles de U S dólares) 

Año 2013 

Activos por impuestos diferidos en relación a 
Propiedades y equipo (1 - (0 
Provisión de jubilación patronal 4 1 5 
Vacaciones 1 - 1 

Otras provisiones a O] 4 
Subtotal 3 Al 2 

Saldos al Reconocido Saldos 
Comienzo en los al fin 

delaño resultados delaño 
(En miles de U S, dólares) 

Año 2012 

Activos por impuestos diferidos en relación a 
Propiedades y equipo Mm - (1) 
Provisión de jubilacion patronal 3 1 4 
Vacaciones 1 - 1 

Otras provisiones -L 2) 4 
Subtotal 2 AD 3 

10.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 
29 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 

aspectos tributarios los siguientes 

+ La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013 Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo 
(pastvo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta 
promedio del 23% 

+» Lareduceion progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos 
del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en el Suplemento del Registro 
Oficial No 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la 
misma que incluye entre otros aspectos tributanos la tarifa del Impuesto a la Salida de 

Divisas - 18D se mcrementó del 2% al 5% Por presunción se considera hecho generador de 
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el 

pago de dividendos a compañias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos 
fiscales Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, msumos y bienes 
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de capital, que consten en el hstado (aún no emitido) que establezca el Cormté de Politica 
Tributaita y que sean utilizados en procesos productivos pueden ser utilizados como crédito 
tributario de impuesto a la renta 

11 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la 
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro 
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados 
a presentar un estudio de Precios de Fransferencia que determune s1 tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia Las operaciones de la Compañia con partes 
relacionadas durante el año 2013, no superaron el importe acumulado mencionado 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un 1esumen de obligaciones acumuladas es como sigue 

Diciembre 31, 
2013 2012 

(en males de U S dólares) 

Beneficios sociales pol pagar 101 80 

IES$ pol pagar 2 3 
Total 104 83 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en mules de U S dolares) 

Jubilación patronal 8 6 
Bomficacion por desahucio Y 10 

Total 25 16 

13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o mterrumpida, tendián derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afihados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social 

El importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligación de la 

Compañia respecto a la jubilacion patronal es el siguiente 
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Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de US dólares) 

Valor presente provistonado de la obhgación de 
beneficios definidos 6 5 

Pérdidas actuariales netas no reconocidas 2 1 

Pasivo neto generado por la obligación de 
Jubilación patronal «E L 

13.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o 
por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicio 

El importe incluido en el estado de situación financiera que surge de la obligación de la 
Compañía respecto a la bonificación por desahucio es el siguiente 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de LU S dólares) 

Valor presente provistonado de la obhgación de 
beneficios definidos 11 El 

Pérdidas actuariales netas no reconocidas 1 

Pasivo neto generado por la obligación de 
bonificación por desahucio AZ 0 

Los cálculos actuariales del valor preseute de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario 
independiente El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser 
atibusdos al perrodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de 
pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral 
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de 
fluctuación 

Las presunciones prmeipates usadas para propósitos de los calculos actuaniales son las 
siguentes 
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Diciembre 31, 
2013 2012 
% % 

Tasa(s) de descuento 7 7 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14,1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
fiuanciarmento la Compañia está expuesta a disturtos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor economico de sus flujos y 

activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, adomistrados por 
la Gerencia de Finanzas Corporativa. que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
maguitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad 

A contmuación se presenta una defimción de los riesgos que enfreuta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de estos y una descripción de las medidas de mutigacion 
actualmente en uso por parte de la Compañía st es el caso 

1.11. 

14,12 

15,13 

Riesgo de crédito - El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes 
xicumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera 
para la Compañía La Compañia ha adoptado una politica de Úúmcamente 
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea 
apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la perdida financiera ocasionada por 
los incumpliementos La Compañía umcamente realiza transacciones con 
Compañtas que cuentan con la musma o mejor calificación de riesgo 

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numero importante de 
clientes distribuidos dentro de la musma industria y en distintas áreas geográficas 
La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las 
cuentas por cobrar 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito sigmficativas con 

mnguna de las partes o uingún Grupo de contrapartes con caracteristicas similares 
La Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son 
consideradas partes relacionadas 

Riesgo de liquidez - El Directono es el que tiene la responsabilidad final por la 
gestion de hiquidez El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requermuentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la 
gestion de liquidez de la Compañia La Compañia maneja el mesgo de liquidez 
mantemendo reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, 
momitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
concitando los perfiles de vencimento de los activos y pasivos financieros 

Riesgo de capital - La Compañía gestona su capital para asegurar que estarán en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus acciomstas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y 
patrimomo 
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El comué de gestión de riesgo de la Compañía revisa la estructura de capital de la 
Compañía sobre una base semestral Como parte de esta revisión, el comute 
considera el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación 

Capital de trabajo US$1,260 
indhce de hquidez 350 veces 
Pasivos totales / patrimomo 40 veces 

La admiustración considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para una organización del famaño y mvel de 
desarrollo que la Compañia, además que cumple holgadamente con las condiciones 
a que está sujeta la Compañía en relación con las emusiones de obligaciones y 
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado 

15. PATRIMONIO 

Un resumen del patrunomio es como sigue 

Diciembre 31, 

2013 2012 
(en miles de US dólares) 

PATRIMONIO 
Capital social 965 965 
Reserva legal 49 27 
Utilidades retenidas $19 314 
Total patranonio 1,633 1,306 

15.1 Capítal Social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compañia estaba 
constituido por 964,935 acciones ordinarias y nommativas con un valor nominal de 1 cada 
una, totalmente pagadas (40,000 accrones de valor nommal 1, en el año 2011) 

Acciones erdinarias 

Número de Capital en 
Aecrones ACCIONES 

(en nules de U S dólares) 

CAPITAL 964,935 964,935 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 964,935 ¿904,935 

15,2 Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mumumo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad 
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15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retemdas es como sigue 

Saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2013 2912 
(en nmles de U S dólares) 

Unlidades retenidas — distriburbles 625 320 
Resultados acumulados provementes de la 
adopcion por primera vez de las NIF 6) (6) 

Total TE] A 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIE, 
los cuales segun Resolución emitida por la Superintendencia de Compañias el 14 de 
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NUF - 
Incluye los valores resultantes de los ajustes origmados en la adopcion por primera vez 
de las NIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los 1esultados acumulados y los del 
últemo ejercicio económico concluido, si los hubiere 

15.4 Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades donmcihiadas en paraísos 
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 
efectos del impuesto a la renta 

16. INGRESOS 

16.1 Un resumen de los mgresos de la Compañía es como sigue 

2013 202 
(en rules de U S dolares) 

Ingresos provementes de la venta de brenos 2,232 2,122 

Otros ingresos venta activos fijos - 3 
Otros mgresos 74 a 

Total 2,306 2,125 

16.2 Ingresos y resultados por segmentos - A continuación se presenta un análisis de los 
mgresos y resultados del Grupo por segmentos 

  

2013 2012 

(en miles de U S dólares) 

Ventas propras (3408) (3032) 
Devolución y descuento en ventas 1166 887 
Descuento pronto pago 10 23 

Subtotal 2,232 2.122 

Actuvos fijos equipos de computación - 3 
Otros ingresos 74 - 

Total 2300 2d 
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos admmustrativos y operativos reportados en los estados financieros 

es como sigue 

2013 2012 
(en mules de US dólares) 

Costo de ventas 1,275 1.214 

Gastos de venta 343 309 
Gastos de adiimstracion 179 1389 
Gastos financieros 1 1 
Otros gastos A 103 

Total 1,889 1,767 

17.1 Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

2013 2012 

(en miles de U S dólares) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 
Honoranos 97 106 

Seguros 26 24 
Gastos de movilización “ 1 
Impuestos contribuciones y otros 32 27 

Mantenmento de activos fijos 4 9 
Depreciaciones 2 3 

Servicios básicos 8 3 
Suminmstros y materiales 4 5 

Alquileres 6 6 

Lotal 2 189 

GASTOS DE VENTA 
Gastos en beneficios a los empleados 234 208 
Honorarios 21 3 
Promoción y publicidad 22 35 
Transporte y bodegaje 35 27 
Gastos de movilización 12 13 
Mantenimiento de activos fijos 10 10 
Depieciaciones 9 8 

Total 343 309 

GASTOS FINANCIEROS 
Cargos bancarios 1 1 

Total 4 1 

OTROS GASTOS 
Admumstrativos 18 16 
Ventas 73 92 

Total 2l 108 

 



Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es 
como sigue 

Sueldos y otros 
Décumno tercero y cuarto sueldos 

Fondos de reserva y aportes al 1ESS 
Vacaciones empleados 
Incentivo por ventas sip sales 

Jubilación patronal y desahucio 
Alimentación 
15% participación laboral 
Bonos ocasionales 

Total 

2013 2012 
(en miles de U S dólares) 
  

95 103 
11 
24 

5 
15 

  

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa 

  

Venta de bienes Compra de bienes 

2013 2012 2013 2012 
(En miles de U S dólares) 

Chemtura USA Corporation 5 E 245 196, 

Chemtura Europa Z 31 «18 

Total z ano 282 214 

2913 2012 
(en miles de U $ dolares) 

Saldos adeudados a partes 
1elacionadas 

Chemtura USA Corporation - 46 

Total - 46 

18.1 Compensación del personal clave de la gerencia: La 
compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el 
año fue la siguiente 

2013 201 
(en miles de U S dólares) 

Beneficios a corto plazo 12 1 
Otros beneficios a largo plazo 32 19 

Total 64 

   



19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros 31 de 
Marzo del 2014 no se produjeron eventos que en opmión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

20. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados 
por la Gerencia de la Compañía el 28 de Mayo del 2014 y serán presentados a los Accronistas 

y la Junta de Directores para su aprobación En opimón de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Drrectores sin modificaciones 

“ »/ - t, d 94) 
open Cero Gore lorca 

Guido Henberto Proaño Sanchez Delortte € Tóuche Ecuador Cía Ltda 
Apoderado Contador General 

25.


