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MARTINEZ CHAVEZ Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES & ASESORES CONTABLES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Chemtura Specialties Ecuador S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Chemtura Specialties Ecuador S.A,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compatiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o
error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracion de
estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos .
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafija. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Ignacio Asin y Vicente Heredia {Secior San Fernanco) Bloque “C™ 206 « Teléfax: 226-4153
Celular: 09 839-7325 « E-mail ac_auditoresii@panchonet.net * Quito - Ecuador 1.




Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Chemtura Specialties Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, y sus flujos
de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la
posicién financiera, resultados de operacién y flujos de caja de Chemtura Specialties Ecuador
S.A. de conformidad con principios de contabilidad y préacticas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Warling Graves y Pseceed S fodlls

Quito, Marzo 16, 2010 Roc¢ nez
Registro No. 649 Licencia No. 26171




CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2009
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 296
Cuentas por cobrar comerciales 3 565
Inventarios 4 294
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 69
Total activos corrientes 1224
PROPIEDADES Y EQUIPO NETO 13
TOTAL 1,237

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 6 1,085
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar __42
Total pasivos corrientes 1127
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 9

Capital social 40
Reserva legal 20
Aportes para futuras capitalizaciones 2
Utilidades retenidas __48
Patrimonio de los accionistas _110
TOTAL 1237

Ver notas a los estados financieros
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. doélares)

Notas 2009 2008
INGRESOS OPERACIONALES 1,519 1,065
COSTO DE OPERACION 982 710
MARGEN BRUTO 537 355
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 249 250
Gastos de administracién 173 131
Total 422 381
UTILIDAD DE OPERACIONES 115 (26)
OTROS GASTOS, NETO _(65) )
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 50 @7
MENOS:
Participacion a trabajadores 7 8
Impuesto a la renta 8 12 I
Total _20 —
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 30 27
Ver notas a los estados financieros
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CHEMTURA SPECIALTIES E D

RS.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2007
Pérdida Neta
Saldos al 31 de diciembre del 2008

Transferencia
Utilidad Neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Ver notas a los estados financieros

Aportes para
Capital Reserva Futuras Utilidades
Social Legal Capitalizaciones  Retenidas
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2009 2008
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,447 1,252
Pagado a proveedores (1,380) (1,302)
Otros ingresos 117 (1
Impuesto a la renta corriente _(16) S
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién 168 (3D
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo y efectivo utilizado en actividades de
inversion _ @ Y
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 164 (52)
Saldos al comienzo del afio _132 __184
SALDOS AL FIN DEL ANO 29 132
(Continua...)
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en miles de U.S. délares)

2009 2008
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) neta 30 @7
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo 10 10
Provisi6n para cuentas dudosas 5 5
Baja por siniestros 182
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (72) 187
Inventarios “4) (14)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (39 (203)
Cuentas por pagar 88 )
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (36) €y
Participacion a trabajadores 8
Impuesto a la renta ) —
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 168 (5D

Ver notas a los estados financieros
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CHEMTURA SPECIALTIES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

1. OPERACIONES

Chemtura Specialties Ecuador S.A. esta constituida en la Repuablica del Ecuador y su actividad
principal es la importacion, comercializacién y distribucion de productos agroquimicos. Chemtura
Specialties Ecuador S.A. es una de las 50 plantas de produccion de la compaiiia norteamericana
Chemtura Corporation.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la
Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos y Costos por Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados
en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores

netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Clientes nacionales 565 493
Provision para cuentas dudosas _ 21)
Total 565 472
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Insumos quimicos 294 289
Importaciones en transito - 1
Total 294 290

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Reclamos a compaiiia aseguradora 210
Retenciones de impuesto a la renta (Ver nota 7) 1 14
Otras cuentas por cobrar 51 _10
Total _69 234

Reclamos a compaiiia aseguradora - E1 18 de febrero del 2008, la Compaiiia sufri6 el robo de
mercaderias por un total de US$210 mil. Razén por la cual presenta un reclamo a la Compaiiia de
Seguros, el Fénix del Ecuador. El 24 de abril del 2008, la Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecuador declara en liquidacion forzosa a la referida aseguradora y nombra como Liquidador a
un personero de tal Superintendencia de Bancos. Con fecha 29 de mayo del 2008, el Liquidador
del Fénix del Ecuador niega el reclamo y objeta el pago sustentado en que, las condiciones del
robo no eran cubiertas por la péliza de seguros contratada. Debido a estas circunstancias, la
Compaiiia el 28 de agosto del mismo afio realiza el reclamo administrativo ante la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador, organismo encargado de resolver este tipo de
discrepancias. El 14 de enero del 2009, dicho érgano de control emite una resolucién en la que
manifiesta que no es su competencia conocer y resolver el reclamo, en virtud que el Liquidador de
el Fénix, al ser un funcionario de la misma Superintendencia, ya se habia pronunciado en dicho
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siniestro, debiendo Chemtura Specialties Ecuador S.A. acudir a los jueces ordinarios para ejercer
su derecho.

Durante el afio 2009, la Compatiiia registré una pérdida por este siniestro de US$183 mil. Cabe
recalcar que la casa Matriz de Chemtura ubicada en Estados Unidos tiene un seguro global para
todas sus sucursales y este reconocié por la pérdida del robo de mercaderias la cifra de US$100

mil.
6. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)

Compatiias relacionadas:

Chemtura USA Corporation 1,063 925
Chemtura Colombia 22 31
Proveedores _41
Total 1,085 997

7. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribuci6n y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion

entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es
como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad (pérdida) segun estados financieros, neta de

participacién a trabajadores 42 (27)
Gastos no deducibles 12 25
Deducciones adicionales D 5
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 47 D
Impuesto a la renta cargado a resultados 12 -

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (14) -
Provision del afio 12 -
Pagos efectuados (16) (14)
Saldos al fin del afio, (Ver nota 5) (18) {14)
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10.

11.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos

siguientes, sin que dicha compensacion exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados
a presentar un estudio de Precios de Transferencia. La Compaiiia prepar6 dicho estudio para el
afio 2008, a pesar de no estar obligada a presentar el informe de precios de transferencia, en base
al cual determiné que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. No se ha
preparado el estudio de precios de transferencia para el afio 2009, en razén de que la Compaiiia no
esta obligada a preparar tal estudio.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste de 40 mil acciones de US$1 de
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones significativas con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. délares)
Compras 705 780
Otros Ingresos 100 _

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre det 2009 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo
16 del 2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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