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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La compaiia NEDERVEEN ASSOCIATES S.A,, fue constituida legalmente en la ciudad de Quito, Repablica del
Ecuador el 12 de septiembre de 2001,

La compaiia tiene como objeto social la transformacion de materia prima en productos terminados y/o
elaborados, de manera especial pero no exclusiva, en el area de productes alimenticios para consumo humano y
animal. La compafiia podra realizar toda clase d actos, contratos y operaciones permitidas en las leyes
ecuatorianas, que sean acordes con su objeto y convenientes para su cumplimiento.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la Compania.
NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento -

Los estados financieros de la compaiiia se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) segin las emitio el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por

su sigla en inglés).
a.2 Moneda funcional -

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la
moneda de circulacion en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de NEDERVEEN ASSOCIATES S.A., comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

La preparacion de estados financieros conforme con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en |a preparacion de
sus estados financieros:
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,-el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los gastos de financiamiento. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costes de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los aclivos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

d.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe
sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia,

Requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconocimiento inicial, los
inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectllan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.
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Cualquier aumento en la revaluacion terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en ofro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion
relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a utilidades
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se fransfiere a
medida que el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a
la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacion y vidas (tiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

d.5. Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconecido la pérdida por
deterioro.

Propiedades de inversion -

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo
los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su
valor razonable.

Las propledades de la Compania mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta o
plusvalia se contabilizan como propiedades de inversién y se miden de acuerdo con el modelo de valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan.
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Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de inversion es
retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econoémicos futuros de esa baja. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por
venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los resultados del periode en el cual se dio de baja la
propiedad.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo -

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Costos por préstamos -
Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta,

son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacién.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos para

cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar Ia
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

De Reconocimiento de ingresos -
La Compafiia reconoce los ingresos basado en el concepto de control, por el cual los ingresos deben

reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de
bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a largo del tiempo.
AL(
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El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los 5 pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; y

Reconocer el ingreso cuando ( o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempefio identificadas en los contratos.

O3 €0 P =

Las principales actividades que la compaiiia reconoce como ingresos son por la venta de mercaderia y
prestacion de servicios, consideréandose para cada una de ellas como obligaciones de desempefio y cuyo
ingreso se reconoce en el momento en el que transfiere el control de estos.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Activos Financieros -

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos medidos al costo
amortizado®, "activos medidos a valor razonable a través de otros resultados integrales” y "activos medidos a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”.

La clasificacion y medicion para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la compaiiia en el que
los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

1. Medidos al costo amortizado: Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagoes del capital e intereses sobre el capital pendiente es generalmente medido a costo
amortizado al cierre de los periodos contables posteriores.

I.1.1. Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al
efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados
en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance los que se clasifican como activos
no corrientes.

Los préstamos y cuentas para cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el
estado de situacion financiera.

1.1.2. Deterioro de activos financieros: En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un
modelo de pérdidas crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas
bajo NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.
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En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La compaiiia aplico un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida
del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es requerido por NIIF 9,
usando informacion razonable para determinar el riesgo crediticio de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, no existiendo variaciones a registrar.

1.2. Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI): Los instrumentos de deuda que
son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado mediante el cobro de los flujos de
efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos confractuales que dan origen en
fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

.3. Medidos al valor razonable con cambios en resultados (FVR): Todos los otros instrumentos de deuda e
instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos contables posteriores.

Pasivos Financieros e Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias de acuerdo con NIIF 9:

m.1. Instrumenlos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto
una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia se registran al monto la contraprestacion recibida,
netos de los costos directos de la emision.

m.2. Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a valor razonable
a traves de resultados” o como “otros pasivos financieros™.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVR): Los pasivos financieros son clasificados a
valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean mantenidos para negociacion o sean designados a
valor razonable a través de resultados.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para la clasificacion
de los pasivos financieros. No obstante, bajo la Norma NIC 39 todos los cambios en el valor razonable de los
pasivos designados como (FVR) se reconocen en resultados, mientras que bajo la Norma NIIF 9 estos cambios
en el valor razonable por lo general se presentan de la siguiente manera:

El importe del cambio en el valor razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo se
presenta en el otro resultado integral; y

el importe restante del cambio en el valor razonable se presenta en resultados.
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La Compaiiia no ha designado ningln pasivo a (FVR).

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por
el monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los ofros pasivos financieros son
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

b.1. Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo
del costo amortizado de un activo o un pasivo financiero y de la imputacion de los ingresos y/o gastos financiercs
durante todo el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los costos sobre
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otros premios o descuentos), durante la vida esperada del instrumento financiero. Todos los pasivos bancarios y
obligaciones financieras de la compaiiia de largo plazo se encuentran registrados bajo este método.

b.2. Interés Implicito: Los préstamos a largo plazo por cobrar o por pagar se reconocen inicialmente al valor
razonable, que es el valor descontado de los pagos futuros utilizando una tasa de interés (de mercado). Cuando
no esta pactada una tasa de interés o de existir una mas baja que la del mercado el préstamo debe medirse al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Esto incluye regresar el descuento a tal punto que al
momento del pago el valor registrado en libros del préstamo sea igual al monto a pagar o cobrar. El regreso del
descuento debe contabilizarse como ingreso o gasto por intereses en resultados el cual tributariamente deberia
ser considerado como ingreso no gravable o gasto no deducible a lo largo del tiempo del crédito.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son mandatoriamente
efectivas en el ano actual -

Durante el afo en curso, la compafia ha revisado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1
de enero del 2019 o posteriormente.

NIIF 9: Instrumentos Financieros (enero 1,2018)

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con clientes (y respectivas aclaraciones) (enero 1,2018)

Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacién y medicion de transacciones de pagos basados en acciones (enero
1,2018)

Mejoras anuales a la NIIF: Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28 (enero 1,2018)

Ciclo 2014 - 2016 Modificaciones a la CNIIF 22: Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada
(enero 1,2018)-

Impacto de la aplicacion de NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general. Los detalles de estos

3
{
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nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen
mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacion inicial) y ha optado por no
reexpresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los requerimientos de clasificacion y
medicion (incluyendo deterioro).

No existen diferencias entre los valores libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la
adopcion a NIIF 9. Por consiguiente, la informacion presentada para el afio 2017 no refleja los requerimientos de
NIIF 9. -

Clasificacion y medicion de activos financieros:

La fecha de aplicacion inicial en la cual la Compania ha evaluado sus actuales activos financieros y pasivos
financieros en términos de los requerimientos de NIIF 9 es el 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafia
ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 y
no ha aplicado los requerimientos a instrumentos que ya fueron dados de baja al 1 de enero de 2018. Los
importes comparativos en relacion con instrumentos que no han sido dados de baja al 1 de enero de 2018 no
han sido reexpresados.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser posteriormente
medidos a costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que son mantenidos
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos
de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente son
generalmente medidos a costo amortizado al cierre de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuye objetivo es legrado mediante el cobro de los
flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y que tienen términos contractuales que dan
origen en fechas especificadas a flujos de efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, son generalmente medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales.

Tedos los otros instrumentos de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre
de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo NIIF 9, las entidades podrian realizar una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de un instrumento de patrimonio (que
no es mantenido para negociacion, ni es una consideracion contingente reconocida por un adquiriente en una
combinacién de negocios) en otros resultados integrales, donde generalmente los ingresos por dividendos serian
reconocidos en resultados.

Con respecto a la medicion de pasivos financieros designados para ser medidos a valor razonable con cambios
en resultados, NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable de un pasivo financiero que es
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se presenta en otros resultados integrales, a menos
que el reconocimiento de tales cambios en otros resultados integrales crearia o ampliaria un desbalance
contable en resultados. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son clasificados posteriormente a resultados. Bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado para ser medido a valor razonable con efecto en resultados se presenta como
pérdida o ganancia.
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La administracién de la Compafia reviso y evalud los activos financieros de la Compaiiia existentes al 1 de
enero de 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian a esa fecha y concluyeron que la aplicacion
de NIIF 9 habia tenido el siguiente impacto en los activos financieros de la Compafiia con respecto a su
clasificacion y medicién:

Los activos financieros clasificados como ‘mantenidos al vencimiento' y ‘préstamos y cuentas por cobrar' bajo
NIC 39 que eran medidos a costo amortizado, continGan siendo medidos a costo amortizado bajo NIIF 9 dado
que ellos son mantenidos dentro de un modelo de negocio para cobrar los flujos de efectivo contractuales, y
estos flujos de efectivo contractuales consisten solamente de pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente;

Los activos financieros que eran medidos a valor razonable con cambio en resultados (FVR) bajo NIC 39
continan siendo medidos como tal bajo NIIF 9.

Ninguno de los cambios en clasificacion de los activos financieros ha tenido un impacto en la posicion financiera,
resultados y otros resultados integrales de la Compaiiia.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros:

Un cambio significativo introducido por NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos financieros se relaciona
con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasivo financieros designado a FVR atribuible a
cambios en riesgo crediticio del emisor. Especificamente, NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable
del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo sean presentados en
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio
del pasivo in ofros resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. Los
cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a resultados, en su lugar son transferidos a resultados retenidos cuando el pasivo financiero es
dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a FVR era presentado en resultados.

La aplicacion de NIIF 9 no ha tenido un impacto en la clasificacion y medicién de los pasivos financieros de la
Compaiiia.

Deterioro:

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas crediticias
esperadas (PCE), en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39. El modelo de
pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los
cambios en esas PCE en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario que ocurra un evento crediticio para que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

l.a NIIF 9 también establece un enfoque simplificado para medir la correccion de valor por pérdidas a un importe

igual a la PCE durante el tiempo de vida del activo para cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y
cuentas por cobrar por arrendamiento bajo ciertas circunstancias.
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Efectos adopcion NIIF 9

Pérdidas crediticias esperadas: La compafiia modifico el calculo de la provision por deterioro para dar
cumplimiento al modelo de pérdidas crediticias esperadas, establecido en la NIIF 9 Instrumentos financieros, el
cual reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. Para el calculo del % de pérdidas crediticias
se utilizé una matriz de riesgo, agrupando la cartera, de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo y madurez.
Basado en este calculo la compafiia determina que no se estima provision para pérdidas esperadas.

Impacto aplicacion NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes

En el ejercicio actual, la Compafiia ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el reconocimiento de ingresos. Se han
agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para lratar con escenarios especificos. Los detalles de
estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros de la compafiia se
describen mas adelante.

La Compafiia ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones practicas
disponibles, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta Norma como un ajuste al saldo de
apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la informacion comparativa presentada
no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria cominmente
ser conocido como 'ingresos devengados' e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma no prohibe a una entidad
a usar descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compafia ha adoptado la terminologia
utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

La aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas-

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero alin no son efectivas:

Efectiva a parlir de periodos
que inicien en o despues de

NIIF Titulo
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
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Efectiva a partir de periodos
que inicien en o después de
NIIF Titulo
Madificaciones a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asaciada o Negacio Conjunto
Modificacion a la NIC 19 Medificacion, reduccion o Enero 1, 2019
liquidacion del plan
CINIIF 23 La Incerlidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2018

La aplicacion de las deméas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o importes
reconocidos en los estados financieros de la compaiiia.

Estimaciones y juicios contables criticos -

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al perfode actual como a periodos subsecuentes.
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NOTA 3. PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:

Edificios

Menos:
Depreciacion acumulada

Terenos

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Revaluacion

Diciembre 31,

2018 2017
85,555.07 85,556.07
85,655.07 85,555.07

612,743.75 612,743.75

698,298.82 698,298.82

698,298.82 698,298.82

698,299.00 582,699.00

- 115,600.00

698,299.00 698,299.00

NOTA 4 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Cuentas por pagar Accionistas

Subtotal
Total

Diciembre 31,

2018 2017
3,299.00 1,712.00
3,299.00 1,712.00

21,249.00 20,269.00
21,249.00 20,269.00
24 548.00 21,981.00
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NOTA 5 - IMPUESTOS
51  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre |a utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue;

Diciembre 31,
2018 2017

Utilidad (Pérdida) segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta (2,567.00) (2,047.00)
156% Participacion Laboral - -
Gasltos no deducibles 480.00 300.00
Amortizacion Perdidas Tributarias - -
Pérdida gravable (2,087.00) (1,747.00)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de Accionistas, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio 2018.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaiila no determindé como anticipo de impuesto a la renta. Consecuentemente la
compaiiia no registré en resultados el gasto impuesto a la renta debido a que su resultado es una pérdida.

52  Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

5.2  Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion: Sera deducible la totalidad de los
pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se

X
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deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en
aflos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir
del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que
se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que reinviertan en
nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe para inversiones que se inicien a partir de la vigencia de
esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias béasicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion y se ampliaran por §
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:
Impuesto a la renta
Ingresos

52  Aspectos Tributarios
(Continuacion)

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de personas
naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural
residente en el Ecuador.
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. Se eliminé el dltime inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier
contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccién y desarrollo de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo
por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales.

Gastos Deducibles

. Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con los
pagos originados por financiamiento externo seréan aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre
y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro de la
cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un fitular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

. Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no
en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impueste a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado
- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social, y el arrendamiento de fierras
destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA hasta
dentro de 5 arios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios adquiridos
para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por otros costos
relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversicnes productivas.

- Se establece la devolucion I1SD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir de la
vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
nicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracién sera de hasta 5 afios
adicionales.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
6.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negecios y actividades de financiamiento, |a

compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directoric medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una caracterizacion y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

6.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
compaiiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

6.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia. La Compafiia ha adoptado
una politica de (nicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
compariia tnicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de
riesgo.

6.1.3 Riesgo de liquidez — La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestion de liquidez de la compafila. La compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

6.1.4 Riesgo de capital - La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

6.1.5 Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

La Administracion esta adoptando las siguientes medidas: reduccion y optimizacion de todos los costos y gastos,
racionalizacion del personal en todas las areas, ampliacion de contactos para concretar ventas con potenciales
clientes mediante acuerdos comerciales, mejorar la recuperacion de cartera, optimizacion del nivel de inventarios
que le permitiran afrontar las situaciones de riesgo de mercado y continuar operando en forma rentable,

NOTA 7 - CONTINGENCIAS
De acuerdo a la certificacion emitida por el Dr. Alvarez Granda Isaac Eliodoro de la Compania NEDERVEEN

ASSOCIATES S.A. manifiesta que no tiene litigios pendientes al afio 2018 por lo que consideran que a la fecha
de presentacion de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo alguno.
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La Administracion de NEDERVEEN ASSOCIATES S.A. y sus asesores legales consideran que al 31 de
diciembre del 2018 no existe la necesidad de provisionar valor alguno por la inexistencia de causas judiciales de
tipo laboral penal 0 administrativa.

NOTA 8- PATRIMONIO
8.1 Capital

El capital suscrito y pagado consiste de 34,400 participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de un
délar cada una.

8.2 Superavit por revaluacion

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la valoracion del terreno y casa.

8.3 Adopcion NIIF por primera vez

Los resultados de la adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
se registran en el patrimonio en el rubro “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumento de capital, en virtud que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre este. De
existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion
de la Compaiiia.

8.3 Resultados acumulados

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compania continuara como un
negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue
de 2,566.52 y 2,047.12 respectivamente, mantiene un déficit acumulado de 19,791.61 respectivamente.

El futuro de la Compafiia dependerd principalmente de la decision de la Administracion respecto a la
continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen ninglin ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la Renta,
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
ano.
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NEDERVEEN ASSOCIATES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en déblares de E.U.A.)

NOTA 9 - EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no han existido eventos que deban ser revelados en las
notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.

.

T :
o)
aac Alvarez Granda Patricia Céridor-Gaona
Gerente General Contadora
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