HERRERA CHANG CONSULTORES ASOCIADOS

OFINIUN DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A la Junta Beneral de Accionistas

5 0.k Automatizacion de Guayaquil 5. A. {BUTOGUAY)

Hemos examinadeo =21 estado de situacidn de Automatizacidn de Guavagquil
5.A4. {AUTOGUAY) al 31 de diciembre de 1987 v los estados de resultados,
de evoluciodn del patrimonio y de cambios en la posicidn financiera por
el ano terminado en esa fecha. RNuestro examen se efectud de acuerdo con
normas de auditorilia generaimente aceptadas v, por  consgiguiente,
comprendid las pruebas de los registros de contabitidad vy aguellos otros
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en  las
circunstancias, excepto por 10 gue se indica &n el parrato siguiente.

La Lompania no efectud inventario fisico de los suministros y materiales
&l 31 de diciembre de 1987 v por la naturaleza de los registros de la
Compan{a no pudimos comprobar por otros medios de forma satisfactoria

las cantidades de las existencias, las cuales tienen un valor contable
de 5/.17.325.493,28 al 31 de diciembre de 1987.

Yal como se indica en 1os estados +inancieros 1a Comparnla ha incurrido

2n perdidas recurrentes, en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
1787 1a pérdida neta ascendid a 57.40.374.043,03

et nuastra oppinidgn excepto por el efecto de aquellos ajustes, de
requerirse alguno, como podria haberze determinado i 1a Compania
hubiera efectuado vy nosotros presenciadeo, el inventario flsico gue se
describe en e] segundo parrato, y sujeto a que la Comparia obtenga
incrementos adecuados en sus  ingresgs ordinarios, los  estados
financiernos presentan razonablemente l1a situacidn financiera de
Automatizacion de Guayaguil 5.A. (Autoguay) al 31 de diciembre de 1987 v
gl resultado de sus operaciones vy 1os cambios en suwt posician flnanciera
por el ano gque termind en esa techa, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y normas o practicas
rpontables establecidas o autorizadas por la  Superintendencia de
Compariias gque fueron aplicadas unitormemente en relacidn al  ano
anterior. |
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AUTOMATIZACION DE BUAYAGUIL 5. 4. (AUTOGUAY)
(buavagquil - Ecuador)

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1957

activo corrientel
Caja y bancos {incluve US$9.164,32)
Cuentas por cobrar:
Prestamos & empleados
Impuesto a }as transacciones
mercantiles (nota 3)
(ras cuentas por cobrar

Total cuentas por cobrar
. Inventarios-Suministros y materiales
Fagos anticipados

o

Total activo corriente

Muebles y equipos
Menos depreclacion acumul ada

Total muebies y eguipos, neto {(nota 3)

Qtros activos

de 1os estados financieros

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

S/,  2..334.330,00

3.902,239,42

37.549.930,92
771,426 ,80
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41.823.597,14
17.325.493,28
2.151.592,56
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63,.635.032,98

832.606.075,27
90.102.079,15

742.503,994,12

161,500,00
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ARUTOMATIZACION DE GUAYARUIL S. A, (AUTDGRUAY)Y
{buayaquil - Ecuador) |

ESTADD DE SITUACION
31 de diciembre de 1987

Fasivog v Patrimoniag
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® Fasivo corriente:
botregirg bancario 9/, 1.509.594,37
Prestamos bancarios (nota 4) 17.000,000,00
Cuentas y documentos por pagar:
Proveedores  {incluye USP46.632) 31.150.976,39
Anticipos a servicios (nota 4} 3.000,000,00
Total cuentas y documentos por pagar 34.150.976,3%
impuesto a 123 renta por pagar {(nota 8) 281,316,%2
bastos acumulados por pagar {nota &) 4.098.343,90
. Tatal pasivo corriente 57.040.431,58
& feuda a largo plazo {nota 4 562.906.337,48
£19.946.769 ,06
Fatrimonio:

Capital social: 5,000 acciones nominativas
y ordinarias sustritas y pagadas de &/,

1,000 cada una. 5,000,000 ,00
Reserva Tegal  {(nota 7} 222,381 ,47
Keserva facultativa 115.818,39
Superavit por revalorizacion de activos 181.015.3560,18
Total patrimonio - 186.353.760,04
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
ge 108 estados financieros



RUTOMATIZACION DE GUAYARUIL 5. A. (AUTDGUAY)

ESTADD DE RESULTADROS
Por el and terminado e) 3] de diciembre de 1987

Ingresos por servicios (nota 4) S/. 114.545.454,50
P Bastos generales y administrativos 161.018.276,23
Ferdida en operacion ~45.472.821 ,63

btros ingresos {egresos):

Diferencias en cambio 5.35?.547$5?

Otros, neto 139,211,601
Tatal otros ingresos (egresos!) 6.098.,758,60
Ferdida neta {nota 35} 5/. -40.374.063,03
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Las notas explicativas adjuntas son parte integrante
de los estados financiercs




AUTOMATIZACTON DE GUAYABUIL 5. A. (AUTOBUAY)

ESTADD DE EVDLUCION DEL PATRIMONID
Por ol &Hﬁ_terminadm a8l 31 de diciembre de (987

Capital social:
Galdo al inicio del afo
Capitalizacion de superavit po revalorizacion
de actives

baldo al +ipal del ann

Reserva legal: (nota D)
Balde al inicio y final del aRno

Reserva facultativa:
Saldo al inicio y final del afo

Superavit por revalorizacion de aCtivos:
Galdo al inicio del asp, previamente informado
Ajustes a anros anteriores (nota 3 )

Saldo al +inal del ado, ajustado
Revalorizacion efectuada en el anp
Transferenria para capitalizacion
Absorcion de perdida de 1984

Ahsorcion de perdida neta
Absorcion glosas fiscales y ajustes a anos anteriores

Saldo al final del anmp

beticit acumulado: .
Saldo al inicio del aRo previamente informado
fjustes a anos anteriores (nota 5)

saldo al inicio del aro, ajustado

Ferdida neta

Absorhido con superavit por revalorizacion
de activos

Pagp impuestos v gastos por glosas fiscales

Saldo al final del ano

fotal patrimonio de los accionistas

Las notas expiicativas adiuntas son parte integrante
de los estados +inancieros.
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73.686.676,59
219.845,723,45
4,000,000 ,00
~8,523.499,05
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AUTOMATIZACION DE GUAYAGUIL S. A. (ARUTDGUAY)

ESTADD DE CAMEBIDS EN LA POSICION FINANCIERA

Entre el lo. de enero de 1987 v el 31 de diciembre de 1987

Fuentes de capita)l de trabajo:
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Ferdida neta
Partidas que no utilizan egresos de efectivo:
Jepreciacion y amortizacion

Lapital de trabajo originado por las
Operaciones
Froveniente de propiedad, musbies v eguipobs
Proveniente de deuda a 1argo plazo

Total fuentes de capital de trabajo
Usos del capital de trabajo
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Adiciones en muebles y egquipas

Adiciones en otros activos

FPaga de impuestos v gastos por glosas fiscales
Total usos del capital de trabajo

Disminucion en el capital de trabajo

Cambions en los componentes del capital de trabajo
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fumento en activo corriente:
Caja y hancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados

Rumento fdisminucion) en pasivo corriente:
Sobregiro bancario
Frestamos bancarios

Luentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Disminucion 2n el capital de trabajo

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante

de 1os estados financieros.

5/. =40.374.043,03

43.364,148,68
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5,190,085 ,65
1.471.974,67
121,600,206 ,12
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5/, 21.925.972,37

/. -2.718.526,74
-8.854.831 ,09
{2.857.744,36
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24,588,455 ,49
1.897.363,37
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AUTOMATIZACIAON DE GUAYARUIL 5. A. (AUTDEUAY)
NOTAS A LDS ESTAOUS FINANCIERQOS

31 de diciembre de 1987

l.— Resumen de politicas importantes de contabilidad:

Automatizacion de Duayaguil S. A. (AUTOGUAY) es wuna comparnia
subsidiaria del Banco de Guayaguil S. A. se constituyd el 27 de
energ de 1978 en la ciudad de Buayagquil, su actividad ez la de
prestar servicios de computacion, automatizacidon y teleprocess. Los
servicios que presta la Compadia en l1a actualidad, son
exclusivamente para e1 Banco de Buayaguil.

Sus politicas importantes de Contabilidad son:

al Easg_ﬁe presentacion

L.os estados +tinanciegros de la Compania estén preparados de
acuerda a principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador v normas o practicas contables establecidas o autorizadas
por 1a Superintendencia de Compafias. |

) Inventarios

Los inventarios de suainistros v materiales  estan valuados al
costo que s menor gque &l valor del mercado. El costo se 1o
deteraina por el método de costo promedic.

£} Muebles v equlpos

Los muebles vy equipos estian registradeos al costo de adguisicién
mas las revalorizaciones efectuadas de acuerdc a disposiciones
legales (véase nota o).

Los muebles vy equipos (costo v revalorizacion) se deprecian por
el metodo de linea recta basado en la vida datil estimada de los
respectivos activos segdn 1os siguientes porcentajes anuvales:

Muebles v enseres 1O%
tguipos de computacion 104
o Implenentos de eguipo de computacion 934
Instalaciones 104

d) Cargos diferidos

e acuerdo a practicas contables del Ecuador 1a Compania ha
diferido lags gastos de constitucion, e i1nternacidn de equipos de
computacion, £ periodo de amortizacidn es a 10 anros y de



acuerdo al plazo del contrato de alguiler de 1os eguipos,
respectivamente.

e} Moneda extrangjera

.o pasiveos en moneda extrangera estan registrados &1 tipo de
cambio vigente en &) mercado lTibre al 31 de diciembre de 1987 de
5/7.290 por US#1.,

Cambiozs en el poder adguisitivo de 1a moneda nacional

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos
histdricos en concordancia con 1ps principios de contabilidad
general mente aceptados, por consiguiente, no muestran el efecto de
las variaciones en el popder adgquisitivo del sucre, excepto por las
revalorizaciones de Muebles v equipos efectuadas de acuerdo a
disposiciones legales, Los cambilos en el poder adguisitivo del
sucre pusden tensr un efecto importante en la comparabilidad de los
estados financierns de distintos periodos y en el resultado neto del
ano .

£l Instituto Nacional de Estadisticas vy Censos (INEL) mide la
perdida del poder adgquisitivo de la moneda mediante el {ndice
general de precios. Este Indice al cierre de 1os dltimos tres anos,
tomando como base mayo 1978 - abril 1979, fue como sigue:

1585 4229
1984 538 .8
1987 713,8

Impuesto 82 1as transacciones mercantiles

Al 31 de diciembre de 1987 el =aldo de esta cuenta corresponde al
104 de Impuesto a las Transacciones Mercantiies, & favor de la
Companla, La ley de Impuesto a las Transacciones Mercantiles
determina que cuando se presuma que el saldo a favor no pueda ser
compensado dentro de 1os sels meses Iinmedliatos siguientes, podra
procederse a la solicitud de los titulos correspondientes.

La Comparnla se encuentra realizando las dgestiones tendientes a
obtener la emisidn de tos titulos de creditos por &1 saldo a su
favor. Los titulos de crédito son negociables.

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 3! de dicismbre de
19846 las declaraciones de Impuesto a las Transacciones Mercantiles
presentadas por la Compania,

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 1987 1a totalidad de los caldos de prastamos
hancarios y deudas a largo plazo corresponden a créditos o anticipos
otorgados por el Banco de BGuayaguil S. A. , para financlar capital
de operaciaon v la adquisicidn de bienes de uso., Los préstamps
bancarlios devengan el interes leqal y  aungue  son



exigibles en el corto plazo generalmente se renovan de acuerdo a ias
disponibill idades de ta Compania , el pasivo con 1! Banca clasiticado
como dewda a l1argg plazo no devenga tntereses y no tiene plazo
especifico v es intencién del Banco Guayaguil $. A&. no demandar su
pago sino en la medida que 10 permitan las disponibilidades de 1a
Compania.

Como se indica en la nota 1, actualmente 1a actividad de 1a Compania
s@ limita a prestar servicilos de tomputacion, automatizacidn vy
teleprocesno exclusivamente al  Banco de Guavaguil S, A., por
consiguiente, 1a totalidad de los ingresos por serviclos por
5/.114.542.454,60 en 21 arno que termind el 31 de diciembre de 1987
correponden a 10% servicios prestados al Banco.

Los locales donde funcionan las pficinas de la Comparia son de
propiedad del Banco de Guavaquil S. A., gue proporciona sin costo
alguno.

Musbles v squipgds

Al 31 de diciembre de 1987 1 movimiento en miles de sucres de
nuebles y equipos 8s como slgues

Saldo Adicign FRetirc Ajustes Revalo Gatdao

al Transfe riza al

(osto 31.12.8B6 rencias  cion 31.12.87
Equipos de Computacion B7.860 2 122.918 O 294,330 0 505.108
Muebies y Enseres 4,943 984 -Z1 -1.226 ( 4.71%
Vehiculos 2190 0 0 2.1%0
Dtros Equipos 6,250 0 16.833 0 23.424
Implementos y equlpos
de computacion 754 1.314 0 0 0 2.068
Pisn Falso 35.734 z 0 0 0 5.736
Adecuacion de local { { . 1.226 0 1.226
Instalaciones varias 1,712 2.925 0 2.028 0 b.740
Edificaciones 1,579 o -1.579 0 0 0
Equipos en Instalacion 324.519 Z2.897 0 ~312.925 0 14.491

Taotal Costo 477.141 139.419 -1.4600 7468 0 5489.727
Revalorizacion
Equipos de computacion 7 0 0 6,735 230,178 237.830
Mushlies y Enseres 7.40%5 0 -142 -155 o839 12.927
Vehiculgs { 0 { 0 1.671 1.071
Piso falso 2,609 {0 0 ~32 4,231 &.788
Otros Equipos 0 0 0 194 8.0468 8.262

Total Revalorizacion 10,931 0 -162 §.722 249.387 266.876
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Total Costo vy
Revalorizacion 438,012 139.419 -1.762 7.4%)  249.387 832,605
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Depreciacion Acumulada
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Costo 6.938 43.792 -187 152 0 1.295
Revalorizacion 7 .5468 1.749 -103 -49 27542 38.807
Total depreciacion
acumu) ada 14,605 45,541 -230 703 2¢.542 9G,102
Muebles y
Equipos neto 423.4566 742,503
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lLas bases de revalorizacidn de acuerdo a las disposiciones legaies
son las siguientes:

. En base al porcentaje de devaluacitn de 1a tasa de cambio de
importacion (segin cotizaciéon del mercado de intervencian del
Banco Central del Ecuador), el gue representd un porcentaje del
51.02% en 1987.

El monto de revelorizacion, neto del correspondiente ajuste a la
depreciacion acumulada se registra en 1a cuenta de patrimonio
superavit por  trevalorizacion de  activos, el gue puede
capltalizarse después de enjugar pérdidas de anos anterliores, si
hubieren. La Compania capitalizd 57.4.000.000 durante el arno

1687 .

Las perdidas de 1986 vy 1987 han sido absorbidas con 1 superavit por
revalorizacion de activos durante el presente afo por valor de 5/.
8.223.499,05 v &5/. 40.480.938,03 respectivamente.

Ei cargo a gastos por depreciacién de propiedad y equipos fue de
S5/.4%5.941.067,66 incluye &/.1.749.07%,85 correspondiente a la
depreciacidon por las revalorizaciones efectuadas.

en 2l ano 1987 Ya Lompania reliquidd las revalorizaciones de anos
anteriores cuvo esftectno fue aumentar por estar subestimados 105
muebles v squipos en 5/. 4.784.818,2% , incrementar el superavit por
revalorizacidn de activos en S/. 7.037.261,79 vy aftecta a resultados
de anos anteriores en 5/, 252,444,324,

Gastos acumul ados por pagar

El detalle de gastos acumul ados por pagar al 31 de diciembre de 1987
#5 COMO S1gue!:

Beneficios sociales S/. 3.918.343,40
bastog varios 180 .,000,00
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Heserva legal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las companias andnimas
transtieran a reserva legal un porcentaje no menor del 107 de las
utitidades tiquidas anuales, hasta gue gsta reserva alcance por 1o
menos al 30% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a
distribucidn excepto en casgo de liguidacidn de la Compania, pero
puede ser utillizada para aumentos de capital o para cubrivr pérdidas
En 135 operaciones.

Impuesto a 1a renta y adicionales

Las autpridades fiscales han revisado hasta el 31 de diciembre de
19856 ltas dectaraciones de impuesto a ta renta gque ha presentado 1a
Compania, como resultado de tas revisiones determinaron ciertas
diferencias mengres de impuestos & pagar gue 1a Compania ha aceptado
e incluido en loc sstados financieros Que S acompanan.

Al 31 de diciembre de 1987, la Comparnia tiene pérdidas acumuladas
para fines tributarios por aproximadamente 5/7.107.000,000. La ley
de Impuesto & 1a Renta establece que tales pérdidas podran
amortizarse contra utilidades futuras en cinco anons, siempre gque no
se destinaren para ello mas del 50% de las utilidades que se
obtuvieren en 21 ano respectivo; pera podran hacerlo en tiempo
inferior asignando para 2110 no mds del 25¢ de la utilidad anual.



