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1. OPERACIONES
Hewlett-Packard Ecuador Cia. Ltda. (la Companiia), subsidiaria de Hewlett-Packard de los Estados Unidos de
América fue constituida el 15 de Octubre de 2002 como una compariia limitada cuyo principal accionista es
Hewlett-Packard Deverent BV (de nacionalidad holandesa). Su objeto social constituye la importacion,
fabricacion, exportacion, comercializacion al por mayor y menor de equipos, accesorios y programas
informaticos y de computacion.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de tecnologia y comercializacion de equipos
de computacion a través de sus distintos canales autorizados y mayoristas.

Los principales productos y servicios que comercializa la Compafiia son:

- Computadores de escritorio y otros dispositivos.

- Infraestructuras tecnolbgicas de informacion corporativa, lo que incluye almacenamiento, estaciones de
trabajo, sistemas de redes organizacionales y software de administracion en red.

- Servicios miltiples de ventas a clientes, que comprenden: soporte tecnologico y mantenimiento,

consultoria e integracion y administracién de servicios, extension de garantias.

Las operaciones de la Compaiiia estan organizadas en las siguientes lineas de negocios:
- Printing and Personal System (PPS)

- Enterprise Servers, Storage and Networking (ESSN)

- Technology Services (TS)

- Software

- Enterprises Services (ES)

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. 12 de Octubre N24-774 y Coruia, Edificio Urban Plaza, Piso 9,

Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 30
de junio de 2014, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Socios. En opinién de la
gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.
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Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Ver nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compania ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o despueés del 1 de enero de 2013, segtin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de
la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo
en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de la Companiia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compaiiia son:

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1"
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados a resultados en un momento futuro se
presentaran por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta
unicamente a la presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o
resultados de la Compariia.

- NIC 18 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcién de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIIF 7 "“Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacion y la exposicion neta que resulta. Esta informacion ayudara a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable™
La NIIF 13 establece una guia (nica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una
entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.
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Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compaiiia ha reevaluado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
la Compaiiia no ha afectado significativamente la medicién del valor razonable de sus activos y pasivos.
Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.

Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)

El IASB publicd un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
madificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

Existen otras modificaciones como: NIIF 10: Estados financieros consolidados, NIIF 11: Acuerdos conjuntos, y

NIIF 12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades, que también se aplican por primera vez

en el 2013, sin embargo éstas no tienen efecto alguno en los presentes estados financieros.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaifiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en bancos-

El efectivo en bancos esta representado por efectivo mantenido en instituciones financieras locales y se
presentan en el estado de situacion financiera registrados a su valor nominal. Estos fondos son de libre
disponibilidad.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior —

i) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
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ii)

ii)

mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segin
se los define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia mantiene en esta categoria: efectivo en bancos, deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Comparia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compaiiia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012.
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iv)

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
Las inversiones en los titulos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener par
un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medicién inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financiergs, y se
elimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia evalGa periodicamente si su capacidad e intencion de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compaiiia no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intencién de venderlos en un futuro cercano, la Compania puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la gerencia tiene la
capacidad y la intencién de negociarlos en un futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacion se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo
registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene activos financieros disponibles para la

venta.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando: /7
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= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

° Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compafiia evalia si ha retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dpl activo. Cuando la Compariia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafia continia reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacién continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros- |

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia eval(ia si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno 0 mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compania primero evalua si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluira ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.
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El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de credito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
peérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacién correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compaiiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe
esfimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera
una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de

resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la
Compania evalia si existe alguna evidencia objetiva de que una inversion o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valor razonable de la inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se debera evaluar
respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalia sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados. 6
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Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida
por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierie a través del estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, y anticipos de clientes.

Medicion posterior-

i) Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compaiia y que no se designan como instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces segun lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
tambien se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
unicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compaiiia no ha designado pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resuitados.
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i) Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizada, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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c)

d)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. El costo esta constituido por
el costo de importacién mas los costos relacionados a la nacionalizacion y aquellos incurridos para llevar
cada producto a su ubicacion actual y darle su condicion de venta.

El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos. El valor
neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion de gastos de
comercializacion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica y ha determinado una provision del 100%
de los items que tienen una antigliedad mayor a 360 dias para inventario de repuestos y 180 dias para
inventario de producto.

Muebles, equipos, y vehiculos-
Los muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorizados a costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién y cualquier ofro costo
necesario para llevar a cabo la inversién.

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que estan en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida (til estimada.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (til estimada de los bienes, que son:

Afios
Equipos de computacion (equipos de escritorio) 3
Equipos de computacion (servidores y storage) 4
Equipos de computacion (impresoras, switches) 5
Equipo de oficina 10
Muebles de oficina 10
Vehiculos 3

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalla si existe algln indicio de
que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algin indicio, o cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compaiiia estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado
en las circunstancias. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

6
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La Compaiiia basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compaiiia a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afo.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en €l estado de resultados integrales en aquellas categorias de
gastos que mejor se correspondan con la funcién del activo deteriorado, salvo para las propiedades
revaluadas previamente, donde la revaluacion se registré en el otro resultado integral. En estos casos, el
deterioro del valor también se reconoce en el otro resultado integral hasta el importe de cualquier
revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectia una evaluacidon para detemminar si existe algun indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo, segln corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la
ultima vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo
que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se frata como un incremento
de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la gerencia de la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro
de sus activos.

f) Cuentas por pagar, provisiones y contingentes-
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha de balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacién que se tenga a esa fecha,
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision praducto del paso del tiempao se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacion realizada por la administracion de la
Companiia conjuntamente con sus asesores legales y tributarios, en la cual se determina la probabilidad de
ocurrencia como remota, posible o probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son
registrados en base al mejor estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los
pasivos contingentes evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

Beneficios a empleados-

Corio plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plaza:
La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés de acuerdo a

lineamientos de la NIC 19.

Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecte a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se

encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
-
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Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permmitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que es
del 22% desde el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimienio de los distintos tipos de ingresos son mencionados a

continuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador,
lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compania
provienen principalmente de la importacion y comercializacion de equipos de computacion.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes.

Venta de servicios-

Son los ingresos procedentes de mantenimiento de equipos, venta de garantias extendidas, venta de
servicios de infraestructura tecnologica IT. Para la venta de servicios de mantenimiento y de servicios de
infraestructura tecnolégica IT se reconoce el ingreso en funcion a la prestacion del servicio. En la venta de
garantias extendidas el reconocimiento del ingreso es en base al fiempo transcurrido del periodo para el

cual fue comercializado dicho servicio.

Ingresos por comisiones-

Los ingresos por comisiones se generan basados en un "Acuerdo de Distribucion” mediante el cual la
Compaiiia recibe un pago por las ventas generadas en Ecuador para su Casa Matriz. El reconocimiento se
realiza anualmente una vez que se ha prestado el servicio y el monto de dichas comisiones se determina
en funcién a un analisis efectuado por su Casa Matriz.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de

©

los ingresos por la correspondiente venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion,;

mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en
los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos

en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compariia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que

podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.
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Juicios-
En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, la gerencia ha realizado juicios, que tienen efecto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.
La determinacién de la cantidad a provisionar estéd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la

fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen
a continuacién. La Compaiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

« Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
Compainiia considera varios factores de riesgo, realizando un analisis individualizado de cada cliente.

. Estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento y obsoleto es determinada en base a la antigliedad de

las partidas.

e Vida atil de muebles, equipo y vehiculos:
Las estimaciones de vida (til se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evallia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se

&

practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control fributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

. Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacian, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito consideré las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el
parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortaiidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones y pasivos contingentes-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las

provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compaiiia decidioé no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucion no simultaneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 mas instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

B NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacion de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacion y Medicion”

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicion de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacion de la primera fase de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la
clasificacion y medicion de los activos financieros de la Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningdn
impacto saobre la clasificacién y medicion de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos
requisitos para la utilizacion de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestion de riesgos de una compaiiia.

- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades de

inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral
minimo, la interpretacion aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo

especificado.

En opinion de la gerencia, la adopcion de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto significativo en
la posicion financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las

revelaciones requeridas para sus estados financieros. 5/7
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:

2013 2012
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en bancos 1,978,627 - 3,605,004 -
Deudores comerciales, neto 13,781,083 - 10,607,240 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 6,212,968 - 3,469,522 -
Otras cuentas por cobrar 234,626 378,443 173,882 290,916
Total activos financieros 22,207,304 378,443 17,855,648 290,916
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 1,176,554 - 1,059,372 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9,486,002 - 4,179,789 -
Total pasivos financieros 10,662,556 - 5,239,161 -

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
Bruto dudosas Neto Bruto dudosas Neto
13,787,073 (5,990) 13,781,083 10,608,936 (2,696) 10,607,240
13,787,073 (5,990) 13,781,083 10,609,936 (2,696) 10,607,240

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigiedad del saldo de deudores comerciales, neto de

provision es como sigue:
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2013 2012
No Deterio- No Deterio-
deteriorada rada Total deteriorada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 532,267 s 532,267 8,338,962 . 8,338,962
Vencida
De 1 a 30 dias 4,679,997 - 4,679,997 2,025,857 : 2,025,857
De 31 a 60 dias 3,581,452 - 3,581,452 105,008 z 105,008
De 61 a 90 dias 4,866,511 - 4866511 30,851 - 39,851
De 91 a 120 dias 90,078 - 90,078 78,173 - 78,173
De 121 a 360 dias 30,778 = 30,778 19,389 = 19,389
Mas de 360 dias 5,990 (5,990) - 2,696 (2,696) e

13,787,073 (5,930) 13,781,083 10,609,936 (2,696) 10,607,240

(b) Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la estimacién para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Reversion

Saldo al final

8.

2013 2012
2,696 2,841
3,294 -

- (145)
5,990 2,696

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con companias relacionadas
(a.1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban

de la siguiente manera:

Naturaleza
de la
Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion Vencimiento 2013 2012
IC Commissions (Hewlett-Packard Company) Comercial UsA IC Commissions 30 dias 5,899,308 2,467 867
HP Enterprise Services, LLC Comercial USA Ingresos por proyectos globales 30 dias 44,599 362,080
Hewlett-Packard International SARL — USA Comercial USA Ingresos por proyectos globales 30 dias 32,445 239,133
Hewlett-Packard Company Comercial USA Devoluciones de repuestos 30 dias 84,626 205,034
Hewlett-Packard Pert Comercial Peru Ingresos por proyectos globales 30 dias 16,394 86,479
Hewlett-Packard Argentina S A Comercial Argentina  Ingresos por proyectos globales 30 dias 21,903 43,405
Hewlett-Packard France Comercial Francia Ingresos por proyectos globales 30 dias 4,017 10,345
HP Singapore (Sales) Pte. Ltd Comercial Singapore Ingresos por proyectos globales 30 dias - 9,658
Hewlett-Packard Brasil S. A. Comercial Brasil Ingresos por proyectos globales 30 dias 58,202 8,840
H-P Costa Rica, Limitada Comercial Costa Rica Ingresos por proyectos globales 30 dias 3417 8,397

6(,
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Naturaleza
dela
Sociedad relacién Pais Origen de la transaccion Vencimiento 2013 2012
Hewleit-Packard Espafiola S.A. Comercial Espaia  Ingresos por proyectos globales 30 dias - 5,995
HP Servicios Profesionales S d Comercial México Ingresos por proyectos globales 30 dias 4,496 5,863
Hewlett-Packard de México S. A. de C.V. Comercial México Ingresos por proyectos globales 30 dias 31,868 4,246
Puerto
Hewlett Packard Inter-Américas Comercial Rico Ingresos por proyectos globales 30 dias - 2,677
Otras Varios Varios Ingresos por proyectos globales 30 dias 11,693 9,503

6,212,968 3,469,522

(a.2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Naturaleza de

Sociedad la relacién Pais Origen de la transaccion Vencimiento 2013 2012
Hewlett Packard Cordinator Center Bruselas Financiera Bélgica  Préstamo 30 dias 6,359,037 2,309,391
Hewlett-Packard Intemational SARL Comercial USA Compra de inventarios 30 dias 2,140,550 1,715,728
Hewlett Packard Company Comercial USA Costos de proyectos globales 30 dias 18,782 -
Hewlett-Packard Pert Comercial Peru Costos de proyectos globales 30 dias - 38,170
Hewlett-Packard Argentina S.A. Comercial Argentina  Coslos de proyectos giobales 30 dias 837,626 25,692
Hewlett-Packard Basil S.A. Comercial Basil Costos de proyectos globales 30 dias 3,409 25,685
Hewilett-Packard de México S. A. de C.V. Comercial México  Costos de proyectos globales 30 dias 109,642 18,936
HP Servicios Profesionales S d Comercial México  Costos de proyectos globales 30 dias - 16,644
Costa
H-P Costa Rica, Limitada Comercial Rica Costos de proyectos globales 30 dias 7,606 14,890
HP Galway Ltd. Comercial Inranda  Costos de proyectos globales 30 dias 164 4515
HP Colombia Limitada Comercial Colombia Costos de proyectos globales 30 dias 3,726 2,814
Otras Comercial Varios Costos de proyectos globales 30 dias 5,460 7,324

9,486,002 4,179,789
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Ingresos Activo Pasivo Gastos
Comisiones  Devolucién Compras de
ganadas de Cargos Otros unidades y Préstama Cargos Otros
Pals Sociedad (Ver Nota 18)  repuestos  efectuados Ingresos repuestos  Inversiones recibido recibidos eqgresos

Australia Hewlett-Packard Australia Ltd, - - - - - - - 405 -
Singapur HP Singapcre (Pte.) Ltd - - 4,275 - - - - 61,854 -
Venezuela HP VENEZUELA, C.C.A Venezuela - - - 547 - - - - -
Israel Indigo Israel - - 4,103 - - - - - -
Reino Unido UK Sales - - - 32 - - - 1,110 -
Bélgica Hewlett Packard Cordinator Center Bruselas - - - 67 - 10,847,109 10,000,000 - 11,607

5,900,000 1,205,808 798,618 96,327 38,231,512 10,847,109 10,000,000 3,571,404 56,535

Afio 2012:
Ingresos Activo Pasivo Gastos
Comisiones  Devolucién Compras de
ganadas de Cargos Otros unidades y Préstamo Cargos Otros
Pais Sociedad (Ver Nota 18) repuestos  efectuados ingresos repuestos  Inversiones recibido recibidos egresos

Irlanda Cc Customer Services Ltd Irel - - - - - - - 102 -
Estados Unidos Compag Latin America Corp-Dist 3,199,741 - 121,062 - - - - - -
Canada Hewlett-Packard (Canada)Ltd.LC - - - - - - - 1,048 -
Dinamarca Hewlett-Packard A/S & = - B34 - e = 3 =
Argentina Hewlett-Packard Argentina S.A. - - 1,845 - - - - 373,508 -
Brasil Hewleti-Packard Brasil S.A. - - - - - - - 83,779 -
Chile Hewlett-Packard de Chile S.A. - - 1,780 - - - - - 344
Espafa Hewlett-Packard Espanola, S.A - - 3,037 - - - - 35,856 -
Holanda Hewlett-Packard Europe B.V. - - 2,405 - - - - - -
Francia Hewlett-Packard France - - 39,666 - - - - 1,318 -
Alemania Hewlett-Packard GmbH - - 299 3,437 - - - 545 -
Holanda Hewlett-Packard Nederland B.V. - - - - - - - 226 -
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9.

26

Las transacciones con comparfiias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las
partes.

(b) Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Hewlett Packard
Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han
participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2013 y
2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2013 2012
Sueldos fijos 148,310 143,382
Sueldos variables 131,159 114,261
Beneficios sociales 94,399 94 466
Beneficios no monetarios 6,360 6,655
380,228 358,764

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Repuestos 7,486,461 5,428,972
Unidades 864,231 359,290
Inventarios en transito 2,245,776 301,975
Anticipos a proveedores de inventarios 85,000 85,000

10,681,468 6,175,237

Menos- Estimacion para obsolescencia (3,080,888) (2,513,168)

7,600,580 3,662,069

El movimiento de la cuenta de estimacién para obsolescencia durante los afios 2013 y 2012, fue como
sigue:
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Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas

Saldo al final

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013, y 2012 las otras cuentas por cobrar corresponden a los préstamos entregados a

empleados para la adquisicion de vehiculos con un plazo de hasta 36 meses. La composicion del saldo de este
rubro es como sigue:

Saldo de préstamos por cobrar a empleados con
plazos de hasta 36 meses

Menos:

Parcién corriente - cuentas a ser descontadas de

enero a diciembre de 2014, y 2013 respectivamente

11. MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

a)

Equipo de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Total

b)

27

31 de diciembre de 2013

2013 2012

2,513,168 2,106,127

942 677 714,624
(374,957)  (307,583)

3,080,888 2,513,168

2013 2012
613,069 464,798
(234,626) (173,882)
378,443 290,916

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de muebles, equipos y vehiculos se formaba de la siguiente

31 de diciembre de 2012

Costo Depreciacion Activo fijo Costo Depreciacion Activo fijo
historico acumulada histérico acumulada neto
325,139 (259,734) 325,139 (213,499) 111,640
4,400 (4,144) 4,400 (3.864) 536
40,179 (16,072) 40,179 (8,036) 32,143
369,718 (279,950) 369,718 (225,399) 144,319

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente: E
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Equiposde  Mueblesy
computacién  enseres

Vehiculos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 153,360 1,323 - 154,683
Adiciones 34 529 = 40,179 74,708
Depreciacion (76,249) (787) (8,036) (85,072)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 111,640 536 32,143 144,319
Adiciones 26,659 - - 26,659
Depreciacion (72,894) (280) (8,036) (81,210)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 65,405 256 24,107 89,768

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

2013 2012
Proveedores (1) 1,089,485 982,973
Otras 87,069 76,399

1,176,554 1,059,372

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores, tienen vencimientos corrientes de hasta 90
dias, y no generan intereses.

13. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Por cobrar

Impuesto al Valor Agregado 174,981 226,421
Total 174,981 226,421
Por pagar

Retenciones de impuestos (1) 230,449 1,221,433
Impuesto a la renta (Ver Nota 16 b)) 178,018 134,765
Impuesto a la salida de divisas 484 918 85,786
Total 893,385 1,441,984
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(1) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor Agregado (IVA) que son pagadas al Servicio

de Rentas Internas en el mes siguiente a su generacién y registro.
14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo-

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como

sigue:
Ano 2013:
Saldo Saldo
31.12.2012  Provisiones Pagos 31.12.2013
Participacion a trabajadores 343,500 341,706 (343,500) 341,706
Vacaciones 176,800 48,718 (46,334) 179,184
Décimo tercer sueldo 21,145 240,425 (235,439) 26,131
Décimo cuarto sueldo 8,631 19,472 (19,439) 8,664
550,076 650,321 (644,712) 555,685
Afio 2012:
Saldo Saldo
31.12.2011 Provisiones Pagos 31.12.2012
Participacion a trabajadores 586,772 343,500 (586,772) 343,500
Vacaciones 120,748 120,335 (64,283) 176,800
Décimo tercer sueldo 17,924 219,182 (215,961) 21,145
Décimo cuarto sueldo 7,841 19,367 (18,577) 8,631
Fondos de reserva 2,371 134,244 (136,615) -
735,656 836,628 (1,022,208) 550,076

b) Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
cw
2013 2012
Jubilacién patronal (i} 427,459 337,531
Desahucio (i) 151,345 131,012
578,804 468,543

29



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 8.7 8.1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™ IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(M)

30

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afo:

2013 2012

Saldo inicial 337,531 257121
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 87,138 55,325
Costo financiero 23,627 17,998
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (57,081) (2,818)
Otros resultados integrales:

Pérdida actuarial reconocida 36,244 9,905
Saldo final 427,459 337,531
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Un analisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 43,552
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (38,687)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -9%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 45118
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 1%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (40,284)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% -9%

(ii) Desahucio-

31

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Compariia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por €l
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado
de resultados integral y su movimiento durante el ario:

2013 2012

Saldo inicial 131,012 96,751
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 14,534 10,938
Costo financiero 9,008 6,773
Otros resultados integrales:

(Ganancia) pérdida actuarial reconocida (3,209) 16,550
Saldo final 151,345 131,012

Al 31 de diciembre de 2013 la companiia no tiene previsto planes de recorte de personal planificados, por
lo que la provisién de desahucio ha sido clasificada por la compafiia como un pasivo de largo plazo.

¢



Notas a los estados financieros (continuacion)

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacion por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 15,030
Impacto % tasa de descuento -0.5% 10%
Variacion tasa de descuento +0.5% (13,379)
Impacto % tasa de descuento +0.5% -9%
Variacion tasa de incremento salarial +0.5% 15,570
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% 10%
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% (13,932)
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% 9%

15. INGRESOS DIFERIDOS
a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos diferidos se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Saldo al inicio del afio 8,339,031 6,549,095
Mas (menos):

Adiciones 8,009,162 6,559,679
Realizado (Ver Nota 18) (5,732,512) (4,769,743)
Saldo al final 10,615,681 8,339,031
Porcion de corto plazo 4,989,368 4,133,677
Porcion de largo plazo 5,626,313 4,205,354

Los ingresos diferidos corresponden a ventas de garantias extendidas para cobertura de equipos con un
plazo de hasta 5 afos adicionales a la garantia estandar de cada equipo. El ingreso se reconoce en
funcion al plazo transcurrido de dichas garantias.

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como
sigue:

2013 2012
Otros
resultados
Resultados  Resultados integrales
del afio del afio del afio

Impuesto a la renta corriente 897,416 657,117 (6,085)
Impuesto a la renta diferido, relacionado con
el origen y reverso de diferencias temporarias (210,582) (92,546) -
Gasto por impuesto a la renta del afio 686,834 564,571 (6,085)
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b)

Impuesto a la renta corriente

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,936,338 1,972,954
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 2,142,824 914,211
Deduccion por leyes especiales - (30,135)

Utilidad gravable

4,079,162 2,857,030

Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado relacionado con los

resultados del afno 897,416 657,117
Impuesto a la renta causado relacionado con los otros

resultados integrales del afio - (6,085)
Menos- Retenciones del afio (719,398) (516,267)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 13) 178,018 134,765

c) Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados
Estado de situacién

integrales
2013 2012 2013 2012

Diferencias temporarias

Resultados del afio

Provisiones para beneficios a empleados 40,575 35,992 4,583 7,600

Provision por obsolescencia de inventario 580,788 455,890 124,898 84,946

Provisién Impuesto a la Salida de Divisas 80,291 - 80,291 -

Diferencia en la depreciacién de equipos - (810) 810 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 210,582 92,546

Activo por impuesto diferido neto 701,654 491,072

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable muiltiplicada

6L,

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:
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2013 2012

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,936,338 1.972,954
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva

vigente (2013, 22% y 2012, 23%) 425,994 453,779
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 260,840 101,698
Ajuste a diferencias temporales - 4,675
Efecto producido por la reduccién en la tasa de

impuesto a la renta - 4,419
Gasto por impuesto a la renta relacionado con los

resultados del afio 686,834 564,571

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a Ia Renta.

(a) Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2010 y existen glosas pendientes como resultado de esta
fiscalizacion por 690,127 que incluyen recargos e intereses. A criterio de la gerencia y sus asesores
tributarios el riesgo de salida de recursos has sido calificada como razonablemente posible.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

afios, con el correspondiente pago de intereses.

(c) Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

(A

(@)
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Ano fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v" La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥v" Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v" Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

¢

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5§ afos, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

17. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compafiia estaba conformado por 2,193,300

participaciones de un valor nominal de 1 cada una totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Namero de Participacion Capital

Nombre de accionista participaciones % emitido
Hewlett-Packard Deventer 2,193,298 99,99% 2,193,298
Hewlett-Packard Gouda 2 0,01% 2
Total 2,193,300 100% 2,193,300

b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafnia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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c)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

Internacionales de Informacidén Financiera —

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 266,471 proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parie que exceda el valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado para absorber

pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de la Compania.

18. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los anos 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Mercaderias 31,429,332 21,917,237
Servicios 12,855,095 10,052,833
Garantias (Ver Nota 15) 5,732,512 4,769,743
Comisiones recibidas (Ver Nota 8) 5,900,000 3,199,741
Otros 75,666 29,632

55,992,605 39,969,186

19. GASTOS DE VENTA
Durante los afnos 2013 y 2012, los gastos de venta se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Atencién de garantias 4,068,867 3,432,689
Publicidad 3,064,138 1,980,397
Sueldos y beneficios sociales 2,344,981 1,919,105
Impuestos y contribuciones 1,591,538 1,004,097
Movilizacién y viaje 297,065 278,148
Otros beneficios al personal 52,695 54,243
Depreciacion - 8,036
Otros 13,862 2,695

11,433,146 8,679,410

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 2,033,427 1,856,739
Honorarios y servicios profesionales 307,690 439,934
Arriendos 177,231 150,356
Otros beneficios al personal 166,009 251,418
Suministros 164,861 237,585
Servicios basicos 139,540 128,148
Depreciacion 81,210 77,036
Impuestos y contribuciones 38,041 35,266
Otros 261,448 317,864

3,369,457 3,494 346

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Hewlett-Packard Corp. (en adelante "HP”) es una empresa mundial de tecnologia de informacion, especializada
en computadores personales, notebooks, servidores, manejo de redes de software, impresoras, y ofros
productos de tecnologia.

Actualmente HP es una de las 20 compafiias industriales mas grandes de EEUU y una de las compaiiias de
computadores mas grandes del mundo y tiene centros de manufactura e investigacion en Europa, Asia y toda
América. Adicionalmente, cuenta con presencia a través de distribuidores internacionales en otros tantos paises
lograndose una cobertura global. HP cuenta con casi 30,000 productos, incluyendo computadores, productos de
redes y periféricos, sistemas de testeo computarizados, componentes electronicos y calculadoras de mano. La
fuerza de la marca HP recae, no solo en su amplio espectro de productos, sino también en su capacidad para
combinar tecnologias que brinden soluciones para un gran rango de problemas especificos.

HP es lider mundial en el aprovisionamiento de productos, tecnologia, software, soluciones y servicios a
individuos, pequefias y medianas empresas, grandes corporaciones, comprendiendo el sector publico y
educativo. Presta servicios e infraestructura y almacenamiento de tecnologia de la informacion (IT), consultoria
e integracion, outsorcing, entre otros.

a) Competencia
La Compaiia enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se mantendra
este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compania adapta
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus
actuales y potenciales clientes, innovando y desarrollando la excelencia en su atencion.

b) Cambios tecnolégicos
Este riesgo esta presente en compafias que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicics o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
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d)
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inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las
inversiones y en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compariia no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion y desarrollo de nueva
tecnologia las efectian companiias relacionadas del exterior. La Compaiiia sélo realiza actividades de
comercializacion a nivel local.

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. En periodos de crecimiento econémico, de reduccion
de las tasas de desempleo y crecimiento de la demanda interna, se ha visto un impacto en el crecimiento
de las ventas de la Compafiia que se refleja en un considerable incremento pasando de 39,969,186 en el
afio 2012 a 55,992,605 en el afio 2013 (Véase Nota 18).

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compaiiia a un valor inferior al
de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigacion a través
de la adecuada administracion de las obligaciones financieras de la Compaiiia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas de
crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre todo en la adecuada

administracion de los riesgos financieros.

La Compaiia mantiene una compafia relacionada denominada Hewlett-Packard Coordination Center
(Bélgica), con quien se tiene un Deposit/Loan Agreement para que provea de fondos cuando localmente
se requiera y también a donde se remitan los excedentes de efectivo cuando sea el caso. Por politica de
tesoreria, la primera fuente de liquidez entonces es la relacionada y salvo excepcion aprobada por
tesoreria se considera una fuente externa de financiamiento.

Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

v

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de credito.
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e) Riesgo de mercado-

Las presiones competitivas que enfrenta la Compania, pueden afectar potencialmente sus ingresos,

costos y gastos. Debido a la competencia agresiva que existe en el sector, varios competidores o

compainias que quieren ingresar en el mercado se enfocan en segmentos liderados por la Compafiia. A

diferencia de sus varios competidores, la Compaiiia tiene un amplio portafolio de negocios, en el cual debe

distribuir una amplia gama de recursos, mientras que por su parte, los competidores se enfocan en un

producto especifico invirtiendo todos sus recursos en un segmentado del mercado determinado. El

resultado es que la Companiia, puede invertir menos en un segmento determinado que otras compaiias

competidoras. Adicionalmente, la consolidacion que se presenta constantemente en la industria puede

crear competidores de mayor tamafo, mas homogéneos y potencialmente mas fuertes.

Por todo lo anterior, es necesario mantener un nivel de precios tanto de productos como de servicios para

seguir siendo competitivos. El mercado ecuatoriano es considerado por la Compariia como pequeno,

restringido y altamente sensible al precio.

e-1) Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de

un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la

Compaiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima, por cuanto no

mantiene obligaciones a largo plazo. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se mantiene un saldo

pendiente de pago por financiamiento a la relacionada Hewlett-Packard Coordination Center por

6,359,037 y 2.309,391 respectivamente (Véase Nota 8).

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y

variable:

Activos financieros

Efectivo en bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo

Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
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Tasa de
interés
promedio al
31 de
diciembre de
31 de diciembre de 2013 2013
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total Yo
A - 1,978,627 1,978,627 -
- - 13,781,083 13,781,083 -
- - 6,212,968 6,212,968 -
- - 613,069 613,069 -
- - 1,176,554 1,176,554 -
- 3,126,965 9,486,002 1,667%

6,359,037
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Tasa de
interés
promedio al
31 de
diciembre de
31 de diciembre de 2012 2012
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total Y%
Activos financieros
Efectivo en bancos - - 3,605,004 3,605,004 -
Deudores comerciales, neto - - 10,607,240 10,607,240 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - - 3,469,522 3,469,522 -
Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo - - 464,798 464,798 -
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - - 1,059,372 1,059,372 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,309,391 - 1,870,398 4,179,789 1.755%
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e-2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La exposicion de la
Companiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compainiia realiza sus operaciones principales en doélares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compania no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicidn cambiaria.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La

consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Companiia desarrollar

sus actividades normalmente. 6
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La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. La fuente de financiamiento de que dispone la
compafiia es la entidad fondeadora Hewlett-Packard Coordination Center con quien se mantiene un
Cash pool /Loan Agreement. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compaiiia mantiene un crédito de
financiamiento pendiente de pago por 6,359,037 y 2,309,391, respectivamente (Véase Nota 8).

Riesgo de gestién de capital-

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio”
que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continde
brindando retomos a los socios y beneficios a los ofros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no retna sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depoésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La Compaiiia, selecciona a sus clientes después de un analisis crediticio y financiero
exhaustivo. Para otorgar las lineas de crédito se solicitan cartas de garantias, o stand by por un porcentaje
de la linea de crédito que puede ser del 25%, 50% o 75%, dependiendo del resultado del analisis
financiero de cada canal o mayorista. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha
de presentacion de los estados financieros es el valor de cada clase de activo financiero.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compaiia, estd conformada por
clientes que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiiia



Notas a los estados financieros (continuacion)

22. CONTRATOS
(a) Contrato de distribucion con Hewlett Packard Company-

Con fecha 1 de noviembre de 2005 se firma un contrato de distribucién entre Hewlett Packard Company de
los Estados Unidos de Norteamérica (HP), y todas las afiliadas que comercializan, apoyan a la distribucion,
y las entidades que prestan servicios dentro del grupo. En el contrato se establece que el distribuidor
mantendra una adecuada organizacion para promover, comercializar y apoyar a los productos y servicios
de HP y cooperaran en todo lo posible con HP, fabricas de HP o la casa matriz, con el fin de impulsar las
ventas los productos y servicios de HP, dentro de sus territorios.

El distribuidor recibira una comision de las fabricas de HP, a través de su casa matriz, por el costo de
venta, mantenimiento, soporte y distribucion de productos y servicios.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los comisiones recibidas ascienden a 5,900,000 y 3,199,741
respectivamente (Véase Nota 18).

(b) Acuerdo de efectivo entre relacionadas-

Con fecha 1 de diciembre de 2009, la Compaiiia suscribié un acuerdo con Hewlett — Packard Coordination
Center C.V.B.A. / S.C.R.L, en la cual esta dltima se compromete a poner a disposicion fondos o recibir
fondos. Cuando el saldo de la Compaiiia es positivo al final del dia, se considera que esta en equilibrio y
por ende realizara un depo6sito, mientras que cuando esté en signo negativo la Compania recibira fondos,
dicho financiamiento pagara tasa de interés LIBOR.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los prestamos recibidos a través de este acuerdo ascienden a
10,000,000 y 2,308,430, respectivamente (Véase Nota 8).

(c) Acuerdo de distribuciéon con STIMM-

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2014

Con fecha 27 de junio de 2013, la Compafiia suscribe un acuerdo de distribuciéon con STIMM Soluciones
Tecnologicas Inteligentes para Mercado Movil Cia. Ltda., por medio del cual lo autoriza como un
revendedor de valor agregado para que compre los productos, servicios, y soporte directamente de
Hewlett Packard, para ser revendidos a los clientes usuarios finales unicamente en su territorio autorizado,
a menos que la Compaiiia autorice por escrito una excepcion.

Durante el afio 2013 los ingresps _reconocidos por la Compaiiia a través de este contrato ascienden a

8,061,846.

¢ estados financieros no se produjeron eventos que,

en opinion de la ct : afia, er un efecto significativo sobre dichos estados
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Maritza Alban
Representante Legal Contadora General
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