COLTEX S.A.
Nstado de Sitnacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de I hciembre de

MNafer 2018 207

Activos
Activos circulantes

Ohras cuenlas por cobrar f [158 7,243 7,243
Total actives circuluntes . 7,243 T.243
Activos no circulanles

Propicdad, mobiliario v equipos, neto 7 1,695 610,695
Total Activos &8 = i’ﬂ'}!'}%ﬂu - __!’;-_E,'B‘J
Pasivas eirculantes

Cuoentas por pagsr . S A Y #3,675 #3673
Totul pasivos circulantes H5,073 B5,673
Total Pasivos sy 35;‘.’!72_ . 85,673
Patrimonio

Capiral P& 9 1) 2010 2016

Resuliados por perdidas acomulidas {22,031 (22,031)

Adopcion por primera ver NI 560,949 560,949

Resultados acumulados (8,664 {0, 140)

Resultado del ejercicio - {2.527)
Total Patrimonio [/s% 532,266 532,206
Total Pasivo y Patrimaonio /58 617,939 617,939

I cts maters adieenias a fos exieelos [Paneeog Son e SERmute de eitos eitwdar,



COLTEX S.A.
Fstado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - TIS5)

ALY de Dhiciembre de

2018 2017
Gizstos de opeoracion
Crustos admnisuativos LIS (2,529)
Perdida en operacidn - (2,529)
lmpuesto a la renia - 3
Uilidad liguida del ejercicio [iss - (2,520}

Faas wndar adinndas a foy extadoy financems son parls fntegrants de extor exladar
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COLTEX 5.A.
Estados de Flyjos de Hieotivo
Adiog terminados ¢l 31 de diciembre de 2008 y 2017
{Ein dalares de los Lstados Unidos de América - USS)

A cinade:dl
31 de diciembre de
2018 2017

Flujos de efective por lag actividades de operacidn

libectve recibide de chentes Uss

Efcetive pagade a proveedores, enpleados - -

Efectivo neto peovisto en las actividades de operacion LSS - -
Flujos de efective por las actividades de inversion:

.\[I.i‘.'i!il!ll.“.:i []'{1 JREERIR H.‘.[l-:lﬁLI?‘.‘i, I'I'i[ihili:iTi[? LS BL L

Wenta deactivos fjos = =

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion L15% - -
Flujos de efective por las aetividades de financiamicnto:
[itectee (pagado} por oblipaciones Hnancieras sz - -

Efeciive (jragrado} por dividenduos - z
Efective neto provisto en lns actividades de linauciamiento 155 . -

..ll.ll'llltl'llﬁil [H1=]%] li!.‘l t:i‘l‘.{:[i'.'ﬂ ¥ mi]li\'ﬁl{‘nTl‘H ili.‘. l‘i-{'t'.T“'H

Lfecrivo ¥ equivalentes al inicio del afdo - &

lifeerivo y cguivaleites al final del afio Lss - -

Coucilincidn de la u{ﬂid_all.l mela al electivo sietn wkilizado
en lus aclividades de operaciin

Péodida neta Li5s - (2,524

Apostes para conciliar a utlidad neta con'el Bugo de clectvo
provisio e aeiividades de operacion
Participacion trabugadores

Inprresto a Ja Renta - -

Cambios netos en aciivos v pisivos de operacion:
Eras onentas por cobiar
Cucntas pos pagar - 2,529

Efectivo neto provisto en actividades de operacion Lss - -

[y waidars adfiender o fav estadar finanetems son feafe fatgrnde de exfar ciadas,
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COLTEX 5.A,
Motas a los Estados Financieros
A1 31 de diciembre de 2008 y 2017
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América —US$)
Operaciones

La Compania COLTEX 5., fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura piblica celebrada
en la ciudad de Quito of 26 de septivmbre de 2002 ¢ inserita en ol Regisiro Mereantl en el mes de septicmbre
de 202

|2 Compania riene como objern social la fabricacidn, comercializacion, disrabucion de rexnles, insumos, fibeas
mamrales o smréticas y matena prima en general pava la indusoria de laconteccian, al 31 de diciembre de 2018
R companids presta sus instalacione: a ke enipresa celacionada Acabados Texiles del Feoador S0\
ACAITEXTIL, esta empresa st hace careo de todos los costos y pastos municipales.

Lo sociedad ey de pactonalidsd covatoriana v so domieilio priocipal estiven el Canton Tminsho, Parroguis

Sanpolgud, via A

Buases de Presentacion de los Estados Financicios

los presentes csrados financieros, al 31 de diciembre de 2008 ¢ 2007, han sido prepamdos de acuerdo con las
Normas Internacionales de  lnformacion  Fmanciesa (NIIF), emwrdas por el Consejo de  Normas
Inrernacionales de Contabilidad (1ASH) v representan la adopeicn inregral, explicita y sin reservas de las

relendas normas internacionles.

I .oz estados tmancierns de s Compaiis han sido |l1'{'.|'lﬂl";||.‘|05 sobre la-hase del cosro hisranees, con excepoién

delos benelicios sociales de livgo plazo que son valonzados en base a mérodos acraariales,
Unidad Monctaria

Lo momeda wiilizads pars Iy prepacacion y presenticion de los estados Donuncieros de s Compands e el Tilar

de [LLLAL gue esda moneda de cuse lepal en Hevador,
Resvmen de Politicas Contables Significativas

Las prncipales politicas Jde contabilidad aplicadas én kb prepamicion de los estudos lmancieros son 1as

Sl.j_’;UJL'ﬂIIL':Q:

Taodns los acnivos financieros se reconocen incialmenre por su valor razonable més los cogtos de ransaceian
divectamente atribuibles; excepro en el caso de lns activos financieros que se conahilizan al valor mzonable
vou cunbios en resullados. Al fechin de los estados Oonaoncieros, T Compands clasifica sus instoumentos

financieros achivos scgin las carcgorias definidas enda N1C 30

Reconoecimiento y medicidn inicial

I Gerencia determing la clasificacion de sus mstmumenres Anancicros on ¢l momento del reconocimicnto

inicial. Los aspectos mis relevantes de estas categendas aplicables 4 la Compariia se desariben a continuacidn:



COLTEX S.A.
Motas a los Bstados Financicros
A3 de diciembre de 2018 v 2017

(Expresado cn délates de los Estados Unidos de Ainérica ~US$)

Muedicidn postetior
Préstamos y cuentas por cobrar

l.os préstamos v las cuentas por cobrar, son activos financicros con pagos ljes v deténminalles gue no deaen

cotizacion en el mercado activo.

La Compaiia mannens en esrta caregoria al efeenvo y equivalentes de efecive, deudores comercrsles, ouras

cuentas por cobiar v cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Despmes del reconocimientn micial, estos acnivos finaacicres sc nuden al cosw amorizado utlizande o métedo

i I Lasa de interés electiva, menes cualquier deterinro del valor. El cosm amortizade se caloula tomando en
cuenta coalyuivr descucnto o prima o ladaguisicidn, v las comisiones o los costos que son nna parte infegrantc

de la msa de inteeés cfeitdva,

Lo amoetiecidn de b tasa Jde nterds electiva se reconote en el estado de vesuliados comn ingresn financiero.
Laz pérdidag que resulten de on deterions del valor se econocen enoel estado de resuliudos como costo

[innnciero.
Baju cncuctilas

Un acive financiers o, de corresponder, parcte de un actve fnanciero o parte de un grupo de actives hoancieros

similares; se da de baja en cuentas caandor
s [Lyan expitado los derechos contraciuales a vecibiv lns thijos de efectivo generadng por el acrivo,

e Se hayan rransferidn Ios derechos contracmales sobre los Aujos de efective penerados por o scive, o se
havaasunido una obligacion de pagara un revcers la tonlidad de eses fuos de clectivo sin una demeora

significaitva, 3 wds de un scocndo de ransferencia, y;

e He hayan reansferidn susrancialmenre todos Ios desgos y beneficios inherenwes o la propiedad del scdvo;
o nose layan ni teansfendo v retenido sustancialimente rodos los nesgos v beneficios wherentes a la

propiedad del actve, peeo se hayan wansfeddu o conteol solce ol mismo,
Dicterioro del valor de los actives financieros

M cterre de cada periodn sobre ¢l gue se informa, la Compania cvalia si existe alpuna evidencia objetiva de
gue i activo financiero o un grupo de activos financierns se encientan dereviorados en suvalor. Un acnvo
financicrn o un goupo de actves Ooancieros seoconsideran delerivrados en suovalor solamente si existe

evidencia objeriva de derériore de ese valor como resultado de van o mis cventes ocurldos Jespuds del

)



COLTCX S.A.
Motas a los Estados Finuncicros
Al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017
(Expresado en délates de los Estados Unidos de América =USS)

reconocimiento inicial del active (el “evento que causa la pérdida™), yoese evenro que causa la pérdida tene
impacto sobre los Mujos de efective Miros estimadeos generados por el activo Ananciero o el grupo de activos

fimsncicros, y cse impacte puede estimarse de maneea fable,

La evidencis de un deterioro del valor podo inclulr, eotre otros, indicws tales como gue los desdores o un
giupo de deudores se eéncuentran con dificulmdes financieras significarivas, el incomplimiento o mara én los
pagos de fa deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebea u adopten ol formm
de reonizacion Aosonciers, o cuando datos observibles indiguen gue existe uon disminucion medible en los
flujos de efectivo fumires estimados, astcomo cambios adversos en ol esrado de los pagos en mora, o en las

condiciones econdmicas que se correlicionan con los 1'r1c|m'1p]'imifnros.

Deterioro de activos financicros contabilizados al costo amortizado

Pava los activos linancieros contabilizados al costo amartizado; Ta Compaidi prioero evalia st existe cvidencia
objedvia de detedors del valor, de mancea individoal para los actves Onanciceos gue son iadividualments

sipnificanvos, o de manera colecrea para lns acnives financieros que no.sen individualmente: signi ficarnos.

St la Companida determing que no existe evidencia objeuva de deterioro del valor para un activo Ananciero
eviatusdo de e individual, independientemente de so significancia, incluye a ese gelivo en oo prupo de
actves [nancieros. con caracteristicas de riespo de coeédito similares; v los evalta de manera colectiva para

determinar si exisre dereriorn de su valor

los aclives que se evilian de manen individoal paa detcomingr s existe deterioro de su vator, v par Jus
cuatles una pérdida por delenioro sereconooe o se sipoe reconociendo, no son ncluidos coly evaluacitn do
deteriory del valor de mianeea eolectiva, 8i exisre evidencia objetiva de gque ha habido una pérdida por deterioro
del valor, el imporre de la pesdida se mede coma la diferencia entreel importe en libros del active v &l walar
presente de los flnjas de efectiva luros estmados, (excluyenda s pérdidas de crédito futuras esperadas v
e atn no se liayan producido). Tl valor presente de Jos flujos de electivo futocos estunados se descuentaca
b tasa de intorés efectiva original de los acrivos findncicros. Sun préstamo devenga una rasa de interds varishle,

la rasa de descucaro para medic cualquier pérdida por detenovo del valer es ka rasa de mrevés efectiva acmal.

Ll impesrre en libros del acnva sereduce a través del uso de una cuenra de provisidn v el imporre de la pérdida
se reconoce en el estado de resuliados. 1.os intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en lilros
ceducido del active, uilizando la tase de interés utlizada pura descontar los flujos de eféclivo futuros a los
fines de medir la pérdida por deteriore del valor Los infereses ganados se registran comn ingreso financiero
en el estado de resulrados. Los préstamos 1 la provisidn correspondienre se dan de haja coando no existen
expectativas reabistas de un recupero futoro y todas bas gavantias que sobre ellos pudicrn exisur se efeeuvizaron
o teansfirdcron In'Compaia. St cn un ejercicio posterior, o] importe estimado de da péedida per detordoro del
valor aumenta o disminnye debido 2 un evento que nonrre después de haherse reconocido el dereriore, la
péveida por deteriors del valor reconocida anteriormente se aument o dsminuye gjustando la cocnta de

prevision.

n



COLTEX S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dalares de los Estados Linidos de América —1158)

51 posteriormente st recupera una paclida que {oe mputada o péedidi, o] recupers se scredita como costo

financiern en el esrado de resulrados.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivas financieros cubienos por fa NTC 39 se clasifican como: pasivos financieras al valor vazonable con
cambios ¢nn resultados, préstunos y-cuentis por pagar, o condedvados designados come Instromentes de
cobertura en una cobertura eficaz, scgnn eomresponda La Compania dereriming la clasificacion de los pasivos

lnancieros al motenra del reconndinmenta micial.

Todos los pasivos financicres se reconocen inicialmente por su valor razonable excepte les présmamos y

cuenras por pagar conmbilizados al cosre amomzadn, en donde los enstos de ransaccidn direcramente

aldbuibles, lorman pare del costo indcal.

A g techa de los estados financierns, la Compaiia clasifica sus mstmentos financierns pasivos segin las

categorins Jelmdies en i WNIC 39 comm: (1) pasivos por préslamos y cuenlas por pagar

Medicidn posterior
Préstamos y cucntas por pagar

La Compgranta mantiene cnesta categods los screedores: comerciales, oless cuentas por pagar y cugnias por
mapar a entidades relacionadas. Despucs del peconocimiento inicial, los préstamos y las cucnlis por pagnar s¢

mitden al cosro amarnzado, nnhzando el mérado de a rasa de nreres efecrva

Las panancias v péodidas se reconocen en el estado de fesubados coundo los prsivos se dan de Daga, asi como

también a traves del proceso de amortizacion, a través.del médo de la msa de mteeés cheetiva,

Ll costo amortzado se caleula tomande enouenta cudguier descoento o poom ca I adguisicion y las
comisinnes o los costos que seat una parte infegeantc de la rasa de inteeés cfectiva, La amorrizacion de la rasa

deinterés efectiva se reconoce como costo lnanciera en el estado de resuliados.

Baja en cuentas

Un pasivo financierose da de haja coando | abligacion especificada en el earrespondicnies conrrare se haya
sagaclo o cancelado, o haya vencido: Cuando un pasiro Poanciern existe &5 reemplazado por ofre pasivo
jrag . ¥ | 1 p i

provenicnte del mismo presimisia bajo condiciones sustncialmente diferenies, o s bs condiciones de un
pasive extstente se modifican de manesa suseaneial, tal peroura o modificacion se trata como una baja del

pasivo oviginal v el recomocimiento de un vuevo pasive, vl diferencia enrre los importantes ea libros

respeetives sereconoce ea ol estado de resultados,

11



COLTEX 5.A,
Motas a los Hstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2008 y 2017

{CExpresado en dolares de los Estados Unidos de Amériea —115%)

Compensacidn de instriinentos [inancieros

Los actives (inancieros y los pasivos Onancicros se compensan de manea que se informa el importe neto en
el estado de situacidn financiern, solamente st existe un derecho actual lepalmente exipible deé compensar los
imparres: reconocidos, ¥ oexiste la mrencidn de hgudardos perel impnre nero, o de realizar los activos y

cancelar los pasivos en fornan stnulifines,

Efectivo v equmivalentes de efectivo

15l efectivo v equivalentes de cfective corresponden al etecnive en caja, cucatas corentes bancanas y fondos

de wversidn a la visra que se regisrran 4 s costo hisrdricn, que oo difiere sipnificanvamente de s valor de

realizacion.
Prcstamos vy cucntas por cobiar

Los pedstarmos v s coentas por cobrar, son activos lnancieros con pagos (fos v determinabiles que no tienen
cotizacion ¢n el merendo active. La Companta mantiene en esta calegorda al elféctivo v cquivadentes de efective,
deundores comerciales, otras cuentas por cobrar v cuentas por cobrar o entidades eelacionadas, Despucs: del
recomocimiento inicial, esms acivos Anancieros se miden al cosro amomizado nilizando o mérdo de la msa
de interés efechiva, menos cualguier deterioro del valor. Fl costo amornizade se caleala romande. en coenra
cualguicr descoento o prims en Ta adguiscion, v ks comisiones o los costos que son ung patte integiante de la

tasa de mterds efeeava,

La wimorisacion de la sy de inlegés eleciva se reconoge en el estado de resuliados como ingreso [ivnciero.
Las péedidas gue eesulten de un dewerioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo

Financiceo.

Inventarios

| .oz mivenrarins correspondientes a suminisiros y producms rerminados, esran valorados al costo promedio de
adguisteion. Los inventanos en ransito estin valorados al costo de impotiacion mias los costos relacionados a

L tciomlizacion, los cuales no exceden g su vador neto de cealizwitn,

Kl valor nefo de vealizacion se derermina en hase al precin e venta en el curso ardinario del negacin, menns

less costos estunndos de terminacidn v venia,

la esticidn de iwvenrano de lento movimiento v obsolers es vealizado como resulrado de v esmdio
electuado por la Gerencia que considera la experiencia histdrica de la mdustria. La provision para inventarios
de lento movimiento y obsoletos se canra log resultados del ano,

A%

12



COLTEX S.A.
Maotas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresado en dolares de los listados Unidos de América —-1158)
Pagos anticipados

Corresponden principalmente 4 segutos, aniendos y olios servicios pagados por anticipado que st amortizan

en Hnea eecla en base d Ia vigenca del conteito,
Activos fijos

Ly propiedad, molaliado v oequipe se encuentean valoados al costo, neto de depreciacion acumulada v las

posibles p{'irdid:ts por dereriora de su vakor.

Ll costo de adguisicion moluye ¢l precio de comprn, incuyendo aranceles ¢ impuaestos oo reembolsables v
cualquier costn neccsann para poner dicho acnve en operacian. Fl precio de comypra o cnsto de msralacidn es

el importe toral pagadn v el valor razonable de coalquier otra contraprestacian entregada paca adguidr el aclive,

Laus pastos de reparacion y mantenimiento cutineco se oarpan g las cuentas de resaltados del gerocio en que se

ICLrTe,

La propredad, mabiliavio v equipor se deprecian desde el momento en gue les brenes cstan en condiciones de
use, distibuyendo Inealmente of costo de los acuvos enwedos anos de vida tol esomada, b que se expresacn
anos, Los métodos y perdodos de depreciacion aplicades, son revisados al eierre de cada ejercicio v, si procede,

apustados de formea prospecrma;

Las tasas de depreciacion basadas en Jaovida oul estinmada de los bienes, sou

duehles v enseres 1) afos
Mlagquinaria y Equipos 10 svos
Hepuipo de compuracion y sofrware 3 anos
Vehiculos 3 afns

El valor residual de estos activos, la vida ol v el imétedo de depreciacion selecdonado son revisados v ajustados
si focra necesado, o I fecha de eada balance penceal para ascporac que of método y ol periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficia econdmico y las expectativas de vidade las particas de propiedad, maguinaria,
muebles v equipo. 1a Companifa ha establecide Ja politicn de no far un valor residual de Tos activos, eo visia

dle gue al Bnal de suovida all, los activos de la Compania no se pondran a la venta,

Un componente de proptedad, mohiliario v oequipn o cualgmer parte significativa del musmo reconacida

indcialmente, o3 cetieda al momento de su disposicidn o cuando oo se cspera obtener beacficios ccondmicos

futures por siusiy o disposicion posrenaor Cualquier ganancia o pérdida resulranre sl momenro del vervo del
activey {calenlada como la diferencin entre el ingreso neto procedente de la venta y el imporie en lihos del

dctive) seincluye en el estado de resultados integgales en el 2o en gue se retire elactivo,



COLTEX 5.A,
Motas a los Kstados Pinancicros
Al 3 de diciembre de 2008 y 2017

(Expresado en dolares de los Bstados Unidos de Amdérica —TISS)
Deterioro de los activos

A cada fecha de cierre del periodn sabre el que se informa, la Compariia evahia si exisre algsin indicio de que
uractive pudiesy estar deterioraclo en su valor. 51 esiste tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del

valor pard un activo es requerida, I Compadia estima el impocte recuperable de ese activo,

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre €l valor razonable menos los costos de vents, ya
seit de uo active o de weaunidad pencodor de efectivo, vosu valor eo use, v se determina paca un active
indivicdal, salvo que el active no genere flujos de efectivn gue sean sustancialmente mdependientes de los de

NINS ACTivos o gmpns de acivos.

Cuando el miporee en hros de v acrvo o de wn umdad senerador de efecnvo excede snimporte recuperable
Ll >

el acrivo se considera detenoradn ¢ suvalor se reduce a snomporte recaperable.

Las pécdudas por detedoro del valor correspondientes a ks operaciones conlinuadas, mclude el detenoro del
alor de los inventados, se ceconecen en ol estado de resultados en o aguellas catepordas de pastos. goe se

cnrﬁaspnndnn con la fancidn del acrva derenioradi.

TPara los activos en general, a cada echin de cierre del penodo sobre el gue se tnform, se eflecton v eviduseion
sobire s1 existe alpin indico de gue las pecdidas por deteniero ded valor reconocndss previamenie ya no existen
0 hayan disminuido. 51 existicse tal indicio, b Compaiia efecnia una estimacidn del mporte recuperable del
active 0 de la vnidad generadora de efeciivn. Una pérdida por dererioro del valor reconocida presamenre
solamente se revierte 5 hobo oo cambio en s suposiciones uitlizidas para determoar ¢l importe recupecable
del actve desde Jaalima ver en gue se reconoctd una perdida pordeteniors del valor de ese active. La reversion
sc limita de maneea tal que o importe en libros del active no excedasu mono recaperable, ai execda o importe
en libros gque se hublera dererminado; nete de la deprecmaidn, si no se hubuese reconocide una pérdida por

deterioro del valor paea ese activo en efercicios anteriores. Tal revedsidn se reconoce en ol estado de resyltado
Obligaciones por beneficios post empleo

La Compandn nantiene benelicios por conceplo de jubilacidn patronal, definida por fas leyes laborades
coumtoams ¥ st replstran con cagpe @ resultados del gereicio v su pasivo representa o valor presente de la
ohligacion a la fecha del estado de simacion financiers, v que se derermiina anualmente en base a ssnidios
actumtiales realizados por un peniio independienie. Bl valor presente de I obligacian de benelicio delfinido se
determing descontande los Aujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interds determinada por ol

PE’IIT{]_

La polilica contable de la Compaiia pira los planes de benefcios delinidos o5 reconocer las péodidas y ganancias

acmariales oo osu reralidad on ol estdo de resultados mregrales en el periodo en el gue nourren.
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{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América —LISE)

Lias suposiciones para determinar ¢l csmdio acmeacial incloyen dereminaciones de rasas de descuenro,
variaciones en los sueldos v salavios, Gsas de morlalidad, edad, sexo, anos de servicio, incremento en el monto

minimo de ks pensiones jubilaces, eotre otos,
Provisiones y pasives contingenles

Lias provistones son reconocidas cuando la Compania tene una oblugacion presente (lezal o tnplicila) como
resullado de un evento pasado, es probable gque kb Companin lenga gue desprendesse de rocursos paca cancelar

las oblipaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del imporee de la nisma.

Las provisiones e revisan 3 cada lechia del estado de siteacton Dnanciesa y $eajustan patd rellejar In mwejor

estimacion gque se teoga a esa fecha,

31 el efecro del valor remporal del dinero es significative, las provisiones se deseientan urilizando g asa acinal
de mercado aotes de impuesios gue cellepy, conndo corcesponda, Los tiespos especficos del pasivo, Coundo se
peeonoce ¢l descuento; ol aumento de la provision producto del paso del dempo se reconece comeo un costo

financicio en el esfado de resulados,

Pasticipacion a tabajadores en las uiilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resultados del ano como parte de los costos de persanal v se

calenla aplicando el 15% sobre Iz unlidad conrable.

Tmpuesto a la renta corrdente v diferido

El gasto por impuesto a b rentadel dne, incluve oo ¢l impueesto s T senla cordente conm o impuesto s 1o

renta diferido,

Los sctivos y pasivios telacionados a impuesto a la renta {erédito tributario fimpuesto a pagar); correspondientes
al ejercicio actual y o jercicios anteriores son medidos por o importe que se cstima reeaperac o pagac alas
anrordades tibutarias. |as tsa de impuesto a ba renta empleada para la determimacion de dichos mportes,

somn las gue esnvieron vigenres a b fecha de cierre de cada ejercicio impasitivo.

14 importe de los activos v/o pasives por impuesto diferido se caleula unlizando el méradae del pasivo, sohre
las diferencizs remporales entre fa base fiscal de log activos y pasivos v los impostes en libros segin los eitados

[inanciceos,

e Los pasives por impuestos Jiferdos son reconvcidos por las diferencins emporales onponbles

o |os acrivos por impuestos difendos son reconocidos por bas diferencias remporales dedneibles ¥ pérdidas



COLTEX S.A.
Motas o los Latados Financicros
Al 3 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Amdérica =USS$)

tributarias de afios anteriores sujetas a amormizacion en el fumire; en la medida en que sea probable que la
compuitin penere suficientes: gananciss Gscales conta las coales puedan compensarse las diferencias

remparales deducibles 3 las pérdidas miburarias de afos anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos o bas lases de impuesto sobre 3 renta vigentes a la
fecha que se estima que las diterencias temporales se reversen, considerando las rasas del impucsto a b renta
vigentes establecidas en la Tey Orginica de Régimen Trilmrario Inrerne, vsus reformas; que en esre casn son
2%,

Reconocimicnto de los ingresos

Lios ingresas se reconocen cuande es prribable que los beneficios coondmicos asociadaos a ks wransacoion fluyan
a la Compaiia v el monto de migieso puede ser medide conhablemente, independientemenre del momento en
g se gener el pago. Los ingresos se miden por el valor rasonable de b contrapiesiacian recihida o por recihir,

wniende oo cucnta las condictones de papo definidas contractualmente y sin tocluie impoesios of aranceles
Venta de servicios

Lo ingresos procedentes de kavenea de seovicios se reconocen en funcido al servicio contratado por los clientes,
el cual se facrorn meosualmente, Coalguier diferenc entee e serviclo contratado y ol servicio prestado s

regularizara en el mes signienre.

Reconocimienito de costos v gastos

Kl cosie de ventas se régisia amndn se entregan los bicnes, de manea sioaltinea al reconocimicnto de los

lI'IF_l\TPEU_,‘{ p{,ll |:'-| COFI'&S]'IDT'[E“EI}TE AENTR

L35 astpns costos ¥ gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del momente en gue

se pagan, vsc registran onlos prriodos con los cuales se relacionan,
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4. Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables sigmilicativos

La preparacion de los estados (inancieros de la Companiia tequiere que la gerencia debm realizar juicios,
estimaciones ¥ suposiciones contables gue afectan los importes de Inpresos, pastos, activos y pasives
informados v I revelacidn de pasivos conringenres al ciere del perindn snhre el quie se informa. Fn este senrido,
I incetttcdumbre solee tiles suposicionés v estimaciones poddi dar lugar en el Lulore a resultados que podreian

reguedr de ajusies o los importes eo libros de los acdvos o pasivos aleciados,
¢ Fstimaciones y suposiciones

Las supnsiciones claves rebacionadas conel fameo v otras faenres claves de estimaciones de incernchunbres
a la lecha de cierie del periodo solie el que se fnformm, que tenen wy allo desgo de ocasionar ajusies
sippdlicatives soboe log lmpoctes o liboos de los actives v los pasivos dusnte ¢l prosimo ojercicie, se

describen a continuacian,

Ta Companiia T basado sus suposiciones v estimaciones considerando los pardmetvos disponibles
mornente de ki prepiracion de los cstados Duancicros: Sig cmbarpo, b crconstuicas v s suposiciones
actweales sobre los aconteamicntos futucos peddan vadar debido a cambios cn ol mereado o a ciccunstancias
que sirrjan mds alld del conmrol de 12 Compania. Kses cambios se reflejan en Iag suposiciones en el momenro

en que ellos oonrren.

o BEstimacion paca cocitas dudosas de dewdores comerciales
ba esimacion para enentas dudosas de dendores comerciales es dererminada por la gerencia de la Clompariia,
en base a ung evpluactdn de T aotigtedad de loz saldos por cobrar v la posibilidad de recupeacion de los
TSRS,

o Lstimacion para inventarios de lenro movimiento, en mal estado y obsalero:

La estimacion puars sventanios de lento movimicito, enmel estadoy obsoleto cs deteeminmada en Base al

cstado fisico ¥ operativo de los bienes,
¢ Vida atil de Propiedad, maguinaria v equipo

Las estimaciones de vida tiril se hasan principalmente en lag provecciones de nso fanira de los acrivos. Fn
aquellos casos en los que se puedan delenmingr que Iavida Gil de los activos debeds disminuirse, se depreca
clexceso entee of valor en libros acto v el valor de recuperacion estimade, de acueedo 2 la vida Gt restanre
revisada, Facrores rales coma los cambios en el uso planificado de los distinms acrivos podrian hacer que la

vicda Gl de los activos se viera dismineida.
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o Detesioro del valor de los actives no finuncicros

La Companiia evalia los actives o gropos de actives por deteriore cmndo  eventas o cambios en las
cireunstancias indican que o] valor en libros de un activo podria no ser recapérable: Frente 3 Iy existencia de
actives, cuyos valores exceden suvalor de mereado o capacidad de genencidn de Ingresos netos, se practican

apusies por detenoro de valor con darpro a los esultados del perdodo
= Impucstos

Li detesminacion Jde his oblipaciones v gastos por impucstos requiere de interprefaciones a Ta legislacian
teibutaria aplicable, La Compania enenra con asesoria profesional en matera trbutara al momento de tomar
decisiones sobre asiuntos fributarios. Abn cuando b Compinin considen que sus estimaciones cn materia
rributaria son prudentes; conservadoss v aplivadas en forma consistente en los pedodos reportados, pueden
supgr diserepanciis von el ogranismea de conteol triburardo (Servicio de Rentas Internas), en lainlerpretacian

de normas, gue pudicran requente de ajosres por impuestos en el futoro.

Debido a que Ja Compania considers remota ks probabitidad de lidpos de caserer teburano v postenores
desembolses come conseeuencin de ello, no s ha reconocido ningtlin pasivo contingente velacionado con

TIPS,
o Ohligaciones por heneficios post-empleo

Ll vador presente de ks oblipactones de plancs de pension se determing mediante Saluaciones actunriales,
Las valuaciones acruariales implican sarias suposiciones que podvian diferic de los acontecimientos gue

clecrvamenie rendedn higar en el futoro.

Estas suposiciones incluyen I dererounacion de la rasa de descuento, oz asnmentos salaviales luvos v los

indhices de morealidad,

Diebide @ la complejidad de I valvacion, Ias suposiciones subyacentes v su nanwalera de largo plazo, las
ablignciones por bendficios definidos son exrremadamente sensibles 4 Ins cambing en estas suposiciones.

‘Todas esras suposiciones se revizan o cada fecha de cerre del penodo sobre ol que se mforma,
Para b dicteenmscidn de Iaasa de descuenio; e pento considerd las msas de inrerés de bonos emitidos por
cl pobierno, en vista de que en Kenador no exisre wn mercado de valores amplio segin indica o] picsifo 78

de la NIC 19

LI indice de morealidad se basa en las rablas bioméricss de experiencin ecuatoriana publicadas por ol

Insrimuro Eegatoriano de Seguridad Social (TESS) sepin RO, No, 650 del 28 de aposte de 2002,
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(Exptesado en dblates de los Estados Unidos de América —1USS)

| os ammenros mros de salatios y pensiones se basan en los indices de nflacion fanros esperados paca of

pais.

o Provisiones

I3ehido a las incernidumbres inherentes a las esnmaciones neeesarias para deteeminac ¢l importe de las

provistones; los desembaolsos reales pueden diferir de los imporres reconoaidos orginalmente sobre la hase

the bas estimaciones realizadas,

|a dererminactén de la cantidad a provistonar esrd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que

gerd pecesatio pagar por b corespondiente obligacion, tomands en consideracion tada b miormanion

disponible a Ia fechy del pedodo, incduyende In opinién de experios independientes les como asesores

lepales v consultores,

Instrimentos financieros por calegoria

L composicion de los instrumentos Ooancieros al 31 de diciémbee de 2008 v 2017 se formaban de Ta sigoiénte

NIANCra

Al:li\"ll!‘i 'Iil'liﬂll.lil.'.'!ﬂ.‘i II]t!dil.Il!.‘i 11' \'Hh!i’ nonnnal

Citeas coentms por cobr LIAF
Total activos financicros L&

Pasivos financicros medidos al costo
s [poaT pigaT (FARY

Total activos financicros LIS

kil efective v equivalentes de efectivo, deadosés comerciales, y otras

31 de diciembre de 2018

Cotriente o corriente

3 de diciembre de 2007

Corriente Wo corricnte

7,243 7,243
7,243 7,243
85673 85,673 2%
85,673 85,673

st debido a la namiraleza de corro plazo de estos msnmentes.

cuentas por cobrar se aproximgn ol valor
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6. Otras cocntas por cobrar

AL31 de diciembere de 2008 y 2017, of rubro de oteas coentas por cobrar se [aimaba de la siguiente maner:

31 de diciembre de

28 2017
Ansicipo lmpuesio a la Renm LiSS T3 1,243
Liss T.243 1,243

7. Propiedad, maguinaria y equipos.

Dwzante los anos de 2008 y 2007, propivdad, msguinaia v equipos se lormaba de la siguiente manera:

31 de dicicmbre de

2018 2017
Terrenus LSS 456,776 456,776
Cdificios 171,021 171,021
Depreciacidn Acomulada (17,102 (17 102)
uss 610,695 610,695

8. Cucntas por pagar

A 31 de diciembre de 2018 v 20017, cuentas por pagar se formaban de la sigitente manera:

31 de diciembre de

2018 217
Proveedornes LS5 63054 (3,054
*artes relacionadas (Wada 2) IT6HIY 226149
1158 85,673 85,673
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9. Cowmpaifas Relacionadas y Accionisias

Las operaciones enme la Compaiia, sus accionismas v osus compaiiiazs relacionadas, forman pacee de Jas
transaccivnes babitvales Je n Companiia en cuanio su objelo y condiciones.
(4) Accionistas

El detalle de los accionizias de la Companiz al 31 de diciembre de 2018 es el sipmente:

sy Nimero de g
Mombre de accionista d Patlicipacion %

ACCIONES
Artexul 5.4 It Ti%a
listampadoy Garbo 8.4 615 30
2,006 100

() Saldes y transaccioncs con aceipnistas v compaiifas relawionadas

AL 3T de dicierbre de 2018 y 2017, los saldos v transaceiones con gecionistas ¥ eompanias relacionadas se

[oremaban de L sigoiente mancera:

Cucntas por pagar  Naturaleza  Origen Vincimicnto 2018
Acarexnl 5.4 Présranyeg Hewndor  Mayor a un ano 22619
Cucnlas por pagar Naturaleza  Origen Vencimiento 2017
Acilextd 5.4, Préstameo Ecuador  MMayor o un ano 22619

Los rrunos v ocondiciones bao las cmales se Hevaron o cabo las mansacctones: con comparidas
relacionadas se realizaron en condiciones de mereado equiparables con transacciones cealizadas con
terceros no relacionados. |as cuenras por cohear 2 companias relacionadas ticnen una antpgiicdad de

midximo seis meses v no geneian nereses. Mo sc han cealizade provsiones por delenioro paca estos

mhbros.
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(¢) Administracion y alta dircceian

Los miembros de laalra Adminisreacion y demds personas que asumen la gestion de gerenciis, incluyendo
a la perencis genceal, ast comoddos accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
20108 y 20017 en transacciones no habimales v/o relevanges,

10, Impuesios a la renla

Con fecha 22 de agosio de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial Bo. 308 se publice la Ley Orginica
de Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Ceneracion de emplen v Faebilidad y Eeuilibrio Fiscal.

Los principales aspectos inrroduacidos por esm Ley se sefiaban g continuagicn:
a) Reformas Tributarias

lixoneracion a los dividendos ¥ utilicacles distribuidos 1 fvor de viras sociedades nacionales o CXTrA|Cras
(incluyendo pavatsos Gscales y judsdicciones de menor imposicidnd o de personas nanirales no residenies
en el Ecuador. Exoneracion que no implica cuando el heneficio efecnivo sea una persona nanial residente
vn ¢l Hevador, o la socicdad que disrribuye el dividendo vo compla coninformar sus benclicios efecivos-

solo-soboe s no nformadaos.

- Seestablece v impoeste toteo aplicable a la wtilidad en la enajenscon diveer oondivecen de accinnes,

partcipaciones, otros deccchos de eaparal

= Seeliming b Aguca del antcipo de impuestos a la enta como impueste minio v el excesn es recuperable
cuantdo oo se genere mpucseo 4l renr cansado o s el impuiesto eansado en el eerccio cortiente fuese

mforior al antcipo pagado mds las velenciones.

Se mantiene ol 25% como rarifa geneval para sociedades y ol 28% cuando se incumpla en informar ol 50%
n mis de su composicidn acciomary, o coande o] diular es gesidene ¢n parcaiso fiscal v oexisie un

benelicinge electvo residente Bscal del Eovador, que posea 30% 0 mas de participagidn.

- Esoneracwdndel impucstoa la centa yode su anncipo por el lapso enio 8y 20 adios a las nuevas inversiones
productivas realizadas en secroves priovizados o en industrss bisicas deliudas en el Codizo Orprinico de

Ia Produccidn, Comercin e Tnversidn, lunlo pam cimpresis nuevis como ciistentes
Oxoneracidn del impucsro a la Salida de Divisas por el lapso enieo @ ¢ 20 anos g ks auevas inversiones

productivas con cantraros de inversidn en los pagos por inportacion de bienes de capital v materas prinaas,

asi como en Iy distribocidn de dividendos a beneficiarios efccrvaos.
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- FEzoneracidn del impuesto a la Salida de Divisas ¢ impuesro a la renra por reinversian de unilidades en I

adguisicidn de nuevos activos praductivos.
11, Patrimonio
a) Capital social

AL de diciembre de 2008 el capiral social de la compania estd constituido pur § 2016, no se han wealizado

cambios importantes en el capital,
i) Reserva legal

la Loy requiere que se transfien a b teserva legal por lo menos ¢l 10% de T anilidad neraanal, hasea gue
la veserva legue por to menos al 50% ded capital social, 1icha reserva no puede disribniise como dividendos
ein efectivo, exeepto en caso de liguidacion de la Compaiita, pero peede otilizacse puey cubiir pérdidas de

upuraciones o paa capiralizarse.
12, Contingencias

La compaiin ca ¢l cjeecicio que termino ¢l 31 de diciembre de 2008 no generd mngin tpo de ngrese, costo
o pasto, v i la fecha de emigion se desconoce si se genemin nuevos nepocins. Micnoas fanto que en ol afio
2007 la compaiiia genero una perdida por unvalor de TU532,529.00, de acuerdo con laley de compadiiaseso
poediia ser causa de disolucidn de la cotdad, aselicinnd de alpin tercero inreresado. Hstos Factores, enlve otros,

uichcangue In compania tal vez no pueda contimar en operacidn
13. Lventos suhsecuentes

ITasta b fecha de condsion del informe de los andirores externos, oo han existido eventos gue deban ser revelados

cn las notas a los eseados financierns, gue afecten la presentacidn de los wismos,
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