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Al Apoderado Especial de
Atlas Air Inc. Sucursal Ecuador:

Opinién adversa

Hemos auditado los estados financieros gque se adjuntan de Atlas Air Inc. Sucursal Ecuador
que comprenden e estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ef patrimonio vy de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, debido a la importancia del asunto descrito en la seccidn *Fundamentos
de /a opinidn adversa®, los estados financieros adjuntos no presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicidn financera de Atlas Air Inc. Sucursal Ecuador al 31
de diciembre del 2019, &l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1IASB).

Fundamento de la opinién adversa

Tal como se explica con miis detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, para
reconocimiento y medicion de sus ingresos en Ecuador, la Administracion de la Sucursal
aplich la Norma Internacional de Informacién Financiera - NIIF 15 y registrd sus operaciones
considerando que Ia Sucursal en Ecuador, actua como principal en sus contratos de ingresos.
Adicionalmente, la Sucursal no ha registrado como parte del estado de resultado integral, el
total de costos y gastos incurridos en el exterior, en razon de gue éstos no han sido
asignados por su Casa Matriz. En nuestra opinién y considerando las caracteristicas
especiales del negocio, la Sucursal en Ecuador, constituye un agente y por tanto & registro
contable de sus Ingresos, costos y gastos difiere respecto del reconocimiento actual; por lo
tanto, el método de registro de sus ingresos, costos y gastos actual no refleja la situacion
financiera vy los resultados del modelo de negocio, de acuerdo a lo establecido en las NIIF.
Los efectos de esta situacion no han sido determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
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Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Atlas Air Inc. Sucursal Ecuador de acuerdo con el
mmummmuuumﬁwunmlmm
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de |a Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidenda de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn adversa,

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conforrmidad con Normas [nternacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control
interno determinado por la Adrministracion como necesarnio para permitir |a preparacion de los
astados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados Ninancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y & uso de la base contable de
negocio en marcha, a8 menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de la Sucursal es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un Informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden raronablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas [Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+  ldentificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamaos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una Incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.




Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con & fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es razonable.

Evaluamos lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, s& requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que 12 Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamas la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
induyendo las revelaciones, y sl los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracian de la S_u:ursal respecto a, entre otros
asuntos, &l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que Identificamos
en &l transcurso de la auditoria.

A

J&é‘rk ingﬂ'j.llﬁ.f

Quito, 17 de julio, 2020 Rodrigo Lépez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236




ATLAS AIR INC SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DIOEMBRE DEL 2019

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancas

Cuentas por cobrar comerciales v otray
cusntas por cobwas

Anticipo provesdores

Activos por Impuestos cormentes
Total activos corrientes

ALCTIVOS NO CORRIENTES:
(Mros activos y total activod no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Ciaeritas por pagar comerciales y otras
cuentas pof pagar

Pasivos por impuestos cormentes
Total pasivos carrisntes y total patives

PATRIMONIO:
Capial asignada
Uihdades retenidas
Total patrmonio

TOTAL

Ver notas 2 los estados financieros

i
—

A A [ S

Nota e 31/12/18
[en U.S. dolares)

5 1,625,447 933,373
6 3,346,401 3,130,275
396,333 210472

7 217400 L092621
8285584 a36674]

30,000 __ 30,000

BA12584 2396 241
183,239 122,968
? 102616 148 438
285835 471456

9

16,000 16,000
8013729 5,109,245
B029 739 2135245

315584 5.336.74]

Dr Subia

Apoderado Especial
Arlas Alr Ine. Sucursal Ecuador




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ingrewos

Consumo de combustibie
Comiuanes DREMIES 3 MEnd iy, o Carga
Gastos por servicics do paletizae
Impuestos
Lomiuanes de representacon
Derechos de vuslo v wobrevusio
Sarvicht aeTDpOrTUAToY
Serarns de seguridad

Otros gastos

EB

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 7

UTILIDAD DEL ARO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DE ARD

Ver notas a los evtados financleros

Afg terminado
wuns wune
{en US dalares)
52,780,082 S1.649321
(7.384371) [7.282.660)
(6.534.377) (5. 155, 76K)
1.293.312) (1,449 633)
11.526.004) (1.538.516)
L2207 507) {1 3ma 901)
1937,424) (998,187}
(775431} [778.945)
(319,458) (111 942)
1972.135) (L0148 §59)
30,823 657 30,529 546
—1263.300) L2158.247)
30,565,787 30,271,599




ATLAS AIR INC_ SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADOD EL 31 DE MOEMBRE DEL 1019

Capital Utilidades
268NIJQ relemday Total
{en LS. dlares)

Saldos al 31 de diembre dei 2017 156,000 4,995,300 5/011.300
Utiiidad del afo 30,271,599 30,271,599
Distribucidn de dindendos (Mota 3) 14.993,524) 4,993 524)
Compensacion cuentas por cobrar con

Ciesa Matriz (Nota 9) R [25.164.130)  [25.164.130)
Saidos al 31 de diciembre del 2018 16.000 5.109.245 5125245
utilidad dei anc 30,565,767 30,565,767
Distribuckén de dredendos [Noia 9] 15.107,4659) 15,307 465)
Compensation cuentas por cobrar con

Casa Matnz (Nota 3) — (22553.814) (22553 814)
Saldas al 31 de dicembre del 2019 16,000 JB013.728 AR89

Ver notas a kos estados financiero




ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recihida de clientes
Pagos 3 provescores
Irmpus=to 8 s renta

Efective neto proveniente de actividades de operackin

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD.
Dividendos pagados y efectivo
utilizado en actmdades de hnancusmeno

BANCDS:
Increments |Dminucidn| neto en bancos
Saldos al comienco del afa

SALDOS AL FIN DEL ARO
TRANSACCIONES QUE NO GENERARDON MOVIMIENTGS DE
EFECTIVOD

Compeniaciones con Casa Matriz de cuentas por cobrar
comerciales (Nota 9]

Ver notas a los estados financieros

Afo terminago
/13/18 /1318

{en US. dblares)
30,010,142 26,048 812
(21,924 826) (21.280,193)
1285 773) —1264.508)
1793543 ~4.504 110
15,107 463) 14353524
1,692,074 j4E9 414)
—4333n —LA22787
ETra¥ LY 233373
1333804 44,184,130




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

Atlas Air Inc. Sucursal Ecuador (la Sucursal) es una sucursal de Atlas Alr, Inc. (Casa
Matriz) de Estados Unidos de América y fue constituida en el Ecuador & 20 de
septiembre del 2002, Su domicilio principal es la ciudad de Quito, en la Av. De los
Shyris E9-38 y Bélgica.

La principal actividad de la Sucursal estd relacionada con el transporte aéreo de carga a
los Estados Unidos y Holanda.

Ciertos servicios operativos, transporte y salarios son facturados directamente por la
Casa Matriz, quien se encarga de cancelar a los proveedores de los mismaos,; sin
embargo, existen algunos gastos que no se incluyen en &l estado de resultados de la
Sucursal en razon de gue éstos no han sido asignados por su Casa Matriz,

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, la Sucursal no mantiene empleados en relacion de
dependencia. Las actividades operativas, administrativas y contables de la Sucursal son
realizadas por las compaifiias FENIX ECUADOR INTERNATIONAL CARGO S.A. y PRIMEAIR
S.A..

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal,

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1 Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos gue comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en 2019, la Sucursal adoptt una serie de modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los importes informados en estos
estados financieros,

MIIE Titulo

NIIF 16 Arrendamientos La NIIF 1% introduce un modelo integral para ia
entificaadn de contrasos de s endamiento y
tr atarmuento (ortable pars srrendado: v arrendataio e
KIIF 16 reemplars @@ actual guia de arrendamisntos
nclulda en ls MIC 17 = interpretaciones relodonades
cuando se vuelve efectiva para los perindos inicados &
partr de | de enero de 7019,

En contraste con la contabiidad del arrendatario, NIIF
16 mantiene sustancalmente lod reguisitos oe
contabibdad del arrendador baje NIC 17,




MIIE Titulo

Majoras anuales a las NITF La Compahia ha adoptado la modificacién induida en las
Cidla 2015-2017 Mejoras Anuales # las Normas NIIF gel Cido 2015-2017 por

primera ver an o peiodo actusl, Las Mejoras anuales
Modificaciones 4 s NIC 12 Impuesto inciuyen |3 siguiente modificacidn,

& i ganancus,
NIC 12 impuealo & WS GEnatCus

Lin modificaniones Actardn gue o delwen (econoce s
ComeCueniias del IiTpuesto & lis ganancas sabre @Evidendos
en el estado de resultados, wn otros resultados iNtograkes o
en capital conforme originalmente se reconoderon ks
transacciones gue generaron las ganancias distribuibles. Eate
aplica indapendientemente de o aplican distintan tasss
impoativas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

CINIIF 23 incertidyrmtsre en o ratamiento CINIIF 13 estabiece como detarmnar |4 posicdn fscal

o Impusston 4 las gananoias contable cuande hay InCertidumbyre respecto J los
tratemientos sobre IMpuestos & I gANANCIAL |8
Interpretacidn requinre

= Determinar 3i las posiciones Necales Inciertas son evahum
Por Sepa o O CoMmo grupa; y¥

« Evaluar 3 es probable gue [a autondad fscal acepte un
tratamients fiscal inGertn wtilizado, o propuesto a Jlillie
por una Compafiia en s deder aciones de impuestos a |
GENAnNCiad
En caso afirmativo, so debe determmar |3 ponicion fucal
contable de manera consistente con of tratamiento Ml

utliizedo e las declarsciones de impussto sobre In
renta.

En case negativo, debe reflejarie o slects de i
ncertidumbsre en 1 determinacitn de la posiodn fiscal
contable utilizando ol monto mids probable o o método
del valor eaper adu.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) nuevas v revisadas gue
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Iniclen
MUF Titulo en o después de
Modificaciones a NIC 1 v Definicién de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
Marco conceptual de las Marco conceptual de las Enero 1, 2020

Normas NIIF Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)




Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola més facil de entender y no tienen por objetivo
alterar &l concepto subyacente de materialidad en las Normas NLIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacion inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion,

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambilado de
“podrian influir® a "podria esperarse razonablemente que influyan”®,

La definicidn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
Ia definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modifichd otras normas
y el Marco Conceptual gue contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del | de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

La Administracion de la Sucursal estima gue la aplicacion de estas modificaciones
en &l futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros de la
Sucursal.

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitit las modificaciones a las referencias al
marco conceptual de las normas IFRS. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, 3, 6, 14; NIC 1, 8, 34, 37, 38; v, CINIIF 12, 15, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronuncliamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cudl version se refieren (al Marco 1ASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASH de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para Indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco

conceptual revisado.

Lat modificarinnes, ques sn realidad son actualizacionas, son afectivas para
periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La Administracion de la Sucursal estima gue la aplicacion de estas modificaciones

en &l futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Sucursal,

-10 -




3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

33

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NITF)
emitidas por ¢ Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dalar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo o &l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese predo es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los particdpantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonabile se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
dolares.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

Bancos - Corresponde a depdocitos an afectivo mantenidos #an cuentas Cormentes
de bancos locales.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la

Sucursal sval(ia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si

existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
- 11-



3.6

3.7

3.8

3.9

de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado
del periodo, salvo si & activo se registra a un importe revaluado, &n cuyo caso se
debe considerar |a pérdida por deterioro de valor como una disminucién en la
revaluacidn,

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.

Impuesto corriente - Se determina en base a los ingresos brutos obtenidos
durante &l periodo. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas Nscales aprobadas al final de cada periodo. Se
reconocen Como ingreso o gasto, y son incluidos en e resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
ded resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro Inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce ingresos principalments por
la prestacion del servicio de transporte de carga aérea.

Los ingresas se miden en funcion de la contraprestacion a la gue fa Sucursal
espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente v excluye los importes
cobrados en nombre de terceros. La Sucursal reconoce los ingresos cuando
transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Ingresos por servicios de transporte - Comprende la prestacon de servicios de
transporte de carga aérea, Estos servicios se reconocen como una obligacion de
desempefo que se satisface a lo largo del tempo, El pago del precio de la
transaccion se realiza Inmediatamente en & momento en gue se presta &l servicio
0 Se reconoce una cuenta por cobrar a los clientes, a través de la guia de carga
correspondiente. La Compadia reconoce una cuenta por cobrar a los dientes
cuando el servicio es prestado, dado que esta representa e punto en el tiempo en
el cual & derecho a la contraprestacion se convierte en incondicional, en razon gque
solo el paso del tiempo es requerido antes gue el pago sea afectuado.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen 3 medida gue son incurridos, independientements de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en &l periodo mas cercano en &l gue se
conocen.
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3.10 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

3.11

estados financieros no se& compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacion tea raquenda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea o reflejo de |2 esencia de la transaccion.

Los ingresas y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Sucursal tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos finanoeros se reconocen
cuando la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inlcalmente al valor razonable. Los
costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

3.12 Activos financleros - Todas las compras o ventas regulares de activos financleros

son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccon, Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activas financieros gue requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Posterior a su reconocimiento inicial, todos las activos financieros se valoran en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion
de los activos financieros.

Clasificacido de los actives financieros

Los Iinstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriorments al costo amortizado:

Los activoes financeros gue se mantiene dentro de un modelo de nagocio cuyo
ohjetivo &5 mantener los activos financieros con o fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a Mujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital ¢
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Log instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos

posteriorments a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):
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Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
interasas sobre &l imparte del principal pendiente,

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormentes a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal mantiene Unicamente activos
financieros medidas al costo amortizado.

£l costo armortizado v método de interés efectivo

El método de Interds efectivo s un método de cilculo del costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo
en cuastian,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mds la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe Inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses e reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FVORL. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aphcando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libms de un activa financiern, a excepcion de los activos financierns que
posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para los activos
financieros que, posteriormente, se han deteriorado, l0s Ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del active
financiero, Si, en periodas posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de
interés efactivo al importe an libros bruto del activo financiero.

Los intereses s reconocen &n resultados del afio y se incluyen en la linea de
“Ingresos financieros”.
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Deterioro de activos financieros

La Sucursal reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en &
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cartera de la Sucursal no
mantiene cuentas por cobrar vencidas nl deterioradas; por tal razdn, la Sucursal
no constituyd una provisitn para cuentas de dudosa recuperacion.

Aumento significativo de ricsgo de credito

La Sucursal no tiene necesidad de determinar si el resgo crediticio de su cartera
comercial se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento Inicial,
ya que las extinciones individuales de los créditos registradas ocurren en un
periodo cornente.

Qefinicidn de incumplimiento

La Sucursal considera que lo sigulente constituye un evento de Incumplimiento
para fines de administracion de resgo de crédito interno, ya que la experiencia
histdrica indica que los activos financieros que cumplen con cualguiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor
o emisor;

Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas Iindica
gue es poco probable que & deudor 0 emisor pague a sus acreedores, incluida
la Sucursal, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Sucursal).

Independientemente del andlisis anterior, la Sucursal considera que se ha
producido un incumplimiento cuando la cartera comercial tiene mas de 30 dias de

mora.

Activos Ananciergs con deleriorp Crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
aventns qua tianen un impactn perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financlero. La evidencia de que un activo finandero tiene
deterioro crediticio incluye datos obsarvables sobre los siguientes eventos:
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(a) dificultades financieras significativas del emisor o del cliente;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) cada vez es mas probable que & emisor o dliente entre &n quiebra o
reorganizacidn financiera; o,

(d)la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debldo a
dificultades financieras.,

Polilica de castigos

La Sucursal castiga un activo financiero cuando hay informacidon que indica que el
deudor o0 emisor se encuentra &n una dificultad financlera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando ¢ emisor ha caido en
causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en &l caso de
cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios
vencido, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden
estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Sucursal, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
aproplado. Cualquier recuperacitn realizada se reconoce en resultados.

Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo finandero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propledad del activo financiero a otra entidad. Si la
Sucursal no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Sucursal reconocerd su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Sucursal retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Sucursal continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y Ia suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

3.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado  Los
pasivos financierns que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, nm}m
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando & método

interés efectivo. Hmummﬂumnﬁnﬂomumm-rdm

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente |los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financero.
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Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos financieros si,
y sblo si, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o han expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, que se describen en la Nota 3,
la Administracion estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los Importes reconocidos para
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos
gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan
en la experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y las supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, 0 en el periodo de la revision vy los
periodas futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Sucursal

El siguiente es un juicio critico diferente de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administracian ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sucursal y que tiene un Impacto significativo en
los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La
Sucursal determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de
activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, induyendo como
se evalua el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que
afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y como se
compensan los gestores de los activas. La Sucursal monitorea los activos financieros
medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI gue se dan de baja antes
de su vencimiento para entender la razon de su disposicién y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El
monitoran es parte de [a evaluacion continua de la Sucursal de si el modelo de negocio
para el cual los activos financieros remanentes continua siendo apropiado y sl no es
apropiado, si ha habido un cambio en e modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio
prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue requerido durante los

periodos de reporte.

5. BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden depdsitos en sfectivo gue la Sucursal
mantiene an cuentas corrientes de disponibilidad inmediata en instituciones financieras
locales con calificacion minima “"AAA", las mismas gue No generan intereses.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

21/12/19 A0/32/18
Clientes 3,344,625 3,128,499
Otras cuentas por cobrar 1726 —L 216
Total 4.346.40) 4.130.223

Cligntes - Se originan por la prestacion de servicios de transporte de carga, las cuales
son hquidadas de acuerdo a los calendarios establecidos por el sistema de compensacion
CASS a través del Banco de la Produccidn S.A. Produbanco. Estos saldos son corrientes
y fueron recuperados en su totalidad en enero 2020 (enero 2019 para los saldos del afio
2018),

IMPUESTOS
Activos y pasivos del afio corriente
112019 JL/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Nota de crédito del SRI (1) 638,755 713,197
Crédita Tributario de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 275,648 379,424
Total 917.403 1,092,621
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto 2 la renta por pagar 51,756 73,629
Retenciones &n |la fuente de Impuesto al Valor

Agregado - IVA 30,968 37,531
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 19,892 42,328
Total 102,616 148,498

(1) Corresponde a notas de cédito desmatenalizadas entregadas por el Servicio de
Rentas Internas - SRI a la Sucursal, por concepto de devolucion de crédito
tributario de IVA por la compra de combustible gravado con tarifa del 12%,

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A1/12/19 d112/18
Ingresos de actividades ordinarias y total 52,780,082 51,649,321
2% Base imponible (1) ~A035.602  _1.032,986
Impuesto 2 la renta causado (1) —2561.900 __258.247
Anticipo calculado (2) S . K.~ . |
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(1) De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a la renta para las
companias de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo
expreso, couriers o correns paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y
que operen en el Ecuador a través de sucursales, establecimientos permanentes,
agentes o representantes, se determina a base de los Iingresos brutos por la venta
de pasajes, flates y demas ingresos generados por sus operaciones habituales de
transparte, considerando como base imponible al 2% de astos ingresos y aplicando
una tasa del 25%.

{(2) Hasta el 31 de diclembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo &l valor del anticipo calculado, &l cual resulta de la suma matemdtica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos
¥ gastos deducibles. A partir del afio 2019, se elimind la obligacion del pago del
anticipo del impuesto a la renta y se lo determina como un pago voluntario.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los aflos 2017 al 2019.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta:

Afio terminado
21/12/19 41/12/18
Saldos al comienzo del afio 73,629 79,891
Provision del afio 263,900 258,247
Pagos efectuados (285.773) (264.509)
Saldos al fin dal afo 51756 13629

Pages sfectuades - Corresponde al impuesto pagado y retenciones en la fuente de
impuesto a la renta.

Aspectos tributarios

B 31 de diciembre de 2019, se publicd en el Registro Oficial Ia "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal®, que contiene reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sisterma tributario y aumentar los ingresos
fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Impuesto a la renta:

Ingresos

La capitalizacidn de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.

5i la socledad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su

compasicién societaria, aplica la retencién, sobre la parte correspondiente, con la
maxima tarifa de Impuesto a la renta aplicable a personas naturales (35%).
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Impuesto a la salida de divisas:

Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los
sigulentes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciiadas en &l Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o
personas no residentes en & Ecuador.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econGmicas y que hayan generado ingresos
gravados superiores a US$1,000,000 en o ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién unica para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcién de los
porcentajes establecidos en la Ley.

Precios de transferencia - Las transacciones con partes relacionadas provienen de la
actividad de servicio de transporte de carga, lo cual de acuerdo la Resolucion del Servicio
de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-00000455 corresponden a operaciones no
sujetas al régimen de precios de transferencia.

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza finandera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacidn y de sistermnas de informacion, administrados
por la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicdn de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caractenzacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de Ia Sucursal, sl es el caso,

Riesgo de crédito - El resgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal.

La Administracién considera que no existe riesgo de incobrabilidad de los clientes de la
Sucursal, debido a que todas las transacciones que realiza la Sucursal son ligquidadas
automdticamente a través del sistema CASS administrado por la IATA, &l mismo que
cuenta con un calendario en el cual se establecen los plazos maximos de pagos por cada
una de las agencias de carga.

Riesgo de liquidez - La Casa Matriz es la que tiene |a responsabilidad final por la
gestion de liquidez y ha establecido un marco de trabajo aproplado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Sucursal. La
Sucursal maneja el riesgo de liguidez manteniendo financamiento por su Casa Matriz a
través de la cancelacion anticipada de los servicios.
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Riesgo de mercado - Las actividades de la Sucursal la exponen principalmente a
riesgos financieros relacionado con la disminucion de las exportaciones.

Categorias de instrumentos financieros
J1/12/19 J1/12/18
Actives financleros medidos al costo

amortizado:
Bancos (Nota 5) 3,625,447 933,373
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 6) 1.346.401 L130.275
Total 6.971.848 4,063,648
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total 183,239 _122.998

Valor raronable de instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros s& aproximan a su valor razonable.

Capital asignado - Corresponde al aporte realizado por Casa Matriz Atlas Air Inc. con
fecha 17 de septiembre del 2001.

Compensacién cuentas por cobrar con Casa Matriz - Al 11 de dicembre del 2019, la
Sucursal distribuyt parte de la utilidad del afo 2019 mediante la compensacion de
cuentas por cobrar a la Casa Matrz por US$22.5 millones (US$25.1 millones &n &l afio
2018).

Dividendos - A partir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de los accionistas
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor iImpasicion, se encuentran sujetos a retencidn para
efectos del impuesto a la renta. Durante el afo 2019, la Sucursal canceld en efectivo
dividendos a su Casa Matnz por US$5.1 millones (US$5 millones en &l afic 2018) v
compenst con cuentas por cobrar comerciales US$22.5 millones (US$25.1 millones en e
afio 2018).

10. INGRESOS
Afo terminado
41/12/19 d1/12/18
Transporte de carga aérea al exterior 48,023,280 46,182,310
Due Carrier (1) 4,756,802 2467011
Total 52,780,082 51,649,321

(1) Corresponden a los valores pagados por las agencias de carga por el servicio de
emision de guias aéreas y de aforo de mercaderia. 4
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11. COMPROMISOS
Un resumen de los pnncipales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Contrato de servicios aeroportuarios (Paletizaje) - El 1 de junio del 2012, la
Sucursal celebrd con la empresa Novacargo S.A, un contrato de prestacion de serviclos
aeroportuarios (paletizaje), los mismos gque deben estar dentro de los limites y en
conformidad con las normas, reglas, procedimientos y regulaciones de la IATA. El plazo
de este contrato es indefinido. Durante el afio 2019, la Sucursal reconocid en los
resultados del ejercicio, gastos por este concepto por US$2.3 millones (US$2.4 millones
en al afio 2018).

Contrato de Servicios aeroportuarios - El 1 de febrero del 2013, la Sucursal celebro
con la empresa EMSA Airport Services CEM, un contrato de prestacion de servicios
aeroportuarios entre los cuales se incluyen: administracion y supervision, servicios de
rampa, control de carga, operaciones de vuelo, segunidad, servicios de soporte, entre
otros. En abril 26 del 2017, se suscribié un adendum al contrato, extendiendo su
vigencia hasta julio 31 del 2020. Durante =l afio 2019, la Sucursal reconocit en los
resultados del ejercicio, gastos por este concepto por US$775 mil (US$779 mil en &l aflo
2018).

Contrato de Representacién, administracién y supervisidn - El 1 de febrero del
2012, la Sucursal celebro con la empresa Prime Air LLC, un contrato de prestacidn de
servicios de representacidn, administracion y supervision, en el cual se establece que
todos los servicios que la Compafila preste a [a Sucursal estardn de acuerdo a las reglas,
reglamentos y procedimientos de la IATA. Entre los principales servicios se encuentran:
facilitar las actividades de la Sucursal, informar a los interesados sobre todos los
movimientos que tiene la Sucursal, establecer y mantener procedimientos locales,
soporte de seguridad de servicos, efectuar pagos a nombre de la Sucursal, refrigeracitn
y calefaccion, medidas de segurnidad, control de carga, operaciones de vuelo, control
aduanero, ente otros. El plazo del contrato es de un afio. El 28 de noviembre del 2018,
se realizo un adendum del contrato en &l cual se extiende of contrato hasta &l 30 de
noviembre del 2022. Durante & afio 2019, la Sucursal reconociéd en los resultados del
ejercicio, gastos por este concepto por US$756 mil (US$892 mil para el afio 2018).

Contrate de provisién de combustible aéreos - Fl 21 de diciembre del 2015, la
Sucursal celebrd con la empresa EP Petroecuador un contrato para la provision de
combustible aéreg en ala de avién a través del Operador de Servicios contratado por la
EP Petroecuador para prestar este servicio. H plazo del contrato es de cinco afios
contados a partir de la suscripcion del mismo. Durante el afo 2019, la Sucursal
reconocio en los resultados del sjercicio. gastos por este concepto por US$7.4 millones
(US$7.3 millones en el aflo 2018)



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como consecuencia del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su répida
expansion alrededor del mundo, & 11 de marzo de 2020 la Organizacidn Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”, El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo gue en esa fecha se emitid un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencién y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo de 2020 o Gobiemo decrett el "estado de excepcidn®, el
cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo clertas condiciones, |a
suspension de las jornadas presenciales de trabajo y el establecimiento de varias
medidas de prevencidn y control a nivel nacional.

La Administracion de la Sucursal ha evaluada la situacion y determind los siguientes
impactos:

Los ingresos de la Sucursal se originan principalmente por transporte de carga
internacional con dientes de la industria floricola la cual presenta dos temporadas
importantes: enero y febrero por festividad San Valentin y abril y mayo por festividades
de dia de las madres.

Al haberse emitido las medidas de restricrion a partir del mes de marzo, no existié una
afectacion en los ingresos de enero y febrero del 2020,

En lo que respecta a los ingresos de marzo y abril 5l se experimentd un decrecimiento de
los ingresos, sin embargo, desde el mes de mayo del 2020 las operaciones de Ia Sucursal
s& han estabilizado como resultado de los cambios en las restricciones de movilidad,

La Sucursal opera mediante contratos de representacion, por lo tanto, al no tener
empleados no genera obligaciones patronales ni laborales fijas que pudieran generar
riesgos de liquidez.

Los pagos a proveedores y terceros los realiza en su gran mayoria la Casa Matriz, los
pagos de iImpuestos y otros rubros relacionados con el cumplimiento de obligaciones
gubernamentales se los realiza por cuenta propia y estdn debidamente planificados, por
tanto, el cumplimiento de sus obligaciones estd garantizado.

Finalmente, |a Sucursal dispone de activos financieros liquidos que le permitirdn afrontar
T, L S CER R s
y 6).

Excepto por lo mencionado en los parrafos precedentes, entre &l 11 de diciembre del
2019 y la fecha de ermision de los estados financieros (julio 17, del 2020) no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por el Apoderado Especial en julio 13 del 2020 y serdn presentados al
Directorio para su aprobacion, En opinion de la Administracién de la Sucursal, los
estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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