
ATLAS AIR INC, SUCUASAL ECUADOR 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Atlas Al Inc. Sucursal Ecuador (la Sucursal) es una sucursal de Atlas Ar, inc. (Casa 
Matriz) de Estados Unidos de América y fue construida en el Ecuador el 20 de 
septiembre del 2002. Su domicilo principal es la cuudad de Quto, en la Av. De los 

Shyris E9-38 y Bálgica. 
La principal actvidad de la Sucursal está relacionada con el transporte aéreo de carga 
los Estados Unidos y Holanda. 
(ertos servios operativos, transporte y salarios son facturados directamente por la 
Casa Matriz. quien se encarga de canceler a los proveedores de los mames, un 
dro. een algunos gano que nose nen en el atao de resultas oe a 

AL 21 de Sciembre del 2018 y 2017, la Sucursal no mantiene empleados en relación de 
dependencia. Las actividades operativas, aoministratvas y contables de la Sucursal son 
realizadas por las compañías FENIX ECUADOR INTERNATIONAL CARGO S.A. y PRIMEAIA 
sa 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Alrimistración de la Sucursal 

2 ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS. 
2.1 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado los siguientes nuevas MIIF 0 
modificaciones a los NII' emvridas por el Consejo de Normas Intemaconales de 

Contabiidos (JAS), y que son mandatoriamente efectivas a parti del 1 de enero. 
del 2018 9 posteriormente. 
Impactos de la aplicación inicia! de MILE $ Instrumentos financieros 
En el año en curso, la Sucursal ha aplicado la NIIF 9 instrumentos Financieros 

(revisada en julo de 2014) y las enmendas consecuentes en relación con otras, 

comparativa. Adicionalmente. 
adoptado las modificaciones consecuentes a la MIIF 7 Instrumentos Financieros. 
Revelaciones que fueron aplicadas 4 las revelaciones de 2018. 

 



La KUIF 9 introduce nuevos requisitos para: 
1) La clasificación y medición de actwos y pasos financieros; 
2) Deterioro de los actos financieros; y, 
3) Comabildad general de coberturas. 

Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su Impacto sobre los estados. 
inancieros $00 descritos más adelante. 

La Sucursal ho aplicado NIIF 9 de conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en dicha norma. 
2) La clasificación y medición de los activos Mnancieros 

La fecha de la aplicación Inicial (es decir, la fecha en que la Sucursal ha 
“evaluado su activos y pasivos financieros existentes en términos de los 
requerimientos de MIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los 

activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se mitan 
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable sobre la base del 
modelo de negocio de la Compañía para la gestión de los activos financieros y 
los características de jo de caja contractuales de los activos financieros. 
Especificamente 

Instrumentos de deus que se mantenen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recoger los flujos de efectivo contractuales, y que dichos 
ajos son Únicamente pagos del principal e intereses (SPPI) sobre el 
Importe de captal pendiente, se miden posteriormente al costo amortzado; 

  

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
úDegoco cuyo objetivo es a la vez, obtenerlos flujos de efectivo 
contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que Bene flujos de 
lectivo contractuales que son únicamente pagos del principal e Intereses. 

Sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden 4 valor 
razonable con cambios en otro resultado integral “FVORI”; y, 
Todas las demás inversiones de deuda o patrimonio posteriormente, se máden a su valor razonable con cambios en resultados “FVA” por sus siglas 
em inglés. 

A pesar de lo Inticado anteriormente, la Sucursal puede hacer la alacción y/o 
designación Irevocable en el reconocimento inicial de un activo Mnancero” 

  

La Sucursal puede optar imavocablemente a peasertar cambios 
sn el alo razonable de una inversión de patimomo que no es mantenida. 

para negociar, ni como contraprestación contingente recanocida por un 
“dquirente en una combinación de negocios en otro resultado Integral, y, 
la Sucursal puede designar Irevocablemente una Inversión de deuda que 
cumple con los crtenos para ser medida a costo amortizado o FVORI, para 

ser medido a PYR, 4 l hacerlo elimina o reduce significativamente una 
asimetría contable.



En el año en curso, la Sucursal no designó ninguna Inversión de deuda que: 
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI, para ser. 
mesido a FVR. 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amorizado o 
aL ÍVORI están sujetos a deterioro, ver literal () a continuación. 

La Administración de la Sucural revisó y evaluó los activos financieros, 
sestentes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que: 
«esstion en esa fecha, y concluyó que las cuentas por cobrar comerciales que. 
fueron medidos a costo amortizado Según la NIC. 39, se mantienen valorados a 
du costo amortzado según MIIF 9, debido a que los instrumentos están dentro. 

No extsten otros acuvos financieros que hayan tenido impacto en la posición 
financiera de la Sucursal, resultado del año u otro resultado Integral. 

(0) Deterioro de activos Mnancieros. 

En relación con el detener delas actos financieros, la IF segur un 
modelo de pérdida de credito esperada (PCE) en lugar de un de pérdida. 
e crégto Incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de 
crédito requiere que la Sucursal tome en cuente las pérdidas de crédito 
Fsperadas y los cambios en esas péraicas de crádito esperadas al erre del 
ejercicio para reñejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
Feconocmento incl de los activos financieros. En otras palabras, ya no 25 
ecasano que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas 
creaitcias sean reconocidas. 

Específicamente, la NIF 9 requiere que la Sucursal reconozca una provisión 
para incobrables por los pérdidas de crédito esperadas en: 

11) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado; 
(2) Arrendamientos por cobrar; y, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales. 
En particular, la NUIF 9 requiera que la Sucursal mida la provisión para pérdidas 

de un instrumento Mitanciero un importe Iguala las pérdidas de crédito 
"etperadas durante toda la vida Gel instrumento, sel esq de crédito de ese. 
Instrumento financiero ha numentado significativamente desde su, 

reconocimiento Inicial, o $ el instrumento financiero es un activo financiero 
dauindo y originado con deterioro. Sin embargo, 4 el esgo de crédito de un 

Instrumento nancero no ha aumentado signifcativamente desde el 
reconocimiento nicl (salvo para un activo financiero adquirido u originado con 
¿eterioro), la Sucursal escá obligada a medir la esignación de la pérdida de ese. 

Instrumento financiero 3 un importe iguala la pérdida eseraca en 12 meses. 
La MUIF 9 también requiere un enfoque simplíicado para la medición de 
páraidas por un importe Igual la vida de las cuentas por cobrar comerciales. 

 



El resultado de la evaluación es el siguiente: 

Cuentas sor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - La Sucursal aplica 
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de Cédito esperadas durante 
toda la vida de estos activos y utiliza una matriz de provisión por referencia a 

la experiencia de incumplimiento. La experiencia histórica de los vencimentos 
¿de las cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas por cobrar, no muestra 
patrones de pérgida 1 cartera vencida materiales para los estados financeros. 
“en su conjunto. No se requinó provisión de cuentas dudosas como. 
consecuencia de la adopción de la HIIF 9. 

£) Clasificación y medición de pasivos Mnancieras 
Un cambio significativo fue Introducido por a MIIF 9 en la ciauiicación y 

medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 
cambios en el valor razonable de un pasivo innciero designado como a PYR 
atibuible cambios en el nesgo de crédito del emisor 
Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo fisancero que sea atrbutle a cambios en el nesgo de crégmo de ese 
Pasivo se presente en ctro resultado integral, a menos que el reconocimiento 
e esos efectos cree 0 incremente la asimetría contable en el resultado del año. 

Los cambos en el valer razonable de un pasivo financero que sen atribute al 
riesgo de crédito de ese pasivo, no serán relasifcados posteriormente al 
resultado del año, sino que son transferidos directamente a resultados 

  

La aplicación de la HIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de 
los pasivos financieros de la Sucursal 

4) Revelaciones en relación con 1 aplicación intil de NIF 9 
No extstieron activos financieros o pasos nancieros que la Sucursal hubtera 
¡desqndo previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 

Inicial dela MF 9, 
La aplicación de la MIIF 9 no ha tenido impacto en los ujos de efectivo de la 

Sucursal 
Ampasto de la anllcación de las NIF 15 Inaresos orocedentes de contratos 
son clientes 
La Sucursal na aplicado la KIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
lentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 

período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La MIIF 15 
introduce un enfoque de $ pasos para el reconocimiento de ingresos, Una. 
mentación más prescrptva se ha añadido en la ALIF 15 para haces frente a 

lis



stuaciones especificas. Los detalles de los nuevos requermientos, así como su 
Impacto an los estados financieros de la Sucursal se describen a continuación: 

LA MUI 15 utiliza los térmunos "activo de contrato” y “postwo de contrato" para 
escribirlo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e. 
*ipgresos difendos”, sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 

descripciones altemativas en el estado de stueción financiera. La Sucursal no ha: 
optado la terminología utilizada en la NITF 15 para descritir estos saldos. 
as políticas contables de la Sucursal para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la Nota 3.8. Además de proporcionar revelaciones más, 

iestansas para las transacciones de ingresos de la Sucursal, la aplicación de la MIIF 
1550 ha tenido un impacto materia en a posición financiera y/o el desempeño 
financiero de la Sucursal. 
"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A ln fecha de 
aprobación de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las siguientes. 
Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) nuevas y revisadas que 

han sido emitidas, pero an no sen efectivas. 

  

  

  

Efectiva a part de 
periados que inicien 

me Titulo eno despida de 
mue as Arrendamientos. Enero 1. 2019 

Cima 23, La Incertidumbre frente alos Enero 1, 2019 
tratamientos del impuesto a 

las ganancias 
Mejoras anuales alas MF Enmiendas ala AUF 2, NIF 11, Enero 1, 2019 

Ciclo 2015-2017 MIC 12 y MIC 23. 
Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIF 16: Arrendamientos 

Impacto general de la aoicación de las ME 16 Arrendamientos 
a MIIF 16 introduce un modelo integral para la identicación de contratos de 
“atrendaménto y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la MIIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interoretaciones relacionadas cuando Se vuelve efectiva para los periodos iniciados. 

1 partir de 1 de enero de 2019. 
ln contraste con a cootatilidad del arrendatario, MUIF 16 mantiene. 
sustancialmente los requistos de contabildad del arrendador bajo NIC 17. 

La Administración de la Sucursal no espera que la aplicación de esta nuera norma 
den el futuro tenga un Impacto en los estados financieros. 
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las. 
ganancias 

Esta interpretación aclara cómo aplicas los requerimientos de reconoemento y 
medición de la NIC 12 cuando este incertidumbre frente a los tratamientos del 

La Admnistración de la Sucursal antcios que la aplicación de esta interpretación 
o tendrá un Impacto en los estados financieros de la Sucursal; sn embargo, no es. 

pobla determinar los efectos hasta que un análisis detalado haya sido. 
completado. 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anueles incluyen enmiendas a la MIIF 2, MIIF 11, MIC 12 y NIC 2), 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Sucursal y que se detallan a 

"MUI 3; Combinación de negocios - Clarmica que una entidad dete efectuar una 
remedicón de sus intereses previamente mantenidos en una operación 

conjunta cundo obtiene control conjunto del negocio. 
IC 12, Impuesto a las ganancias - Clarifca que una entidad registra de la 

misma forma tocas las Consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
redendos. 
"MIC 22: Costos de fnenciamiento - Clarfica que una entidad dede considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente 
efectuado para desarrollar un activo, Cuando el acto está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Sucursal estra que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la 
Sacra. 

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
31. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 

“emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8). 
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3.2. Moneda funcional - La moneda fundonal dela Sucursal es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) la cual esla moneda de circulación en el 
Ecuador. 
Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incuidas más 

abajo, El costo histórico está basada generalmente en el valor razonable de la 
comraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibria por vender un activo 0 el valor 

al como el valor en uso de la MIC 36. 
AgCO0NSITENte, 4 efectos de mormación Mnancera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se ciasfican en el nivel 1, 20 3 con base en el grado de 
¡importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
Alvel4 Son precios cotizados [sin austar) en mercados activos para activos 0 

Pasivos idénticos que la entidad Quede acceder la fecha de medición. 
Alcel2: Insumos cistitos a los precios cotizados incluidos en el Nivel que sean 
breryables para el activo o pasivo, ya ses directa o indirectamente. 
Alvel3: Son datos no observables para el actvo o pasivo. 

Los importes de las notas alos estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrano. 

A continuación, se describen las principales políticas cortables adoptadas en la 
reparación de estos estados financieros 

"Bancos - Corresponde a depósttos en efectwo en cuentas comentes de bancos 
locales. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al iral de cada 
período, la Sucursal evalúa los valores en lbros de sus activos tangibles e 
Intangibles a fm de determinar si existe un Indicatvo de que estos activos han 
utndo alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se calcula el importe 

recuperable del actvo 4 fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de 
valor (de haber alguna). 
Las péraucas por detenoro de valor se reconocen Inmediatamente en el resultado 
del período, salvo el aCUvO Se registra 2 un importe revaluado, en Cuyo caso se. 
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debe considerarla pérdida por deterioro de valor como una disminución en la 
revaluación. 

3.6. Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya 
ge legal o meli) come restado dun suceso paca, es probable que la 
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
“económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 

El emporte reconocido como provisión debe ser la mejor estmación del desembolso 
recesaro para cancelas la Obligación Oresente, al final de cada período, teniendo. 
en cuenta los Mesgos y las incertidumbres correspondientes. 

3.7 Impuesto corriente - Se determina en basa a los ingresos brutos obtenidos. 
urante el periodo. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto comente. 
e Calcula Vulzando las tasas facales aprobadas al final de cada periodo. Se 

reconocen coma ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excesto en la 
medida en que hayan surgi00 de una transaccón o suceso que se reconoce fuera 
el resultado ya ses en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en 
uyo caso el Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen 

¿el regutro inicial de una combinación de negocios. 
2.8. Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce ingresos principalmente por 

la prestación del servico de transporte de carga aérea. 
Los Ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Sucursal 
"espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los importes. 
cobrados en nombre de terceros. La Sucursal reconoce los Ingresos cuando 
transere el control de un producto o serdido a un Chente. 
Ingresos por servícios de transporte » Comprende la prestación de servicos de 
transporte de carga aérea. Estos servicos se reconocen como una obligación de 

    

0 se reconoce una cuenta por cobrar a los lentes, a través de la guía de carga 
comescondiente. La Compañía reconoce una cuenta por cobrar a los chentes 

¡cuando el servicio es prestado, dado que esta representa el punto en el Lempo en 
el cual el derecho a la contraprestación se comerte en incondicional, en razón que 
ola el paso del impo es requerido antes que el pago ses efectuado. 

2.9. Costes y guetos - Ca registran al costo tustóxico,. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se. 
haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 

conocen. 
3.10 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los Ingresos y astas, salvo aquellos casos en los que la compensación sen requerida o permitida 
ox alguna norma y esta presentación ses elreflejo de la esencia de la transacción. 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que. contractualmente o por una. 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Sucursal tiene la



Intención de hquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Instrumentos financieros - Los actos y pasivos financieros se reconocen 
cusndo la Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
nrumento 

Los activos y posivos inancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adguisxción o emión 
e acovos y pasivos financieros (distintos los activos y pasivos financieros 

¡esgrados al valor razonable con camexo en los resultados) se agregan o deducen 
¿el valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocimiento incial."Los costos de transacción rectamente 

Atriuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros desígnacos al valor 
Carora con comi n ls restos se recanccen de nmito en el restado. 

3.42 Activos financieros - Todas las comgras o ventas regulares de activos financieros. 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras 0, 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
Activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo. 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
Postenormente al costo amortizado: 
Los activos Inancieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
bjetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 

caja contractuales: y. 
Los térmmos contractuales del acuvo financiero dan lagar, en fechas 
especificadas. a Mujos de efectivo que son únicamente pagos de caotal e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

Los metrumentos de deuda que cumplan las sautentes condiciones son medidos Demarmert nu vir saonabe con combis en o reads ita 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo. objetivo se logra al obtener lujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos franciros; y. 
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en as fechas. "esoecificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del prinopal e 
Intereses sobre el importe del principal pendiente. 

 



Por detecto, todos los demás actwos financeros se miden postenormente a su. 
valor razonable con cambios en resultados (PYR). 
AL 31 de dlclembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantiene únicamente activos. 

nanceros medidos al costo amortizado. 
ELcosto amortizado y método de interés efectivo 
El método de intesés efectivo es un método de cálculo del costo amortizago de un 
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por Intereses durante el periodo. 

La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de. 
efecto futuros (ncluyendo todos los honoranis y valores pagados o recibidos que 
erman una parte integral dela tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
aras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperacas, através. 
e la vida esperada del Instrumento de deuda o cuando ses apropiado, un período. 
'más corto, con el valor bruto en Ubros del instrumento de deuda en el 
econocmiento wal. 

"mortizado de Un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por Inccbrabilidad. 
Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para. 
instrumentos de deuda valorados 2 su costo amortizado y al FVORL. Para los 
ctvos financieros que no sen comprados y originados con deterioro, os ingresos. 
ox intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto. 

nanciero detesicrado mejora de tal forma que el actvo ya no se encuentre 
'deteniorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicación del tpo de 
interés efectivo al importe en bros bruto del activo financiero. 
Los Intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de 
"ingresos Anancieros” 

la Sucursal reconoce una provisión para pérdidas de crégito esperadas sobre las 
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortzado o al 
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito 
“esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
"eso de crédito desde el reconocimiento nui del respecto Instrumento 

Ananciero, Al 33 de diciembre del 2018 y 2017, la cartera de la Sucursal no 

17.



  

mantiene cuentas por cobrar vencidas ni deteicradas; por tal razón, la Sucursal 
o consutuyó una provisión para cuentas de dudosa recuperación. 

Alemento sionifativo de riesgo de crédito 
La Sucursal no bene necesidad de determinar y el esgo creóico de su cartera 
comercal se ha incrementado signficativamente desde el reconocimiento inicial, 
ya que las extiociones individuales delos créditos registrados ocurren en un 
Periodo comente, 
En relación 5 las versiones en actwos financieros, la Sucursal compara el nesgo 
de Incumplimiento en el Instrumento financiero ala fecha de reporte con el riesgo 
de ncumelimento en el Itrumento naciera enla fecha de su reonccimenta 

Inicial. Al realizar esta evaluación, la Sucursal considera información cumntítabvo y 
Cult que es razona y soporte. incuyendo la experiencia histérica yl 
Información prospectiva que está disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. 
Definición de incumabrmento 

La Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento 
para fines de acmnistración de nesgo de credo intemo, ya que la experiencia 

ustórica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los 
"guientes criterios generalmente no son recuperatles. 

Cuando hay un incumplimiento de los acuerdos Inancieros gor parte del deudor 
0 emisor 

- Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas nica 
Que es poco preable que el dor o emior pague a sus acredore, incida 
la Sucursal, en vu totalidad (Sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en 
poder de la Sucursal). 
Indepencientemente del analisis anterior, la Sucursal conudera que se na 

producido un incumplimiento cuando la Cartera comercial tene más de 30 días de. 

Actos financieros con detector crediticio 
Un activo financiero Lem deterioro crediticio cuando se han producido uno o más. 
eventos que tienen Un impacto perjudicial en los lujos de efectivo futuros 
stmados de psa activo financiero, La evidencia de que un activo facer ena 

deterioro CeaItido incluye datos observables sobre los siguientes eventos: 
(9) omcuttaces Inanceras pgnecativas del emaor o del cuente. 
(b)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incomplimiento o 

vencimiento; 
(e) cada vez es más probable que el emisor cliente entre en quiebra o 
reorgamzación financiera, o, 

(6)la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debio a lficultades financieras. 

 



La Sucursal castga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor o emisor se encuentra en una Gcuad Ninancera grave y no este una 
perspectiva realsta de recuperación, por ejemplo, cuando el emos ha caido en 
Causa! de liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de 
Cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años. 
"vencido, lo que ocurra antes, Los activos financieros dados de baja aún pueden 

  

ventajas innerentes 2 la propiedad del actvo financiero a ctra entidad. Sila 
Sucursal no transhiere ni retiene substancialmente todos los tlesgos y ventajas 
Inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 

Sucursal reconocerá su participación en el activo y cualquier obligación asociada: 
poros importes que podría tener que pagar. Sila Sucursal retiene 
"ustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 3 la propiedad de un 

Sucursal contnuara 

  

“mortzado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
período relevante. 

a tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
ten efectivo estimados (Icludas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectrva, los Costos de 
transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vica esperada del pastwo. 
nanciero, 0 (cuando ses apropiado) un período más corto, al costo amortizado de 

un pasivo financiero. 
Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja los pasivos Mnancieros a, 

y sólo sl, las obligaciones de lo Sucursal se descargan, cancelan o han expirado. La 
lferencia entre el valor en bros del paswo financiero dado de baja y la contraprestación pegada y pagadera se reconoce en resultados.



  

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
As. 

  

los importes 
hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos 
¡que no son fácilmente Seterminabies. Las estmaciones y supuestos asociados se basan 
“en la experiencia stórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados 
reales pueden difer de estas estimaciones. 
Las estimaciones y lor supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 
úrevasiones a las estmaciones contables son reconocidas en el período en que se revisa la 
estimación, sla revisión afecta solo a ese período, o en el período de la revisión y los 
periodos futuros la revisión afecta los periodos actuales y futuros. 
Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Sucursal 
El siguiente es un JuIgO Crfto Ciferente de las estimaciones (las cuales son presentadas. de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de picación de las pollicas Lontables de la Sucursal y que ene un Impacto significativo en 
los montos reconocidos en os estados Mancieros. 
valuación del modelo de negocio - La ciasfcación y medición delos actvos. 
nancieros depende delos resultados de la prueba de SPP! y del modelo de negocio (ver las secciones de activos fnanceros de la nota 2). La Sucursal determina el modelo de 
negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan Juntos 
ara Jograr un objetivo de negocio en particular, Esta evaluación incluye el juicio que 

refeza toca la evidencia relevante. incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los 
"Ktwos y como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los 
ACUVOS Y cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los 

Activos, La Sucursal monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o 
“valor razoeble a través del ORI que se dan de bajo antes de su vencimiento para 
“entender la razón de su disposioón y Y las razones son consistentes con el objetivo del 
negado para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte dela “valuación continun de la Sucursal de sl el modelo de negocio para el cual los activos Anancieros remanentes continúa siendo apropiado y sino es apropiado, ha atado un cambio en el modelo de nego; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio fue requendo durante los periodos de reporte 

  

BANCOS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden depósitos en efectivo que la Sucursal mantene en cuentas corrientes de dsponiblidad inmediata en instruciones Inanceras. locales con Calificación minima “AAA”, las mismas que no generan intereses. 

-0-



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ua RA 

Cuentas, 3,128.49 2,085.94 
Otras cuentas por cobrar 35 21 

Totar 2400275 2631835 

llantas - Se originan por a prestación de servicos de transporte de corsa, las cuales 
e eiéndas de acuerdo a los calendarios establecióos por el CASS a través del Banco. 

Mela Producción S-A. Produbanco. Estos saldos son corrientes y fueron recuperados en. 
Su totalidad en enero 2019 (enero 2018 para los saldos del año 2017). 

7. IMPUESTOS 
Activos y pasivos del año corriente 

713,197 

  

E 
LOIS A 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta por pagar 73,629 79,89% 

Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor 
Agregado - IVA 2 40,255 

Retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta por pagar au 

Total 140490 1622 
(2) Comesponde a netas de crédito desmateriaizadas entregadas por el Servicio de 

Rentas Internas - SAI ala Sucursal, por concepto de devolución de crédio. 
tributar de IVA por la compra de combustible gravado con tarifa del 12%. 

Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente: 
aL AZ 

Ingresos de actividades ordmarias y total sLsMOIa 5 
20% Base imponible (1) 012986 21632 

Impuesto ala renta causado (1) — 2 
Antseipo calculado (2) 20.529 12095 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el muesto a la rento para las 
Compañias de transporte internacional de pasajeros, Carga, empresas zéreo 
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expreso, courters o correos paralelos constuidas al amparo de leyes extranjeras y 
ue operen en el Ecuador a través de sucursales, establecimientos permanentes, 
“agentes o representantes, se determina a base de los ingresos brutos por la venta. 
¿e pasajes, fletes y demás Ingresos generados por sus cperaciones habtuales de 

transporte, considerando como base imponible el 2% de estos ingresos y aplicando. 
una tasa del 25% (22% para el año 2017). 

(2) A part del año 2010, se debe considerar como Impuesto ala renta mintmo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del actvo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros debien incrementarse o ditmmurse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. 
Para el año 2018, la Sucursal determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$20.S mil (US$32.1 ml para el año 2017), sin embargo. el impuesto a la renta 
causado del año es de US$258.2 mil (US$201.7 el para el año 2017) 
Consecuentemente, la Sucursal registró en resultados US$258.2 má equivalentes al 
Impuesto a la renta causado (US$201 7 mal para el año 2017). 
Las declaraciones de impuestos no han sigo revisadas por las autoridades, 

butaras y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2015 al 
2018. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta. 
AñO terminado. 

au az 
Saldos al comienzo del año. 79.89% 65.179 

Provisión del año 258,207 201,738 
Pagos efecrundos. 254509) ZO 
Saldos alfin del año Ds 

  

1129 de dicembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la rescuvación de la 
"sconomía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestón financiera, a Continuación, se detalan los aspectos inde Inportanies de la mencionado Ley. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Producto, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estatlidad y Equina Fiscal, a 
continuación, se detalla los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 
Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones prwvadas tales 
como 

 



  

'Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas Inverpones productivas en 
sectores priorizados que se inicien a part de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen ingresos atrbubles recta y 

únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera delas Junsdiciones 
urbanas de Quto y Guayaqui o dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración 
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados 
Industrial, agroindustrial y agraasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
¡gozarán de esta exoneración por 15 años. 
Exoveración del Impuesto a la Salida de Divisas - 150 en los pagos ralizados al 
esxtenor por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones 

productivas que suscriban contratos de inversión, 

  

Exoneración de ISO en los pagos realizados al extenor por dividendos para las 
socedades que resviertan en Muevos ACUIVOS Productivos en el pals desde al menos. 
sd 5000 de las vtldades. 
Reformas a vartos cuerpos legales 

  

“sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos scales o junsdiecones 
de menor imposición; slempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan 
como benenciano efectivo de los didendos a una persona AAtural reudente en e 

Se eliminó el últmo ico del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En 
la determinación y bquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más 
'exoneracones que las previstas en este artículo, aunque tras leyes, generales o 

especiales, establezcan excluyones o cispensas a favor de cualquier contribuyente. 
con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas, 
Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de Servicos”. 

Gastos deducibles - Se establece que la deduciitaad en el Impuesto a ía Renta y la 
"exención del 15D relacionados con los pagos orgnados por fmanciamiento externo serán 
"plcables a odo perceptor del pago en el extranjero, sempre y cuando se cumplan los 

rterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intermo y con mandaras imeracionales de ranparenca 
Tanta - La tarta del impuesto a la renta gara sociedades se incrementará al 28% cuando 

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, extta un ttular residente, estableció 9 amparado en un 

paraiso fiscal, Jurisdicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efecovo ses residente fiscal del Ecuador. 
Utilidad en la enajenación de acciones - Se establece un Impuesto a la renta único las 
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas. 
"naturales, econtorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la 
"enajenación directa o indirecta de derechos representativos de Capital; de sociedades 
“omicilacas o establecimientos permanentes en Ecuador 
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación Grecta nl indirecta alguna. 
Antxipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el antopo de impuesto a la renta para 
“sociedades como impuesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
upere 0 no exista Impuesto a la renta causado. 
gusto al Valor Agregado - IVA 
El uso del crágto ttutano por el IVA pagado en adquisiciones locales e. 
Importaciones de bienes y servicios, podrá ser utllzado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 

Se podrá solicrar al SA! la devolución o compensación del crédno tributan por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Impuesto a la Salióa de Divsas - 150 - Las compensaciones realizadas con o sn la 
intermediación de mstituciones del sistema fnanciero ya no representan un hecho. 
¡Qeneracor para el pago del 150. 
Precios de transferencia - as transaccones con partes relacionacas provienen de la 
Aactidnd de servico de trmsporte de carga, lo cual de acuerdo la Resolución del Servicio 
de Rentas Internas No. NAC-OGERCGC!S-00000455 corresponden a operaciones no 
sujetas a de precios de transferencia. 

"Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
nanciamiento, la Sucursal está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que Pueden afectar de manera más 9 menos sgnificatva al valor económico de sus Mujos y ACUVOK Y, en consecuencia, sus resultados. 
a Sucursal dspone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia Genera, que permiten identificar Sichos nesgos, determinar su 

magnitud, proponer al Directono mecidas de mtsgación, ejecutar Gichas medicas y corola su afectadas. 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una ¡caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por Parte de la Sucursal, $ es el caso. 
Riesgo de eréorto - l nesgo de Css se refiere a riesgo de que uno de las partes 
Incumpla coo sus obligaciones contractuales resultando en una párcida financiera pora la 

La AGminastración considera que no existe niespo de Incobrabiidad de los chentes de la Sucursal, debido a que todas las transacciones que realza la Sucursal son Iquacas Automáticamente a través del sistema CASS admiistzado por IATA, el mismo que cuenta con un calendario en el cual se establecen os plazos máximos de pagos por cada una de las agencias de carga. 
Riesgo de liquidez - La Casa Matra es la que tene la responsabilidad final por la estión de liquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la pestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento. 
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a coto, mecano y largo plazo, así como la gestón de Iquidez de la Sucursal. La 
Sucursal maneja el iesgo de liquidez manteniendo financiamiento por su Casa Matriz a 
través de la cancelación anticipada de los servicos. 
Riesgo de mercado - Las actvitades de la Sucursal la exponen principalmente a 
nesgos Manceres relaconado con la disminución de las exportaciones. 
Categorías de instrumentos financieros. 

au Az 
Actos financieros medidos al costo 

amortado: 
Bancos (Nota 5) 90,373 1422,787 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar (Nota 6) AAM025 2995 

Total 406548 LAGG82 
Pasivos financieros megrdos al costo 

amortzado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

cuentas por pagar y total Aza az 

9. PATRIMONIO 
Capital asignado - Corresponde al aporte realizado por Casa Matriz Atos Au Inc. con 
fecha 17 de septiembre del 2001. 
Compensación cuentas por cobrar con Casa Matriz - Al 31 de diciembre del 2018, a 

Sucursal distrduyó parte de la utilidad del año 2018 mediante la compensación de 
cuentas por cobrar a la Casa Matriz por US$25.1 milones (US$21.5 milones en el año 
2017) 

Dividendos - A part del año 2010, los dividendos distribuidos a favor delos accionistas 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos 
scales, o en jurtsdcciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 

efectos del impuesto alo renta. Ourante el año 2018, la Sucursal canceló en efectivo 
¡dividendos a su Casa Matriz por US$5.0 málcnes (US$4.9 millones en el año 2017) y 
«omeens6 con cuentas or cobrar comerciales U5$25.2 málones (U5$21.5 miles en el 

10, INGRESOS. 
AñO tesminado. 

aaa Raz 
Transporte de carga nérea al exterior 46182.310 — 44,593,759 

Due Carmer (1) Sa67011 Asia 
Total 

 



(1) Corresponden alos valores pagados por las agencias de carga por el servicio de 
“emisión de guias adreas y de aforo de mercadería. 

11. COMPROMISOS. 
Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue: 
Contrato de servicios aeroportuarios (Paletizaje) - El 1 de junio del 2012, la 
Sucursal celebró con la empresa Novecargo S.A. un contrato de prestación de servicos 
eroportuaros (paletizaje), los mismos que deben estar dentro de los límites y en 
Conformidad con las normas, reglas, procedimientos y regulaciones de IATA, El plazo de 
ste contrato es indefinido. 'Con lecha 1 de marzo del 2013, se realizó un adendum del 

  

"gencia hasta julo 31 del 2020. Durante el año 2018, la Sucursal reconocó en los sees del arco, pss pe acces por USE772.0 má (U5E753. má an al 
12). 

Contrato de provisión de combustib/e aéreos - El 21 de diciembre del 2015, la 
Sucursal 

reconoció en los resultados del ejercicio, gastos por este concento por US$7.3 milones. 
(US$9.0 millones en el año 2017) 

 



12. MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Ente el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión delos estados fmanceros 
(septiembre 30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Admrnistración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido, 
“probados por el Apoderado Especial en septiembre 30 del 2019 y serán presentados al 
Directono para su aprobación. En opinión de la Admunistración dela Sucursal, los 

estados financierca serán aprobados sin modificaciones. 
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