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Al Apoderado Especial de: 
Atlas Al Inc. Sucursal Ecuador: 

Opinión adversa 
Memos auditado los estados financieros que se adjuntan de Atlas A Inc. Sucursal Ecuador 
¡que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciemare del 2018 y los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el pstrimorio y de Mujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados Nnancieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

  En cuestra opinión, debico a la Importancia del asunto descrito en la sección "Fundamentos 
¿ela opinidn adversa”, los estados financieros adjuntos na presentan razonablemente, en 
todos los aspectos matenales, la posición inanciera de Aulas Air Inc. Sucursal Ecuador al 32 
e diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera = WIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASO). 
Fundamento de la opinión adversa 
Tal <omo se explica con más detalle en la Nota 1 los estados financieros adjuntos, la 

Administración de la Sucursal para el reconocimiento y medición de sus ingresos en Ecuador, 
aplicó ta Norma Internacional de Información Financiera - MIIF 15 y registró sus operaciones. 
considerando que la Sucursal en Ecuncor, actúa como prinopal reglstrando sus ingresos por los valores brutos. Adiconalmente, la Sucursal no ha regirado como porte del estado de resultado Integral, el tota de costos y gastos incurridos en el exterior, en razón de que éstos a han sido asignados por su Casa matrz. La Administración de la Sucursal, no posee un análisis sobre los afectos en los estados financieros, relacionados con las mencionadas. 
situaciones, En nuestra ooinión y considerando la industria y las caracteristicas. 
del negocio, la Sucarsal, para el registro de sus operaciones en Ecuador, actúa como un 
“agente y por tanto el registro contable de sus Ingresos, costos y gastos diera respecto del úreconocmiento actual; por lo tanto, el método de registro de sus Ingresos, costos y gastos. actual no refleja la situación fnanciera y los resultados del modelo de negacios, de acuerdo a lo establecido an las NIT, cuyos efectos no han sido determinados. 

 



Nuestra av0Roría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Augitoría (MIA). 
Muestras responsablicaces de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este. 

Informe an la sección “Responsabilidad del autor en relación con lo auditoría de Jos estados 
inancieros”. Somos independientes de Atas Air Inc. Sucursal Ecuador de acuerdo con el 
Código de Ética para Protesicnales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemaconales 
¡e Ética para Contadores (TESBA por sus sigas en inglés) y las disponiciones de 
Independencia de la Superntendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las Gemás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código. 
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una Dase para nuestra opinión adversa. 
Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estados financieros 
La Administración es respomtable de la preparación y presentación razonable de los estados. 
inancieros de conformidad con Normas Intemacnales de Información Financiera - NIF 
semisdas por el Consejo de Hlormas Internacionales de Cortabilidad (1ASB), y del contra! 
intemo determinado por la Administración como necesario para permti la preparación de los 
estados financieros bres de errores matenales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
«corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de: 
negocio en marcha, 3 menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Sucursal 
O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realita que hacerlo. 

La Administración de la Sucursales responsable de la supervisión del proceso de reporte 
inanciero dela Sucursal. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
Los objetivos de nuestra augitora son obtener seguridad razonable de u los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
“emir un Informe de sudíoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonatie es un ato 
rado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría reaizada de conformidad con 

Normas internacionales de Auctoria (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales s., 
Indrndanimeste o en su conuto, puecen raorablemente preverse que ius en as 
decisiones económicas que los usarios toman basándose en los estados financieros. 
¡Como parte de una auctoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
vete. achcames muestro hicio presen! y Mantenemos una actud de escroto 
profesional durante toda la suda. 

dentfcamos y evaluamos los nesgos de error materal en los estados Nnanceros, debo 
A fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para. 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
“error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsficación, oviones delberadas,. 
Imandestacones eitencionsdamente erróneas o vulneración del contre Interno 

 



Obreras conocimiento del control interno relevante para la aucitoría con el in de ¿near proceaimientos de autoria que suan apropiados en las circunstancias, pero no 
12” ul procósito de expresar una opinión sobre la efectividad del contrel interno e la 

    

Ealuamos sl las poftacas contables aplicadas son apropiacas y se jas estimaciones 
+antates y la correspondiente informacin revelada por la Administración es razonable 
Kostunmes lo adecuado de la utilzación, por parte de la Administración, de la bass 
Sntutie de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, 

Eerchurmes a exe o no Una Incertidumbre material relacionada con eventos 0 
sendicones que pueden generar dudas sgnificativas sobre la capacidad de la Sucursal 
ra continuar como negocio en marcha. "Si concluimos que exste une incertdumre 
¡neral, se requiere que llamemos la atención en nuestro nforme de auditoria a lan 

tespectivas revelaciones en los estados Pinancieros o, sl dichas revelaciones. no san 
p0%c-ades, Expresar una opinión modificada. Nuestras conclusones se basan en 
esencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro nforme de auditoria, sin 

emiumpo, eventos o condxcones futuros pueden ocamoner que la Sucursal deje de er una 
morsa en Tuncionarmento. 
  

FEvaiuamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estacos Ainencieros 
reuyendo las revelaciones, y $ los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

Comuncamos a as responsables ce la Administración de la Sucursal respecto a, entre otros 

  

Hegictro Mo. 019, Seco



ATLAS AIR ING. SUCURSAL ECUADOR 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

ACTIVOS CORRIENTES. 
Bancos 
Cuentas por obrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
ArtCOO provesares Activos por impuestos comentes. 

Tota! activos corantes 
ACTIVOS MO CORRIENTES. 
Otros activen y total activos no corrientes 
TOTAL ACTIVOS. 

PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORMIENTES. 
Cuentas por pagar comerciales y otras 

PArRImomO: 
Caba! asgnaiso 
Ltiiaades retenisas. Total patrimomo 
TOTAL 

Ver netas 4 lus estadios frarcieros 

Pace 
Ramiro Franco Baca López 

Representante Legal 
Maranjo Martinez y Asociados Cía. L16a. 

Apoderada Genera Alias Al Inc 
“Sucuran! Ecuador 

aa Raz 
(en Us. dólares) 

III 1422787 
2110225 2693.95 
210472 288770 

1O9aGZ1 90d 
Sd674 TALE 

—00 00 
B9OJA1 3397 

122590 216867 
33049 16172 2456 300593 

16,000 sos 
5108345 2303, 5125245 — 5011000 
DN] 

vi 

 



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20182 

Año terminado 
a a 

  

Ingresos 10 SIGA02 45040 573 
Corto de combustible (7202560) — (6.012.048) 

Comores pagacas a agencias de carga (5355768) — (5.132.145) 
¡Gastos por servicos de paletiaje ass) (2297.25 
Impuestos. (530516) (1,465,078) 
Comivones de representación (1388901) (1,440,298) 
Derechos de vuelo y sobrevuelo. (990,107) (990,824) 
Servicios seropertuanos (77849) (253210) Servicios de seguridad: quel cuen 
Dres geo AUDLARS0) (269.842) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1529.46 26.461.100 
GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 7 asa 
UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL ARGULTADO 
INTEGRAL DE AÑO IATA 205 

Var notas los estacos fnenocaros 

Pas Le, 
Asrmuro Francaco Baca Lóoez. 'Uiana Fu $. 

rias Lal caca tora Harry Aaa 
Apoderada General Aus Ar Inc 

Sucural Ecuedos 

 



  

Saldos al 21 de Argembre del 2016 
Uniaad 9et año 
Compensación, 
Cata Matraz (Nota 9) 

Saldos al 31 66 ticembre da 2017 

Saldos al 31 de CIciemtv del 2018 

Ver notas 4 los estados financieros 

bccul 
a 

rear Lal 
Marenjo Martínez y Asociados Cia. Lt0a. 

Apoderada General Aas Ar In 
Sucurta! Ecusdor 

16,000 

  

rxteridas Ta (en US dólares) 
4DÓLIIA 4870374 

20,489,362 — 26,459,361 
(4060,598) (4.360.598) 

(AL465.838) (21.465408) 
4.995.300 — 5.011,30 

20,271,599 30.271.909 
14,999,824) (4,991,524) 
564.130) 25.164.130) 
002 252 

 



  

Slds al comenzo del año, 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 
TRAIESACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVINIEICTOS DE 
EFECTIVO: 
Compensaciones con Casa Matrz de cuentas por cobrar 
comerciales (Nota 9) 

Ver notas los estados Franceros 

  

Año terminado, 
A, acre 

2GDABAIZ 24,130,688 
(21,280,193) — (19,622,195) 
—d264.509) LA.) 
ASOALIO 432167 

49 060300 

ar sar 
ALA 

MID



ATLAS AIR IMC, SUCUASAL ECUADOR. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
Atlas Al Inc. Sucursal Ecuecor (la Sucursal) es una sucursal de Atlas Al, Inc. (Casa 
Matriz) de Estados Unidos de América y fue construida en el Ecuador el 20 de 
septiembre del 2002. Su domicho principales la cudad de Quito, enla Av. De los 

Sms E9-38 y Bélgica 
La principal actvidad de la Sucursal está retacionada con el transporte aéreo de carga a. 
os Estados Unidos y Holanda. 
(Ciertos servicos opersuvos, transporte y salarios son facturados directamente por la 
Casa Matriz, quien se encarga de cancelar alos proveedores de los mimos; sin 
embargo, exsten algunos gastos que no se incluyen en el estado de resultados de la 
Sucursal 

AN 1 de Oriemore del 2018 y 2037, a Sucursal no mantiene empleados en relación de 
“dependencia. Las actividades operativas, administrativas y contables de la Sucursal 500 
realizadas por las compañías FENIX ECUADOR INTERNATIONAL CARGO SA. y PRIMEAIR: 
SA 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Admunistración de la Sucursal 

ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
2.1. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes nuevas NIF o 
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASD), y que son mandatoriamente efectivas a partr del 1 de enero. 
del 2018 0 posteriormente. 
Impactos de la aolicación inicial de MITE 3 Instrumentos financieros 
En el año en curso, la Sucursal ha apticado la MIIF 9 Instrumentos Financieros 
(revisada en jul de 2014) y las enmiendas consacuentes en relación con otras, 
III que son efectivas durante un período anual que comience en o después del 1 
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la IF 9 permite a una 
entidad no reexpresar información comparativa. Adicionalmente, la Sucursal ha 
adoptado las modificaciones consecuentes a la HIIF 7 Instrumentos Financieros. 
Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018, 

* 

 



La MF 9 introduce nuevos requisitos para: 
1) La casificación y medición de activos y pasivos fianceros; 
2) Detenoro de los actvos Nnancieros, y. 

3) Contabilidad general de coberturas. 
Un detalle de estos nuevos requerimientos, así como su impacto sobre los estados. 
nancieros son descritos más adelante. 

La Sucursal ha aplicado MIIF 9 de conformidad con los disposiciones de transición 
«expuestas en dicha norma. 
2) la Cbsifcación y mecición de los activos fmancieros 
La fecha de la aplicación Inici es decir, la fecha en que la Sucursal ha 
unluado 4u actvor y pasivos francis eententes en términos de los 
requerimientos de MÍIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se tegulere que todos los 

activos financieros que están dentro del alcance de la NIF 9, se mican 
posteriormente e su costo amortizado o al valor razonable sobre la base del 
modelo de negocio de la Comoañis para la gestión de las activos financieros y 
las características de fujo de caja contractuales de los activos financeros. 

Específicamente: 
Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
£uyo ctjetivo es recoger los Mujos de efectivo contractuales, y que dichos. 
Mujos 300 Unicamente pogos del principal e intereses (SP?1) sobre el 
Importe de capital pendiente, sz miden posteriormente al costo amortizado; 
Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de 
egaco cuyo cbjetivo es ala vez, obtenerlos flujos de efectivo, 

«contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que bene flujos de 
efectivo contractuales que son Únicamente pagos del principal e intereses. 
sobre el importe principal pendiente, portencrmente se miden a valor 
razonetle con cambios en otro resultado integral "TVORI”, y, 
Todas las demás inversiones de deuda o patrmonto postenormente, se 

miden a su valor razonable con Cambios en resultados “FVA” por sus siglas 
em inglés. 

A peras delo indicado artencrments, la Sucurtal puede hacer la elección y/o 
esignación Irevocable en el reconocimiento inicial de un activo finandero: 

La Sucursal puede optar ¡revocablemente a presentar cambios posteriores 
en el valor razonable de una Inversión de patrimonio que no es mantenida 
lara negociar, ni como contraprestación contingente reconocida por un 

"náquirente en una combinación de negocios en 0D resultado integral, y, 
a Sucursal puede designar rrevocablemente una inversión de deuda que 
Cumple con los crtenos para ser medida a costo amortzado o FVORI, para 
ser medido a FVR, sa hacerlo elimina o reduce signficativamente una. 
Ame contaba 

 



En el año en curso, la Sucursal no designó ninguna Inversión de deuda que 
cumpla los criterios de medición del costo amortizado o FVORI. para ser 
medido a PR. 
Lox instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado 0 
al FVORI están sujetos a detenoro, ver literal (0) a continuación. 

La Administración de la Sucursal revisó y evaluó los actvos financieros. 
“exstentes al1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que. 
“xdstian en esa fecha, y concluyó que las cuentas por cobrar comerciales que 
fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valoradas a 

1 costo amortizado según NITF , debido a que los instrumentos están dentro 
¿e un modelo de negocio para recolectar fujas de efectivo contractuales y 
“eos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital + 
Intereses sobre el importe principal pendiente. 
lo existen ctros acuvos financieros que hayan tenido impacto en la posición 
financiera dela Sucursal, resultado del año u otro resultado Integral. 

(0) Deterioro de activos financieros 
En relación con el detenoro delos activos financieros, la NIF 9 requiero un 
modelo de párdida de crédito esperada (PCE) en lugar, de un modelo de pércida 

¿e crédito incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pártida esperada de 
rédito requiere que la Sucursal tome en cuenta las pérdidas de crédito 
esperadas y los cambios en esax pérdidas de crédito esperadas al Gerre del 
ejercido para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el 
Ffeconocimiento inicial de los actos financeros. En ctras palabras, ya no es 
necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que los pércidas 
credíicas sean reconocidas. 

Espacificamente, la NIF 9 requiere que la Sucursal recenczca una provisión 
ara incobrables por las pércidas de crédito esperadas en: 

su costo amortizado,,   (1) Inversiones de deuda media 
(2) Arrendamientos por cobrar; y, 
(3) Cuentas por cobrar comerciales. 

En particular, la NIIF 9 requiere que la Sucursal mia la provisión para pérdidas 
e Un instrumento financiero a un importe igual las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del Instrumento. s el riesgo de crádito de ese 
Fnstrumento financiero ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial, o sel instrumento financiero es un acvo financiera 
"náguiido u originado con deterioro. Sin embargo, sl el riesgo de crédito de un 

instrumento financiero no ha aumentado sgnificativamente desde el 
reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquindo u originado con 
deterioro), la Sucursal está olgada a medir la asignación de la párdida de ese. 
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. 

Ls MITE 9 también requiere un enfoque simplíicado para la medición de. 
páraidas por un Importe Iguala la vida de las cuentas por cobrar comerciales.



El resultado dela evaluación es el siguiente: 

Cuentas ga cobrar comerciales y stras cuentas por cobrar - La Sucursal aplica 
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crécito esperadas durante 
toda la vida de estos activos y uiza una matriz de provisión por referencia a 
la experiencia de incumplimiento. La expertencia histórica de los vencimientos. 
de las cuentas por cobrar comerciales y aras cuentas por cobrar, no muestra 
patrones de pérdida n cartera vencida materiales para los estados financaros. 
kn su conjunto. Mo se requinó provisión de cuentas dudosas como 
consecuencia de la adopción de la MIIF 9, 

£) Clasificación y mecición de pasivos financieros 
Un cambro significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificación y 
medición de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los 
¡Cambios en el valor razonable de un pasivo financiero designado como a PR. 

“tribulole a Cambios en el nesgo de crédito del evo. 
Especiicamente la NIIF 9 requiere que los caméxos en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atibulle 3 Cambios en el 1tesgo de crégito de ese 
Pasivo se presente en Gro resultado Integral, a menor que el reconocimiento. 
¿e esos efectos cree o incremente la asimetría contable en el resultado del año. 
Los cambios en el valor razonable de un pasivo Mmanciero que ses atribuible al 
Flesgo de crégito de ese pasivo, no serán reasifcados posteriormente al 
resultado del año, sino que son transferidos directamente 3 resultados 
"acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo 
NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de las pasivos 
Anancieros medidos a FVR se presentaba en resultados del año. 
La aplicación de la IIF 3 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de 
los pasivos Ainancieros de la Sucursal. 

4) Revelaciones en relación con lo aplicación inicial de MIIF 9 
No extsteron activos Inenceros o pesos financieros que la Sucursal hubera. 
"designado previamente como a PVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reiatficación o que la Sucursal haya decido reciauficar a parar de la 
“plcación de la MIIF 9. Mo hubo activos financieros o pasivos financieros que 

ll Sucursal ha optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación 
Inicial de la MILE 9. 

La aplicación de la MIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de afecto de la 
Sucursal. 

La Sucursal ha aplicado la IF £5 de ingresos procedentes de contratos con los 
lentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 
período anual que convence en o después del 1 de enero de 2018, La NIF 15 
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una. 
nentación más prescrptiva se ha añadido en la NIIF 15 para haces frente a 
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ústuaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su 
Impacto en los atados inancieres de la Sucursal se describen a continuación 
La MF 15 tr o érmnos “acto de contrato" y “pavo de contrato” pra 

reos tardor ME Jrma no probe que una anio utice "ingreso diendo”, amigo la horma no prono que in cexepoones temas en eo de tuación Manos. La Social po ha 
adoptado la terminología utilkzada en la NIIF 15 para describir estos saldos. 

extensas para las transacciones de ingresos de la Sucursal, la aplicación de la NIF 
15 no ha tenido un impacto matertal en la posición fnanciera y/o el desempeño 
financiero dela Sucursal. 
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la feci de 

aprobación de los estados financieros, la Sucursal no ha aplicado las squientes. Normas Internacionales de Información financiera (MLIF) nuevas y rruacas que han sido emtidas, pero aún no 50n efectivas. 
Erectiva a parti de 
períodos que inicien 

mue Ttlo eno desoués de 
mur as Arrendamientos Enero 1, 2019 
CIF 29 La incertidumbre frente alos Enero 1, 2019 

tratemientos del impuesto a 
las ganancas 

Mejocas anuales a los NIF Enmiendas a la NIF 3, 1 Enero 1, 2019 
co 2015 - 2017 MC 32 y MIC 23. 

  

Se permite la aplicación anticizada de estas normas nuevas y revisadas. 
NIF 16: Arrendamientos. 
Imoacio general de la anicación de las MIIF 16 Arrendamientos 
La MUIF 16 itroguce un mogelo integral para la ¡denticación de contratos de: 

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NUIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 
La Administración de la Sucursal no espera que la apicacón de esta nueva norma en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.



CINIIF 23 La incertidumbre frente 2 los tratamientos del impuesto a las 
Ganancias 

Esta interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y 
medición de ta NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará 1 considerar 
ada tratamiento Impositivo incesto er separado o en conjunto can voy tros 
tratamientos Impestivs totes ste la basa del efogue que mejo preiga la 
resolución dela incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará 4 es probable que la autoridad Mscal acepte un tratamiento impositivo 
incerto y reflejará el resultado de dicha evaluacón en la determinación de la 
Ganancia fiscal (pércida Ncal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no Ukzadas, réditos scales no utilandos y tasas Nscales. 
Esta interpretación aga para periodos que Iniien en o después del 3 e ener de 

19 
La Administración de la Sucursal anticipa que la aplicación de esta interpretación 
o tendrá un impacto en los estados financieros de la Sucursal; sin embargo, no es 

posible determinar os efectos hasta que un análisis detallado haya sido 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anueles incluyen enmiendas a la MIIF 3, NIIF 11, MIC 12 y MIC 2). 
¿que aún no son obligatoriamente efectivas para la Sucursal y que sedealan a 
continuación: 

NUI 3. Combinación de negocios - Clarfica que una entidad debe efectuar una 
remecición de sur intereses previamente mantenidos en una operación 

  

   

conjunta cuendo obtiene control conjunto del negocio. 
NIC 12: Impuesto a las ganancias - Clasif que una entidad registra de la 

Fla forma tos a consecuencias Impottvas que restan de pagos de 
NIC 23: Costos de Mnanciamiento » Clarifica que una entidad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cusiquier préstamo originalmente 
"efectuado para desarrollar un acto, cuando el activo está listo para el uso 

La Administración Se la Sucursal estima que la aplicación de estas modificaciones 
“en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la Sucursal, 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
3.1. Declaración de cumplimiento - Los estados fnangeros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIP) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (1AS8).



3.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursales el Dólar delos 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de crculación en el 
Ecuador 

3.3 Bases de preparación - Los estados francieros han sido preparados sobre la 
base del costo ustórico tal como se explica en las políticas contables incluidas más 
bajo, Fl costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicos. 

El valor razonable es el precio que se reciba por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de s ese precio es directamente ciservable o 
“estado Utllzando ctra técnica de valoración. A) estimar el valor razonable de un 
cuvo 0 un pasivo, la Sucursal ene en cuenta las características del activo o 
Pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al fijar el precio del 
cuvo O pasivo » la fecha de megición. El valor razonable a efectos de medición 

vía de revelación en los estados financieros, se determina sobre una bese de este 
po, a excepción delas transacciones relacionadas a las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mesiciones que 
enen algunas similtudes con el valor razonable, pero no son $u valor razonable. 

tal como el valor en uso de la MIC 36. 
Agcionalmente, a efectos de información financera, las mediciones efectuadas a 

Valor razonable se clasifican en el nivel 1,2 0 3 con base en el graco de 
Importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
AlueL. Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para activos 0 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Alva: Insumos disuntos alos precios conzados incluidos en el Nivel 4 que sean 
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Aval: Son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas alos estados financieros están expresados en U.S. 
délares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
A continuación, ve describen las princes políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieras. 

3.4. Bancos - Corresponde a depóstos en efecto en cuentas comentes de bancos 

3.5 Deterioro del valor de los activos tangíbles e intangibles - Al final de cada 
periodo. la Sucursal evalúa los valores en lbros de sus activos tangibles a Intangibles a in de determinar si existe un indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna pérdida por deterioro de valer, En tal caso, se calcula el importa 
recuperable del activo a in de determinar el alcance de la pérdida por detenoro de: 
valor (de haber alguna). 
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen Inmeciatamente en el resultado 
¿el periodo, salvo sl activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
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ete considerar la pérdida por deterioro de valor como una dismunución en la 
revaluación 

Provisiones - 5 reconocen cuando 1 Sucursal tene una ctigación a 
>. E mida) Coma pto de eo psa e Bcn a 

ici tenga ue sprendere de ecurss ue incorporen beneficio Gcnómios pa Cancer la onlguddr y pues hoers ua estimación able e 
Igor de 1 tigación 
El importe reconocido como provisión debe sor la mejor estimación del desembolso 
necesario para Cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo. 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

2.7 Impuesto corriente - Se determina en base a los ingresos brutos obtenidos 
“Surante el período, El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto comente. 
se calcula vtlkzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. Se 
wteconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la 
medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
e resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen 
el registro inicial de una combinación de negocios. 

3.8. Reconocimiento de Ingresos - La Sucursal reconoce ingresos principalmente por 
la prestación del servicio de transporte de carga aérea. 
Los Ingresos se miden en función de la contraprestación a la que la Sucursal 
"espera tener derecho a recibir en un contrato con un chente y excuye los importes. 
cobrados en nombre de terceros. La Sucursal reconoce los Ingresos cuando 
transfiere el control de un producto o servico a un cliente. 
Ingresos por servicios de transporte - Comprende la prestación de servicios de 
transporte de carga aérea. Estos serncos se reconocen Como una obligación de 

Kesempeño que se satisface alo largo del tiempo. El pago del precio de la 
transacción se realiza eumediatamente en el momento en que se presta el servico 

se reconoce una cuenta por ccbrar a los lentes, a través de la guía de carpa. 
corresponciente. La Compañía reconoce una cuenta por cobrar a los entes. 
cuando el servico es prestaco, caco que esta representa el punto en el tiempo en. 
el cuel el derecho a la contraprestación se convierte en incondicional, en razón que 

cdo el paso del empo es requerido antes que el pago ses efectuado. 

  

  

2.9 Costos y gastos - Se registran al costo histónco, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 

haya realizado el pag0, y 9e registran en el período más cescano en el que se 

2.40 Compensación de esidos y tranescciones - Coma norma general en os 
estados financieros no se compensan los acbvos y pasivos, tampoco los Ingresos y 
gastos, salvo aquelles casos en los que la compensación ses requerida o permitida 
Por alguns norma y esta presentación ses el reflejo de la esencia de la transacción. 
Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una, 
orma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Sucursal tiene la 

 



intención de hauidar por su importe neto a de realizar el activo y proceder al pago. 
el pasivo de forma Smultánea, se presentan netos en resultados. 

3.11 Instrumentos financieros - Los activos y passos Inanceros se reconocen, 
“Elando la Sucursal pasa a forrar parte de las disposiciones contractuales del 
Instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se men nicalmente al valor razonable. Los 
Eostos de transacción que son directamente atribuibles ala adquisición o erión 
del activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros 
Besignados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
ei valor razonable delos activos o pasivos firanceros, cuando ses apropiado, al 

Fomento del reconocimiento inicial. Los costos de transacción directamente 
sinOUIbles a la adquisición de acuvos o pasivos financieros designados al valor 
Taronable con cambio en los resultados Se reconocen de inmediato en el resultado 
del periodo. 

3.12 Activos financieros - Todas las comoras o ventas regulares de activos financieros. 
ón reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras a 
Veas regulares de activos firanceros Son todas aquellas comras o ventas de 
cuvos fnlancieros que requieran la entrega de actos dentro del marco de tiempo, 
estableció por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Posterior su reconocimiento inicial, todos los activos financieras se valoran en su 
totalidad al costo arortzado o al valor razonable, dependiendo de la cinicación 
de los activos financieros. 

laslficación de Jas activas financiros 
Los instrumentos de deuda que camplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 

Los activos financieros que se mantene dentro de un modelo de negoco cuyo. 
hetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de. 
caja contractuales; y. 
Los términos contactunles del actvo financiero dan logar, en fechas 

especificadas,  Nujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente. 

ox metrumentos de deuda que cumplan las soulentes condiciones son 
pirment a vl anabA cn Cmos e ao reo rl 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo. 
objetivo se logra al obtener flujos de efecto contractuales y por la venta de 
los activos financieros; y. 
Los términos contractuales del activo Nnanciero dan lugar en las fechas. 
especificadas, a flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e 
Intereses sobre el Importe del principal pendiente. 

 



Por detecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados (PVR). 

AL 1 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal mantiene Únicamente activos. 
Pancieros medidos al costo amortizado. 

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
fectivo futuros (Incluyendo todos las hanoranos y valores pagados o recibidos que. 

forman una parte integral dela tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, través. 
dela vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un período. 
más corto, con el valor bruto en Nros del Instrumento de deuda en el 

reconocimiento Inicial. 
Fl costo amortzado de un activo financiero es el Importe al que 32 mide un activo. 
financia en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
“amoruzación acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 
por Incobrabilidad. El volor bruto en lbros de un acbvo financiero es el costo 
Aratizdo de un activo nan nte de autarcualauer pária por 
Incobrabiidad. 

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para 
instrumentos de deuda valorados a su costo amartizado y al FVOR!, Para los 

Postenormente. reconocen aplicando la tasa de interés efectiva l costo amortizado del activo 
financiero. Si, en pencdos postenores, el riesgo de crégito sobre el instrumento. 

La Sucursal reconoce una provisón para pérdidas de crédio esperadas sobre las 
Inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al 
FVOR! y cuentas por cobrar comercales. El importe de las párcidas de crédo 
"esperadas se actualiza en cada fecha de presentación para reflejar cambios en el 
reso de crégto desde el reconocimiento Inical del respectivo instrumento 
ranciero. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la cartera de la Sucursal no. 
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mantiene cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas; portal razón, le Sucursal 
mo constituyó una proviión para cuentas de dudosa recuperación. 

Aumento sign/fcativo de ceso de créglto 
La Sucursal no tiene necesigao de determinar 1 el ttesgo credíicio de yu cartera 
comercal se ha incrementado signfcativamente desde el reconocimiento inca, 
a que las extinciones individuales de los créditos registrados ocurren en un 
Periodo cormiente. 

  

En relación las inversiones en activos financieros, la Sucursal compara el tiesgo 
de Incumplimiento en el Instrmento financiero a la fecha de reporte con el riesgo 
e incumplimiento en el instrumento financiero en ln fecha de su reconocimiento 
Inicial. Al realizar esta evaluación, la Sucursal considera información cuantitativa y 

Cualtativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histórica y la 
Información prospectiva que esta disponible sin costo 0 esfuerzo desproporcionado. 

Definido ee incumplimiento 
a Sucursal considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento 

para fines de administración de esgo de crédito interno, ya que la experiencia 
istónca indica que los actives financieras que cumplen con cualquiera de los 
guientes criterios generalmente no son recuperables 

+ Cuando hay un incumplimiento delos acuerdos financieros por parte del ueudor 
0 emisor; 
intormacón desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica 
que es poco probable que el deudor 0 emisor pague a sus acraedores, incluida. 
lo Sucursal, en su totalidad (sin tener en cuenta ningún tipo de garantía en 
poder de la Sucursal). 

Independientemente del análisis anterior, la Sucursal considera que se ha 
producido un Incumplimiento cuando la cartera comercial tiene más de 30 días de 
mora 

Activos Mnancierza.cun deterioro credito 
Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los lujos de efectivo futuras 
“stimados de nte activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene eterioro crediticio incluye datos observables sobre los squientes eventos. 

(2) dificultades financieras significativas del emisor o del ciente, 
(0)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de Incumplimiento o 

vencimiento; (e) cada vez es más probable que el emisor o cliente entre en quiebra o 
zación financiera, 0, 

(6Jla desaparición de un mercado activo para el activo Ninanciero debido a 
dificultades irancieras. 

 



Poltica de castas 
a Sucursal casta un activo fmanciero cuando hay información que indica que el 
deudor o emisor se encuentra en una dificultad nanciera grave y no exste una. 
perspectiva realsta de recuperación, por ejemplo, cuando el emisor ha caigo en 
Csusal de huidación 6 ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de 
ventas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos años 
Vencido, lo que ocurra antes. Los actos financieros dados de baja aún pueden 

Estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de 
dela Sucursal, temiendo en cuenta el asesorarmento legal cuando ses 

orcolado, Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados. 
Baja de activos financieros - La Sucursal da de baja un activo fnancero, 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre lx fujos de efectivo 
Ge acovo nancero, a cuando transfer de manera sustancia os es99s Y 

financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos. 

Al darse de baja un activo financiero megiso al costo amortizao, la diferencia 
entre el valoren libros del activo yla suma de la contraprestación recibida y por 
Cobrar se reconoce en resultados del año. 

3.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clauicados como pasivos 
randeros de conformidad con la sustancia del bcuerdo contractual. 

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - os 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
“en una combmación de negocios, (1) mantenidos para negociar, o (4) designados. 
¡omo FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
Interés efectivo. El método de interés efecto es un método para calcular el costo. 
“amortzado de un pasivo financiero y para asignar gastos de Intereses durante el 
perodo relevante. 
La tasa de interés efectva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
sn efectivo estimados [includas todas las comisiones y los puntos pagados 0 
recividos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) alo largo de la vida esperada del pasivo 

financiero, 9 [cuando sea apropiado) un periodo más corto, al coste amortizado de 
un pasivo nnciero. 
Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da e baja los pastvos financieros $, 

y sólo sl, las obligaciones de la Sucursal se descargan, cancelan o han expirado. La 
ferenca entre el valor en ltros cel pasivo financiero dado de baja yla contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 
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4. JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 

En lación els paltas contas el Sucursal, que sa describen e ata 2, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran, 
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los importes reconocidos para, 
hacer estaciones y suposiciones sobre los valores en bros de los activos y pasivos. 
¡ue no 2on Hácilmente Cetermiadles. Las Estimaciones y supuestos aouados se basan 
enla expenencia Nstérica y otros factores que se contideran relevantes. Los resultados. 
reales pueden diferir de estas estimaciones. 
as estimaciones y os supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las 

revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estación, 6 la revinión afecta solo a ese periodo, o en el período de la revisión y los 
períodos futuros sí la revisión afecta los periodos actuales y futuros. 
Juicios críticas en la aplicación de las políticas contables de la Sucursal 
El siguiente es un Jutoo crio diferente de las estimaciones (las cuales son presentadas. 
¿e forma separada abajo), que la Administración ha electuado en el proceso de 
Aplicación de las políticas Contables de la Sucursal y que tene un impacto significativo en 
los montos reconocidos en los estados financieros. 
Evaluación del modelo de negocio La clasfcacón y messcion se los actos 
inencieros depende de los resultados de la prueba de SP?! y del modelo de negocio (ver 
las secciones de activos financieros de la nota 2. La Sucursal determina el modelo de 
negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan Juntos 

para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluación incluye al juicio que 
reñeza toca la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los 
cIVOS Y COMO se mude el Cesempeñ, los riesgos que afectan el desempeño de los 

ACIVOS y cómo estos son administrados y cómo se compensan los gestores de los Activos. La Sucursal monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o. 
valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para 
entender la razón de su disposición ys las razones son consistentes con al sEjeLo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte dela evaluación continue de la Sucursal de si el modelo de negocio para el cue los activos inanceros remanentes continúa siendo apropiado y y no es apropiado, Y ha hatado un ¡Cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la 
laucacón e esos actvos. Mingún cambro fue requerido durante los periodos de regar. 

5. BANCOS 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden depósitos en efectivo que la Sucursal mantiene en cuentas comentes de dispontslidad inmediata en mtituciones feanceras locales con Calificación mínima “AAA”, las mismas que no generan intereses. 

 



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

az 

entes 3120.49 2,605,994 
tras cuentas por cobrar —s 2 

Total 1100275 260005 

£llantes - Se originan por la prestación de servicios de transporte de carga, las cuales 
on Nquidadas de acuerdo alos calendarios establecidos por el CASS a través del Banco 
de la Producción S.A. Produbanco. Estos saldos son corrientes y fueron recuperados en 
<u totalidad en enero 2019 (enero 2018 para los saldos del año 2017). 

7. IMPUESTOS 
Activos y pasivos del año corriente 

auaas aa 
Activos por impuestos comentes: 
Mota de crédito del SAI (2) 13:97 
Crédito Telbutarlo de Impuesto al Valor 
Agregado - IVA 292 se 

ARA A 

7.829 9.09% 
» 40,255 
2 
AMM GAZA 

(4) Corresponde a notas de crédito desmateializadas entregadas por el Servicio de 
Rentas Internas - SR] a la Sucursal, por concesto de devolución de crédito 
tributario de IVA por la compra de combustible gravado con tara del 12%. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 
auazaa O aaa 

  

Ingresos de actividades ordinarias y total SLASaL  L 
2% Base Imponible (1) AZ 216.991 
Impuesto a la renta causado (1) a 
Anticipo calculado (2) —za9 22095 

  

(1) De conformidad con gposiciones legales, el mpuesto a la renta para las 
compañías de transporte internacional de pasajeros, carga, empresas aéreo.



expreso, counters o correos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras y 
que operen en el Ecuador a través de sucursales, establecimientos permanentes, 

Agentes o representantes, se determina a bose de los ingresos brutos por la venta. 
e pasajes, fetes y demás ingresos generados por yu» operaciones habrtuales de 

transporte, considerando como base imponible el 2% de estos ingresos y aphcando. 
una tasa del 25% (22% para el año 2017). 

(2) A portir del año 2010, sa debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
e anticipo calculado, el cual resuta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos 1UDrOS deben incrementarse o disminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones tributarias. 

Para el año 2038, la Sucursal determinó como anticipo de impuesto ala renta de 
US$20.5 mil (US$32.1 mi para el año 2037); sn embargo, el impuesto a la renta. 
causado del año es de US$258.2 mil (US$201.7 mil para el año 2017). 
Consecuentemente, la Sucursal registró en resultados US$258.2 mil equivalentes al 
impuesto a la renta causado (US$203.7 ml para el año 2017). 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por as autoridades. 
tibutans y son suscepuoles de revisión las declaraciones de los años 2015 al 
2018. 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta. 
Año terminado. 

auLaZAaR RA 
Saldos al comenzo del año 79.891 65.179 

Provisión del año 259,247 201.738 
Pagos efectuados. ay 10S 
alos al fm del año 7 

Pagos efectuados - Corresponde al impuesto pagado y retenciones en a fuente de 
impuesto a la renta. 

Aspectos tributarios 
El 29 de diciembre del 2017, ve envió la Ley Orgánica para la reactvación de la 
"economia, fortalecimiento de la dolarzación y modernización de la gestión financiera, a 

  

úCOMUNURCiÓn, ve detallan los aspectos más inportantes de la mencionada Ley. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabiidac y Equillbno Fecal, a 
«comtmuación, se detallan los aspectos más importantes de la menconada Ley: 
Se establecieron Incentivos especificos para la atraccón de inversiones privadas tales 
como 

 



Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 
contados desde el primer año en el que se generen Íngrasos atribuibles recta y 
únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera delas Jursdicciones 
¡urbanas de Qui y Guayaqui o dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración 
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados. 
Industral, agromdustral y agroasociatvo, dentro de los cantones de frontera, 
Qazarán de esta exoneración por 15 años. 

  

Exoneración del Impuesto a la Salidn de Divisas - ISO en los pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas Inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión. 
Exoneración del 15D en los pagos realizados al extenor por dividendos para as 
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos 
el 50% de las utilidades. 
Reformas a varios cuerpos legales: 
Aimoueste a le renta 
ingresos. 
Se considera ingreso exento, los dividendos y Utidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domicilados en paraísos Nscales o Jurisdicciones. 
de menor imposición; siempre y cuando, las socedades que distribuyen no tengan 
cota benefiano efectivo de los dndendos a una persona natural resiente es el 

dor. 
Se eliminó el último noso del artículo 9 Exenciones que estableca lo siguiente: “En 
la determinación y hquidación del impuesto la renta no se reconocerán más 
exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque ctras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, 
on exceoción de lo previsto en la Ley de Beneficos Tributarios para mueras 
Inversiones Productivas. Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”. 

¡Gastos deduceles - Se establece que la deducidos en el Impuesto a la Renta y la 
exención del 15D relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán 

Apicables a todo perceptr del pogo en sl estramjera, Sempre y cundo sa cumplan os 
ntenos establos en el Reglamento de lo Ley de Aágmnen Tributario Intemo y con 
stándarme internacionales de trantparinca 
Tarta - La tarta del impuesto ala renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 

ll sociedag dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos. 
reoresentativos de capital, extsta un ttular residente, establecido 9 amparado en un 
paraíso fiscal, junsdlción de menor imposición o régimen fcal preferente y el 
Beneficiario efectivo sen residente fiscal del Ecuador. 
Ublidad en la enajenación de acciones - Se establece un impuesto ala renta Único alas 
"utilidades que percian las sociedades domiciliadas 6 no en Ecuador y las personas. 
aturales, ecuntorinas o extranjeras, residentes o no en el pels, provenientes de la 

enajenación directa o Indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades 
domiciladas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

 



  

Adicionalmente, ve establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación Grecta nl indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a /a Renta - Se elimina el antcipo de impuesto a la renta para, 
“sociedades como impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
Auperk o no exista impuesto a la renta causado. 
mosso al Vator Aoreoado - IVA: 
El uso del crágao tributano por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
"importaciones de bienes y serios, podrá ser utikzado hasta dentro de $ años 
contados desde la fecha de pago. 

Se podrá soltar al SRI la devolución o compensación del crédito trbutano por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

Impuesto a la Sala de Divisas - 1SD - Las compensaciones realizadas con o sn la 
Intermediación de instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho 
'Jenerador para el pago del 150. 

Precios de transferencia - Las transacciones con partes relacionadas provienen de la 
actividad de servico de transporte de carga, lo cual de acuerdo la Resolución del Servicio 
¿de Rentas Internas No. NAC-OGERCGC15-00000455 corresponden a operaciones no. 
UJtaS A de precios de transferencia. 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sut negocios y actividades de 
financiamiento, la Sucursal está expuesta a disitos tlesgos de naturaleza financiera que 
Pueden afectar de manera más o menos sgnificatva al valor económico de sus flujos y ACUVOS y, en consecuencia, sus resultados. 
La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 

A continuación, se presenta una definición de los ¡lesgos que enfrenta la Sucursal, una: 
Caracterización y una descripción delas medidas de mibgación actualmente en uso por parte dela Sucursal, es el ca60. 
Riesgo de crágito - El sesgo de Crég1o se refiere al iesgo de que una de les partes 
incumola con sus obligaciones contractuales resultando en una pértida financiera para la 

La Admenstración considera que no existe riesgo de incobrabildac de los clientes de la 
Sucursal, devido a que todas as transacciones que realza la Sucursal son liquidadas 
automáticamente a través del sistema CASS administrado por JATA, el mismo que 
cuenta con un calendario en el cual se establecen los plazos máximos de pagos por cada 
una de las agencias de carga 

Riesgo de líguidez - La Casa Matriz esla que ene la resconsabilicad final por la 
pestón de Niquidez y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de Ananciamento. 

 



4 corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Sucursal. La 
Sucursal maneja el nesgo de liquidez manteniendo nanciamiento por su Casa Matriz a 
través de la cancelación anticipada de los servicios. 
Riesgo de mercado - Las actvidades de la Sucursal la exponen principalmente a 
esgos financieros relacionado con a disminución de las exportaciones, 

Categorias de instrumentos financieros. 
mazas Ur 

Actwos financieros medidos al costo. 
amortizado: 

iancos (Nota 5) INIA 1422787 
Cuentas por cobrar comerciales y otras. 
“cuentas por cobrar (Nota 6) ALLDOZS 26000 

Toral AO6LEs adi5Sna 

Pasivos nanceros medidos al costo 
“amortizado 

Cuentas por pagar comerciales y atras 
cuentas por pagar y total e 

PATRIMONIO 

Eapltal asignado - Corresponde al aporte realizado por Casa Matriz Atlas Al Inc. con 
echa 17 de septiembre del 2001. 
Compensación cuentas por cobrar con Casa Matriz - Al 31 de diciembre del 2018, la 
Sucursal distribuyó parte de la utilidad del año 2018 mediante la compensación de 
Cera pr cbr a Casa Mt or US5251 ones (US$2.5 mine en l año 

17), 
Dividendos - A partr del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de los accionistas 
Personas naturales residentes an el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos 
scales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos 4 retención para. 

efectos del Impuesto a la renta. Durante el año 2010, la Sucursal canceló en efectivo 
Kividendos a $u Casa Matriz por US$S.0 millones (US$4.9 millones en el año 2017) y 
Emsa con cuentas por orar comerlo US$35.2 alone (US$21. manes e 

nGRESOS 
Ao terminado, 

ES 
Transporte de carga aérea al extentor A0/182,310 — 44,593,759 
Due Carrier (1) EAG7O11 125584 

Total BASADA 45849,573 
-28-



(1) Corresponden a los valores pagados por las agencias de carga por el servicio de 
«misión de guias aéreas y de aforo de mercadería. 

11. COMPROMISOS 
Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue: 
Contrato de servicios aeroportuarios (Paletizajo) - El 1 de junio Sel 2012, la 
Sucursal celebró con la empresa Novacargo S.A. un contrato de prestación de servicos 

este concepto por US$2.4 milones (US$2.3 milones en al año 2017). 
Contrato de Servicios aeroportuarios - El de febrero del 2013, la Sucursal celebró. 
«con la empresa EMSA Alroort Services CEM, un contrato de prestación de servicios 
“eroportuaros entre los Cuales se Incluyen: administración y supervisión, servicios de 
rampa, contrl de carga, operaciones de vuelo, segundad, servicos de soporte, entre 
ros. En atorl 26 del 2017, se suserttó un adendum al contrato, extendiendo su 
gencia hasta julo 33 del 2020. Durante el año 2018, la Sucursal reconocó en los 
retos dl aan, pues par este concen par ÍSG779.0 ml (US$159.0 má an al 

Contrato de Representación, administración y supervisión - El 1 de febraro del 
2012, la Sucursal celebró con la empresa Prime Alr LLC, un contrato de prestación de 

  

Alercido, gastos por este concepto por US$892.0 mi (US$313 ml.0 para el año 2017). 
Contrato de provisión de combustible aéreos - El 21 de d:cembre del 2015, la 
Sucursal clebró con la empresa EP Petroecuador un contrato para la provisión de 
combustible adreo en ala de avión a través del Operador de Servicios contratado por le EP Petroecuador para prestar este servicio. El plazo del contrato es de cinco años 
¡contados a partir de la suscripción del mimo. Durante el año 2018, la Sucursal recono en los resultados del ejercicio. gastos por este concepto por US$7.) millones. 
(US$6.0 milanes en el año 2017) 

 



12. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión delos estados financeros 
(septiembre 30 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 

Pucieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fmanceros por el 10 terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido 
“aprobados por el Apoderado Especial en septiembre 30 del 2019 y verán presentados al 
Directorio para su aprobación. En opinión de la Administración de la Sucursal, los 
estados inancieros serán aprobados sin modificaciones.


