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Al Apoderada Especial de
Atlas ki Ing. Sutursal Ecuador:

Opinldn adversa

Hemos auditado los estados Anancerod gue s sdjuntan de Atles A Inc. Sucwrsal Ecuador
que comprenden ol estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2018 ¥ lps
correspontdientes estados de resultado integral, de cambios en & patrimonio v de fujos de
efectiva por o afio terminado en esa fecha, asl como Ws netas a los estados financieros que
Inchiven un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opomion, debido @ e importancis de) asunto descrito en i seccidn " Fundamentos
de la opinidn adfversa”, los estados financieros adjuntos no presantan razonablemente. en
todos los aspectos mateniales, (& posicon financiera de Atas Air Inc. Sucursal Ecuscor al 31
de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus Mujos de efactivo por el aflc
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financlera - NITF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidas (1ASS),

Fundamaento de Is opinidn adversa

Tal coms se explica con mas detalle en la Nota 1 2 los estados Nnancieros adjuntos, la
Agministracitn de 1 Sucursal pars e reconacimients y medicidn de sus ingresos en Ecuador,
aplico ia Norma Internacional de Informacian Financiera = NITF 15 y registrd sus operaciones
considerando que la Sucursal en Ecuador, actua come prinopal registrando sus ingresos par
los valores trutos.  Adiconalments, 2 Sucursal no ha registrado como parte del estado de
resultado integral, el total de costos ¥ gastos incurridos en el exterior, en razdn de que sgtos
na han sido asignados por su Casa matnz. La Administracdn de Ie Sucursal, no posees un
andlisis sobre loa efectos en los estados financieros, relacionados con las mencionadas
situsciones. En nuestra aoinidn y considerando la industria v lns caracteristicas especiales
del negocia, la Sucorsal, para ol registro de ws operaciones en Ecuador, actia como un
agente ¥ por tanto & registro contable de sud ingredcs, costos v gastos difiere respecto da|
reconocimiento actunl; por lo tanto, &l método de registro de sus ingresos, costos y gastos
actunl no refleja la situacién financiers v los resultados del modelo de negocios, de scusrdo a
I establecido an las NIIF, cuyos efectos no han sido determinados.
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fNuestre auditoria fue efectusda de acuero0 con Normas Intermnegionales de Auditoria (N1A).
Nuestras retponiabilidades de acuerdo con dichas normas t& describen mas sdelante en este
inforrmm @n is secodn “Responsabiidad del sudifor an relacidn con le suditoeis de s estados
Anancieros®  Somos independientes de Atlas Air Inc. Sucursal Ecusdor de acuerdo con o
Codigo de Etica pers Profesionales de Is Contabilidad del Consejo de Normas Internaconales
de Etica pars Contadores [TESBA por sus wglas en ingles) v ks disposciones de
ingependencia de ly Superntendencis de Compafias, valores v Seguros del Ecundor, v
hemos curmplido las demds responsatebdades de #ica de conformmidad con dicho Codigo.
Corsiderarncs gue la evdencis de sudtona gur hemod odtendo e suficiente v aDropada
Pav e ProporCaonat una base pars Nuestra opimon adversa.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Adminestracion s reapomable de la preparacion y presentacson rafonable de lon estados
financieros ce conforrmidad con Mormas Intemaconaies oe informandn Financers - NITF
emitiday por of Conssjo de Normas Internacionales de Contabdidad (LASE), v del control
interno determinado por la Admenistrsaon (oMo NECEIAN0 pare permabic s preparacidn de los
estados inanciercd lbres de errores materiales. debido a fraude o error.

En la preparacidn de lod sstados nancierod. |8 Administracion =1 responsable de svaluar 18
capacidad de la Sucursal para continuar como negocia en marcha, revelando, segun
corresponda, los atuntos relacionados con negoco 2n marcha v &l uso de |a base contable de
AEGOCIo BN Mmarcha, 3 menos gue 13 Administracidn tenga I intencodn de Bguidar la Sucursal
0 CELRT SUS operaciones. o bien, no tenga otre atErmative realists gue hacerio.

uidmmnhﬂlhiu:nrulummmﬂedahwﬁpmum
fnanciero de ks Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacién con la suditoria de los estados financieros

Lot objetivos de nuestra suditona ton obtener seguridad razohable de b lot eithdoy
fINAACIETDS &0 WU conjunto awdn libres de errores maleriales, dabudo » fraude o error, y
emitir un informe de audtoria que ncluya nuestTa opinidn. Seguridad razonable &1 un slto
giado de sveguiidad, pero o gRTANDIN gue una sudtoria realizads de conformidad con
Normas [nternaconales de Audfiona (NIA), detectard siempre un ervor matensl cuando e5te
exisls. Errores pueden surgic debica a freude O eITOr ¥ 50N Contderados materisles 5.
mdrvidualmente 0 en su conjunto, pueden reronablemente preverse gue Mfuyan en las
decriiones scondmacas oue 10s ULUETIod toman basandose en s eslados finandienos.

Como parte de und sudtons sfectusds de conformided con las Normas Intermanohaley o
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identificamos v evaluamod low nesgos de error mistenal e los estados Minanceros, debedo
& fraude o error, disefamos v jecutamos procedemnientos de suditoria pars responder &
dichod Metgod y oblenermed eadencid de auditona sufiGents v adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimon. El nespo de no detectar un error matenial
detido a fraude e1 mis slevado gue en o Caea de una iIncorrecoidn materal detido
error, ya gue of fraude pueds wmphcar coluson, falsficacion, omegiones debberadas.
mandestacioned intencionadamente srrdnesd o vulneracidn del control intermno.




Ot prwrmas coneomemnin del control intermo rilevante para | aucitona can e hin de
disanar procedomiEndos de ludfllll-ﬂl Qi SHan aproplados an e ciicunsiancias, peto no
o el prppdsito de expresal una apinidn sobre W efectividad del control interno de e
vl bt Tl

Ewglusimos ui s ponlicas conlabies aplicodas Son proplioss ¥ = |88 aSlimecoiss
carlatles ¢ lg correspondente informacdn revelada por la Administracetn es razonable

bomuiartios bo sdecusdo de la utilrscn, por parte de la Administracidn, de bs beu
Loflnbde e negucio BN marcha vy, basacos en lp ovidencia de audioria cbtensda,
contluimes @ exrgte o no ung incerbidumbre material relacionads con eventos o
LENDIDUnEs que pueden generar dudas sgnilicativas sobre ln cagacidad de la Sucurss)
s conbifyar oo negocio en marche. S conclyimos que ensle yna ingerlidumbre
matpral, se requigre que llamemos la atencidn en nuestro informe de suditona a im
tenpaer Livas revelaciones en los eslados financieros o, o dichas tevelaciones no san
e LS, enpiEsan und opinidn modificeds Nuestras conclubones se basan an e
swdtentia de avditoria obtenids hasts ta teche de nuestro informe de auditoria, sin
rmbargn, eveitos o condicones futuros pueden ocasonar que e Sucurss deje de ser uie
pmpdeld &t fTuhcionamishio.

Ewitiuiaitics e presentacion gengral, [ esiruciure y el contenido de los estados Nnancieros,
PEENTD s revelacones, ¥ 0% estados financieros representan ot transaccipnes v
evenles subyacentes de un modo que logren yuna presantacion raronable.

Comumcamos 8 los responsables de i Administracion de ia Sucursal respects a, entre olios
aruniis, @ glicance v of momento de realizacién due s auditorla plandicada v les halsrgus
smficatived. @8 OomD culigurer caficencs SigniNcalva e Control INEenD Que IdenTIficamos
el irpraryres de by auditona
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ATLAS AIR INC. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVDS CORRIENTES

Banco

Coenias por cobrdr comercales v olras
Eumniai por cobrar

Artitpo proweadsrssy

ArThag pof EMIpUESTIn cornentes

Tatisl activoa corrienies

ACTTVOS NO CORRIENTES:
Do eclives y totsl pctives no cormentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

BASIVDS CORRIENTES:

Cusnias por pagar comercaies v oiras
LUENES DOF Dagdi

P iom, faoe (ITHISESEERA  eretiles

TotH pasnoas Corminied y botal pasivos

Pl THUMEN T
Capita! avgnado
Ltiligsdss refenidas
Tobsl patrimans
TOTAL
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2171218
{en U.S. dolares)
QY ATH 1,432 727
3.130. 775 1.693.H9%
10472 156,70
LA9L6d1 _Si8.44]
5. 366 741 01 053
— OO0 40000
L L} 5,491.4%93
122,998 218 857
_ 148,495 -1
271456 B0 597
16,000 16,000
2109345 4.99%. 300
B.ld5.245 5011300
2.590.74) 2,391,083
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POREL

Ingreson

Cowvmiatu) e Coerdoatite
Cormepones SIS & MOencin 08 (Arge
Gaglss pov pervioes &6 pllstiza
Impuestos

Caommianes e epressTiachin
Daiechos de vueld y s0brevueic

Sernciol seTopertudtios
SernCion o segurdad

e gadtos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO & LA RENTA
GASTD FOR [MPUESTDO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ARO ¥ TOTAL SESUA TADO
INTEGRAL DE ANO

war nolas @ i eRLBOCE Tingne e

31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Aflo terminado
el TV

e

51,649,321
(7,261.560)
(5,255 768
(2,445.637)
(2,538.514)
{1,388 801 )

(998, 187)

(T76.949)

(311,042}
(LD]14.B59)

30,535,048
L3R 247)

H0.470.550

4% B9 573
(6,010,045}
(5,132, 145)
(2,.297.11%)
(1, 465,0™)
(1,440,298
(690,804}
{752.21€)
{317,697 ;

16,661,500
~LADLIIN

8,458,341
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Saldas al 31 ae dicembre del 2016

Linldas de anho
Destribucion de dividendod (Nota 9)
Comppraacshn Cuente por COBrar Joe
Cisa Madniy [Nota §)

Saldos ol 31 ge dicembrs el 2017

Utiligad cef ahe
Distrucitn do dividendos (fvote §)
Compensatin Cpniss por cobrar oon
Caia Matny [Nots ¥)

Saldes ol 11 de ditwrrber ol JO18

Ver notas a ks estados Nindnoeros

fn..‘ -"r. /
Warmes Prancmcn Bacy Liges
Rrpresentante Lege
Maranjo HMartines y AsoCe0os Cia LISs

hpogeradd General Allgs A ne
Siureal Ecusdar

Caprtad IOy
a0y relendas Total
{en US ddlarm)
16,000 4862374 4 478,174
26,459,361 26,459 34]
(4 B60. 598) (4.860.590)
GLAGSEIN) (21445838
16,000 24 99%, 300 5011300
30,271,599 30.371.5W
(2,997,524 [4,991 524)
511N 5161
L6000 5108245 5.123.245
“Lilana z ' « &
Cortaaors General




ADD DE FLUMOS DE EFECTIVO
POR EL ARO

ACTIVIDADES Of OPERACION
Recibato de clienies
Fagos a provesdores
Impueitn & la rents

Fledwee miflo provessenid o8 FTnadadds 09 opSrandn

ACTIVIDADES [F FINAMCIAMIENTD
Dewmperaticonl pagScos § iom arcionalies v iecons
ulitads e slnvidades de nancameein

BAMNCDS
Derwrramrdds mfs oA Daroos
Saldes ol comenic ol ang

SALDOS AL FIN DEL ARD
THANSACCION QUE MO GENERD MOVIMIENTOS DF
EFECTTVO

Compensaciones con Cass Matng de cuentas por cobrar
comarCades | Nota )

Wer nalas 8 los eslados Nrance ol

T

Afa termnada
(an U.S. dédlares)
6,048,812 24,130,688
(21.280.193) (19,622.195)
eAS09) _L(I87.036)
_ 4504110 _A4 12| 487
L4 991.524) [4.560. 598"
(age. 4l4) (539.131)
LA LSELSI8
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Atlas Air Inc. Sucursal Ecusdor (la Socursal) e4 wnd sucurssl oe Atlas Air, Inc. (Casa
Matriz) de Estados Undgs de America y fue constituids en el Ecuador o 20 de
septiembre o8l 2002, Su domiciba principal s la ciudad de Quito, en (3 Av. De log
Shryry £9-18 vy Bblgucs.

Ls princigsl actividad de la Sucurzal estd relanionads con el transporte e Oe CAYGE B
los Extadon Unios v Holanda,

Ceertos serviiacd operativos, trantporte v salanos son facturades directamente pos |8
Casa Matriz, guien se encarga de cancelar & ios provesdores de los miames, wn
embargs, Txsten slgunot gastos que no se ncuyen en o estado de rewwlliados de la
Siuursal.

Al 11 de divembre dad 2018 v 2017, |a Sucursal no mantiens empleados en relacion de
dependencia. Las actividades operativas. sdministrativas y contables de I8 Sucursal son
realizadas por las compafiss FENIX ECUADOR INTERNATIONAL CARGD S.A. y PRIMEAIR
G.A

La informacion contenide &n estos estados financieros &4 responsabiigad de Lo
Adminitracitn de la Socuiwal,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS ¥ REVISADAS

2.1  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financlera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en o afo actual

Ourante el a0 en curso, 8 Sucursal hy aphcado las wguentes nuevas NIIF ¢
madificaciones & Les NIIF emibidas por o Consejo de Normad Internadionales de
Contabdidad (LASE), ¥ gue 100 mandatoramente efectivas § partr del 1 de enero
del 2018 & pouterarrments

Imoscios de is solicacién inicial de NIIF § Instrumentos financieros

En & afo en cured, la Sucursal ha apicada @ MITF 9 [nstrumentos Financienoy
(revisada en julin de 2014) ¥ las enméendas consecuentes en relbodn con otras
NIIF gue son efectivas durante un perodo anual que comience en o despuis del 1
de enero de 2018, Lss disposiciones transitoras de W NIIF 9 permile & una
entidhd no regxpregal informacion comparative. Adicionslmente, la Sucurssl ha
adoptadao lag modificaciones contecusntes & la NIIF 7 Instrumentos Financleros:
Revelsoonet gue fusron aplicadas & lan revelaciones de 2018,




La NIIF § mtroduce moswvos nequesiios parna:

1] LA casficacion v medicon de activas v pésivos finanoe os;
4] Deterioro de lod pctivos financieros; v,
1) Contabihdad general de coberturas.

Un detalle de esins nuevol reguenmientos, &si como su Impacto sobre los esdos
financieros son descritos mibs adelante.

La Sucursal ha aplicado NIIF 9 de conformided con lsd daposiciones de tranuodn
erpuestal en dicha norrma.

) La cimuficacion y medicidn de los activod Anancieros

La fecha de ja aplcecian mici [es decir, Is fecha en gue la Socursal ha
evalupdo SU ACTVOL ¥ Ppativos financieros Frmtentes en términcs de s
requerimientos de NIIF §) fue & 1 de enero de 2018. Se reguiere que todos los
activos financierms gue estiin dentrn del slcance de la NITF 9, se migan
pastariormente @ U costo amortizado o al vilor razonable sobre e base del
modelo de negocio de la Compafils pere la gestidn de los activos financeros v
las caracteristicas de NMujo de caja contractuskes de los activos financeros.

Eapecificaments

Instrumentos de deudd que se manlisnen dentro de un modelo de negocio
tuyo chjetivo 1 recoger lod fujos de efectivo contractuales, v que dichos
fujos son unicamente pagos del principal @ intereses (SPP1) sobre el
mporte de capital pendiente, s2 miden posteriormente al costo pmortizado;

Instrumentos de deuda que son mantersdos dentro de un modelo de
negaca ciivo objetivo o1 8 |a vez, obtener loi Aujos de efective
contractuales v vender los instrumentos de deuda, v Que bene Mujos de
efectivo contractusles que son unicamente pagos del principal & intereses
sobre & mmporte prinopal pendiente, postenonments se miden 8 valor
raronsble con cambios en otro resultado integral “FVORL®| v,

Todas las demis inversiones de deuda 0 DAtHIMONIO postanormaents, se
miden 8 su valor raronable con cambios en resultados “FYR© por sus uiglas

on ingly

A pear de b inderado artenocments, la Soouresl pusds haoer @ slegcsan vio
designanan wrevncable en el reconocimiento inicil de un active financiero:

Le Sucursal puede optar wrevocablemente a presentar camibiod posteriores
en el valor razonable de unad inversidn de patrimonia que no &3 Mantenkda
nil para negodiar, M 0oMo contraprestacidn contingente reconoacida por un
sdqguirente en una combinacidn de negocios &n otro resultado integral, v,

Ls Sucursal puede designar rrevocablermente una iNversion de deuds gue
cumple con oy critenos para Ler medida & cotto amortoado o FYOAL, parp
sér medido a FVE, @ 3l hacedo slirminag o reduce significstivements una
asnetria contable




En el afio en curso, la Sucursal no designd ninguna Inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicidn del costo amortizado o FYORL para ser
medido @ FYRL

Los instrumentos de deuda gue s miden posteriorments al coste amortizedo o
al FYORI estén sujetos a detenorg, ver litersl (b) & continuacion.

L& Admmimistracion de la Sucursal revisd v evaluo los actives financeros
sxmstemtes al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y clrcunstancias gue
existian en esa fecha, v concluyt que las cuentas por cobrar comerntiales que
fueron medidos & costo amortizado segun la NIC 19, s& mantienen valoradas »
U costo amortizado segun NITF 9, debido a que 108 Instrumentos estan dentro
de un madelo de negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y
astos fljos de efectivo consisten exclusivaments de los pagos de capital &
interesss sohre &l importe principal pendlente.

No existen otros BCUVES HInANCAEros que hayan tenido impacto en by posicon
firanciers de ka Sucuisal, resultado del afio u otro resultado Integral.

{b) Deterigro de activos fingncieros

En relacion con ol detenoro de los activas fingncieros, la NITF 9 reguisre un
modelo de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida
de crédito incurrids aplicado bajo NIC 39, El modelo de pargida ssperada de
crédito reguiere que |8 Sucursal tome en cuents las pérdidas de crédito
esperadas y los cambios en #s5as perdidas de crédito esperadas #l oerre del
ejercicio para reflejar loa cambios en el resgo de crédito desde «f
reconocimiento inicial de los actvos finanoeros. En otras palabras, va no es
necesario gue un evenio de pérdida hava ocurrido para due los perdidas
credibcias sean reconocdds.

Espacificaments, la NIIE § requigre que 12 Sucursal reconsIca una provisidn
pars incobrables por las pérdidas de créditn esperadas ani

(1) Inversones oe deuda medidas @ su costo amartizado;
{ 1) arrendamientos por cobrar; .,
{3) Cuentns por cobrir comercisles.

En particular, la NIIF § requiere que B Socursal mida la provissan para pérdidan
de un instrumento financier & un importe igual @ Ias pérdidas e crédito
ssparadas durante toda la vida ded instrumento, i el riesgo de orédito de 3=
instrumento financiero ha aumentado ugnificativarnente desde su
reconocimiento imcial, o i el instrymento financiero ed un activo financiery
adguirido u onginado con deterioro. Sin embargo, & &l nesgo de crédito de un
instrumento fnanclero ng ha gumentado significativamentes desde e
reconoomients inicial [salvo pars un activo financiers sdguindo u ongimads con
detarior), lb Sucursal estid obligada a madir la asignacidn de |a pérdida de ese
mgtruments Anandiers & un IMporte igual a la pérdida esperada en 12 meses.
Ls NIIF § también requéere un enfoque simplificado para la medicitn de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por cobvar comerciales.




El resultago de ln evaluacon e of Bigusente

Cuentas Sor cobrar Comercities v o7s cuenlas por cobirar - L Sucursal aplics
el enfoque simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante
tods ln vida de eitos activos v utilize una matri de provision por referencia 3
la experiencia de incumplimiento. La expenencia histirica de los vencmientos
de las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobiraf, no Muestra
patrones de perdida 1| Carters vencida materiakes para los estados financeros
&0 1y conjunts. Np se requind provisidn de cuentas dudosss como
consecuencia de la adopcion de la NIIF 9.

¢ Clanicacsin v madicsn de paiivos fnanoeros

Un camites significativo fue introgucoo por la NIIF 9 en ia dasficacdn v
medicion de pasivos financCeros relaconads con I contabicacdn de los
amtecs en ol valor rafonable de un pasive fnanciero dessgnado como & FYR
atribuitie » cambics en el Nesgo de orédito del erusor,

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los camisos en ol valor rajonable oel
pasivo financiern que sea atribuible 3 camdsos en o Nedgo de Crédito de &ie
pasive be presente en otro resultado mtegrel, a menas gue & reconoCimients
de et efectod cres o ncremente B asimetria contable en el refultado del afo.
Lo cambiod en ol valor ratonable de un pasvo Ninancero que wee atribuible ol
riesgo de crédito de ese pasivo, no sevan redasificados posteniorments al
resultado del afo, Hino que Son tranifendos directamente & resultados
acumuladas cuando &l pasivo financieno es dado de baja. Previamente, bajo
NIC 3%, of importe total de los cambios en el valor razonable de los pasivos
financieros medides a FYR se presentaba en résultados del afo,

La aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto en & dasificacitn ¥ medcidn de
los pasivos Ainancieros de la Sucursal,

gl Reveisciones &n relscidn con Iy aplicacisn wnicial de NITT @

No existieron sctivos nanceros © padvos ANancerol gue i Sucursal hubiers
designads previaments como & FVR bajo NIC 39 gue fusien objeto o=
reclasificacion o gue W Sucural hays decddo reclasficar & paror de
splicacidn oe la NIIF 9. No hubo activos Rnanciercs o pasivos lnantieros oue
Ia Sucursal ha optado por designar como 3 FYR en  fecha de la aplcacidn
inicial de la NIIF 9.

L aphcacion de e MIIF 3 no Na Temido smpactn &n 103 Mujos o sfectivo de la
Sucursal.

impacie de la aplicechin de las NLIF 15 [naresos arocedenies de contratas
cen clienles

La Sucursal ha aphicads s NILF 15 de ingrescs procedentes de contratod con ke
chientes (modificada en abril de 2016) gue e de aplicacion obligatorin durante el
perioda anusl que comvence en o despuds del 1 de enero de 2018, La NIIF 15
introduce un enfogue de 5 pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una
arentacitn mis prescrptivae w= ha sfadido en le NILF 15 para hacer frente &

«1l=




situaCones sspecificas. Los detalles de los nueves regquenmeentos, asi como su
impacts en kod sstados finenciercs de @ Sucursal se describen 8 continuacian:

La MHIIF 1S utiliza los términos "activo de contrato” v "pasivo de contrato” pars
descriter |0 gue mids comunmente s& conoce como " Ingresos devengador® &
"Ingresos diferidos”®; sin embargo, |a Norma no prohibe que unad entidad utilice
descripiiones alternativas en o estado de stuacdn financers, L Sucural no ha
pioptado (a terrnclogin utikzada en [ NITF 35 pars describir svtos saldos.

Las poliocas contables de s Sucorsal pars sus diferentes ipos de Ingresed s
describen en detalle en 12 Noth 1.5, Ademds de proporcions revelsciones maa
Exterviad pard las transaccioned e ingresos de b Sucursal, la aplicacion de la NITF
15 no ha temsdo un impacts material en la posicign financera y/o of desempeo
firanciero de la Sucursal,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas & la fecha de
aprobanon de los estados financercs. la Sucursal no ha aphcado ten niguientes
Normas [nternacionales de Informacion Financiers (NILF) nuevas v rensadas que
han sk emtidal, pero sun No S0n efectival.

Electiva » party de
periofos Que inicien
HILE Titule eL0 delpuds de
NIIF 16 Arrendamienton Enaro 1, 2019
CINIIF 23 La incertidumbire frente & los Ermro 1, 2019
tratemientos del impuesto &
las ganancias
Majoras anuales o las NITF  Eneniendas & ls NIIF 3, NIIF 13,  Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 20127 NIC 32 ¥ NIC 23,

Se permite 18 aphcacdn anticipads de eStEs ROMMEL NUEVES ¥ reviesdes
MNIIF 16 Arrendamisntos

Imoacto generpl ge i spbicacion de iay NIIF 16 Arrendamuentos

LE MNIIF 16 ntrocuce un mooelo nTegral DaS 1 dentNcacdn de contratos de
arrendamiento y tratamients contable para arrendador v arrendatano, ta NITF 16
resmplaza la actual guia de arrendameentos inchuida en la NIC 17 &

interpretaciones relaconadas cusnda e vuslve sfechva periodos incados
a partir de | da enero de 2010 oeac

En contraste con la contabdidad del arrendatano, NIIF L mantens
sustancialments los requesitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

La Agrmianigtracion de i Sucursal no espera que i aphcacion da SSts NUEVE NoFTTa
en &l futuro tengd un IMPacto en los estados financieroy.




CINIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las

ganancias
Esta interpretaciin aclara coma aplicar los requerimientos de reconocmento y
medicn de ta NIC 12 cuanda existe incertidumbre frente & los tratamientos del

impuesto o las ganancias, Establece due und entidad determinard & considerar
cada tratarmierto impoditive Inclerts por Leparado o en conjunto con obro U otrog
tratarmentos iIMpoditived INCiertod sobre 1a bate del enfogue que Mejor predga L
resolucdn de la incEmidurnbre, Adsponalments, establece gue una entidad
considerard w et probable gue s sutondad fiscsl acepte un tratamiento

incerts v reflejard o resultado de dicha evaluscidn en s determinacion de ls
ganancia Mscal (perdide Mncal). las bases fscales, pérdidas Nacales no VOlzadas.
créxditos Nscales no utikrados v Lasas fscales.

Esta interpretacitn aphca para periodos gue inicien en o despues del 1 de enerp de
2019

La Administracion de ls Sucurssl anticipa gue la aplicacitn de esta interpretacion
no tendrd wn iMmpactn en los estados financiercs de le Sucursal; sin embargo, no e
posble determing los efectos hasts gue un anibisin detallado hava sido

completado.

Majoras anuales 8 las NLIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras ahuales incluyen enmiendas & la MIIF 3, NITF 11, NIC 12 y NIC 21
uwmw obligatonamente efectivas para [ Sucursal v que s& detallan a
cont 3

NIIF 3: Combmacidn de nagooos - Clarifica que una entidad debe efectuar una
remedician g8 LUt inteTesel prEvidmente MANtENdot &N UND OOETBIIGN
comunta cusndo obtene ol cormtrol del negocio.

NIIF 11: Acuerdos conmjuntos - Clarffica gue ure entidad no debe efectuar ia
remediondn de s ntereset manteridds Deviaments &0 Una SORraCIGn
conjunta cusndo obtiense control conmunto del negocio.

NIC 12 Impussto a las ganancias - Clarifica gue una entidad registrs de la
misma forma todas las consecusncias IMPostivat gue resulten de pagos O
NIC 23: :mr:mmmm&“wwmmmm
oMo parte préslamos genarales, cuslquier préstamo onginalmeante
efectuado pars desarrollar un activa, cuando el sctive estd listo para ol uso
pretendids o Su verla.

La AgrmumiRracion ce @ Sucurssl esoma gue s aphtacion de estas moddicaoones

en el futuro no tendid IMPactn UgNficative en ks estados Nnancieros de ke
Sucurial.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
3.1 Declaracién de cumplimiento - Lot estadas hinanoerod han 3o preparados de

conformided con lay Normas Internacionsles de Informacidn Financeera (N1IF)
emitidas por e Consejo de Normas [nternacionsles de Contabilidad (TASH),




3.2

1.4

Moneda funcional - La moneda funconal ge la Sucursal es o Doler de los
Estados Unidos de Amdrica (LS. délar). la cual es la moneda de crculacdn en ol

Ecuador,

Bases de praparacidn - Lod estnios nancierod han sido preparedos sobre la
base del coata higtdrco tal como se expbcs en las polibcas contables incluidas mis
abajo, El costo ustdrico estd basado genersimente en & valor razonable de la
coMtraprestacion entregada a cambio de los Dienes y senvicios,

El wabol razonable es el precia gque s& recibiria por vender un sctivo o o valor
pagado para transferr un pasivo entre participantes de un mercado en Ip fecha de
valorpoan, independientementes de & ese precio es direclamente observabile o
sstimado utilizando otra técnica de valoraodn, Al estimar el valor razonatbie de un
BCUVO © uh pasive, ks Sucursal tiene en Cuenta las carscteristicas del activo o
pasvo que iod parbopantes del mercado tomarian en cuenta @l Mjar o preco oel
actvo o pativo 8 o fecha de medicidr. B valor razonable 8 efectos de medicion
¥/o de revelsodn en o estados finanGercs. se determung sobre ung base de este
tipo. 8 excepodn de las transacoiones refacionadas a lay operaciones de
arrendamiento que estin dentro del akcance de 1a NIC 17, v lid madioone que
Henen slgunai samilitudes con of valor raronable, pero ne son U valor razonable.
Eal cowmst il wmlee @n uld da ks NIC 36

Adcionalmente, 3 efectos de informacdn fnanciera, las mediciones efectuadas »
valor reronabie & clasfican en of nivel 1, 2 0 3 con bage en &l grado de
importancia de log intumos para la mediodn del valor razonable sn s totalided,
los cuales se describen a continuacion:

flivel ] Son precios cotiZados (§in ajustar) &N MErCEOOS BCTIVOS para sctihvos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medician.

Aivgl 2 Intumos distintos » los precios cotizados incluidod on of Nivel | que sean
ebservables para el active o pasivo, va 28 directa o indirectamente.

Nivel J Son datos no observables pare o activo 0 pasive.

Los impories O W notas 8 lod esiadon NnEnceToa esbin expresadon en U5,
dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A contirmuacidn, se describen las poncpales politicas contablet adoptadal en la
preparacitn de e3iod esiados financeros.

Bancos - Corresponde » depdstos en efective #n cuentas cormentes de bancos

Deterioro del valar de los actives tangibles e intangibles - Al Nnal de cadz
periodo, la Sucursal evalia ks valores &n libros de sus activos tangibles &
intangibles & fin de determinar &) existe un iINGCAtVO de qua estos actives han
sufrido slguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se calcula e imports
recuperabie del activo a fin de determinar al sicance de is pérdida por deterioro de
valor (de haber slguna).

Las perdidas por deterioro de valor se reconocen inmedistamente en el resultado
del periodo, salvo s of activo s€ registra @ un amporte revaluedo, en Cuyo caso e
.ll-
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3.8 Provisionss - Se reconocen cudndo la Sucursal tiens una obligacion presente (ya
umnnmﬁu:mrmngnummm“rnﬁmh
Sucursal tengd que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econbmicos para cancelar 13 obligacidn, v puede hacerse una estimacion fable del
imports de 1a obligacion.

£l Imports seconocdn Come provision debe tor la mejor estimacitn del dessmbolio
necetario pars cancelar la obligasdn presente, al final de cada periodo, teniendo
&n cuenta los Nesgot v las Incertdumbres comEspondientes

3.7 Impuesto corriente - Se determina en base & los ngrescs brutos abtenidos
durante ¢ periodo. £l pasvo Oe 1 Sucursal por concepto del IMpuesto comente
se caloula tilzando las tasas fiscales aprobadas ol final de cads periodo. 5=
FECONGCEN COMO INGreso O GAsID, ¥ 50N inchuidos en & resultado, excepto en b
medica en gue hayan Jurgldo de urd TFEMACOGON 0 JUCESD que Ve reconoce fuers
dei resultado va ses en otro resullado ntegral o deectamants n ol patnmonso, en
tuyD casn #f inmpuesto tambkén se reconore fuerd del reultads: o cuando surgen
del registro micial de una cOMbINAcHN df NegoOTE.

3.2 Reconocimiento de ingresos - La Sucursal reconoce mgresos princpalments por
la prestacién del servicio de transporte de carga asvea,

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la gue la Sucursal
etpera tener derechn & recibir en un contrato con un chiente ¥ exduye los importes
cobrados en nombre de terceros. La Sutursal reconoce log Ingresos cuando
transfiere el control de un products o servicio 8 un disnte.

Ingresos por servicios de transporte - Comprende la prestacion de servicios de
transporte Oe chrga Adrek. ESIDS SErVICIOS S reconoCen como una obigacidn de
desempefo que e watisface 8 0 largo del tiempao. 1 pago del precio de lo
transaccion e realira mmedistaments &n &l momento &0 gue 18 preate & ErAOD
0 48 FeCONOCE UNa CUSNTh DO CObTaT 3 lod clientes, & traveés de s guls de carga
forreapandiente. Ls Cormpafiis reconoce ung cusnts bor cobear & los clentes
cuando el vervico e prestado, dado gue esta represants of punto en o tiempo &0
el eual el derecho a la comiTaprestacion s& comeerte e ncondiconal . B rEIGn gue
solo ol paso del empo &5 reguendo antes gue ¢ pago see sfectuado.

29 Costos y gactos - 58 registran al costo histdrico, Los costos v gastoy 1o
reconocen & medida que son incurndos, independentemente de la fecha en que se
haya realizaco & page, v %= registran en el periodo mis cercano en el gue &
conacen.

21.10 Compensacién de saldos y transacciones - Coma norma gereral en bos
estados financieros no s& compensan los activos vy pasivos, tampoco los ingresos y
gastod. sakvo squslics casos en los gque |8 compensacidn sed requends o permitics
por alguns norma v esta presentacion sea el reflelo de s esencla de la bansaccion.,

Los INGTes0s y QRETOS CON ONQen en ITRTHACCIONeS que. contractusimente o por una
norma kgal, contermplan s podiblidad de compensacidn v ls Sucursal tiene la
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intencisn de liqudar por su IMporte neto o de realzar = activo y proceder al page
del pasivo de forma simultinea, s& presentan netos en resultados.

3.11 Instrumentos financieros - Lod activos ¥ pascvos NnBNCIeTos S8 reconocen
mﬂﬂﬂlliunarﬂﬁﬁlhnﬂ#mﬂidrlﬂmtmmhﬂllﬂldﬁ
nEtrumento.

Lo Activos ¥ pasivos nancieros se imiden imcatmente al valor razonable. Los
costos de m-mﬁnmmnnmﬂmuuwulhmmmnm
de activas ¥ pasivas financieros [distintos 2 los activos ¥ pasitvos financieros
designados al valor razonable con cAmbio en los resultados) se agregan o deducen
del valor reronable de los actives 0 pasivos finenoeros, cuands vea apropiado, al
momentp del reconocmienta inicial. Los costos de transaccion directamants
nm-thmﬂmnwmﬂnmw al valor
raponable con cambio en 105 resultados S& FEConacen ge mmedisto &n ol resultado

del perodo.

312 lmw-Tmimwﬂnmﬂ:nqmummmm
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacoon, Las Compras @
wmmnmmmmmﬂm“uumiu
nmmﬁmqummnummmmﬁdedﬂmmuw
establecido por una regulacikin o acuerdo en el mercado.

W.NWW.WHWMMHWﬂm
mnmmnﬂmm.wﬂhm
de lok activas financieros.

Clasificacicn (¢ jos activos Gnanceros

Los instrumentos oo deuda gue cumplan las siguientes condicones se miden
posteriormente sl costo amortizado:

Los activos financiercs gque s& mantiene dentro de un modeio de negooo cuyo
objetivo e mantener los actives financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractulles; v,

Los tenmings contractunies del activo financero dan lugar, en fechas
espacificadas, & Aujns de efective gue son Unicaments pagos de capital e
intereses sobre @l importe del capital pendiente.

i pa nstrumentos de deuda gue cumplan las sgulentes condiciones son medidos
ﬁuﬁm' sil walor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros gue se mantienen dentro de un modeld de negocio Cuyo

abjetivo se logra al obtener Mujos de efectivo contractusles v por |a venta de
los activos Amanoerot. v,

Los térmings contractuales del activo financiero dan lugar en |as fechas
especificadas, a Nujos de efectivo que son dnicaments pagos del principal e
intereses sobre ef iImporte del pringipal pendiente.




Por defecto, todos los demids actives financers e miden postenarmente & u
valor razonable con cambios en resultacos (FVR).

Al 11 de dicembre del 7018 ¥ 7017, Ia Sucursal mentiens urscamente ACIvoT
Fran e madeod 5 Coito smortiEso

£ costo amortizado v método de inferds efecineg

£1 método de interdy efertlivo &1 un MEtodo de clindo del Co3to amortizado de un

mtrumentn de deuda y para sugnar los mgresos per intereses durante = periodo
i Cusstion.

La tata de interes efectiva ef 18 1243 Qua Celfuenta exactaments lod Mujos de
efectivo futuron [inchuymnds todos ko4 hanoranos vy valores pegados o rewbidos gue
forman una parte integral de la tasa de mierés efectiva, ot COSTOT de trantlccitn v
otras prirmas o descuentog), excluyendo les pérdidas de crédito esperadad, § traves
de ia widas esperada del instrumento de deuda o cusndo sl SPTCIadE, UN perodo
mds corto, con of valor bruto en libros del instrumento de deuda en e
FECoMGCTTIEntD inicial

Fl costo amortizado de un $Ctve Nnancieso g4 ol importe al que s& made un aCtivo
financiern en el reconocimento inicial, menos los reembolzos de principal, mas
amortizackn acumulada, usando ol método de intereés efectivo de cuslguier
diferencia entre ef importe nicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida
por incobrabilidad. £l valor bruto en libros de un activo financero «f e costo
rm3unammm&QMMMw

Lo Ingresos por iNtereses be reconocen usdndo & MEtodo de intered efactivo para
instrumentos de dewds valoradas 2 su costo amartizade vy 8l FVORL, Parp los
activos fnancieros que NO 4ean COMPprados u onginados con detenoro, los ingresod
pox intereses se calculan mplicando la tasa de interds efectiva pars &l valer bruto
&n hibres de wn activo finenciern, & excepcion de los activos finanoeros gue
posteriorments e han deteriorado (vease mas sdelante). Pare los activos
finangseros gue. postenormente. s han detenorado, los INgresos por intereses e
reconocen splicando la tesa de interds efectiva al costo amortizado del sctivo
financiero. 56, en periodos posterionsd, o riesgo e Crédito sobre & Instrumento
fnanciero deteriorads mejors oe tal forma que & SCHivo ¥ N 8 SRCUENTTE
detetioraldo, s re(onoCe NQresss por intereses mediante la aplicackdn del Lpo de
interes afectivo al importe &n libros bruto del actve financiern.

Los intEreses s& reconooen en resultados del et v se inCluyen en la lings de
“Ingregos fingncieros”

Ls SUCUrEal rECOROCE UNg DroVIsOn [ara DErdeas 0@ CreditD e3DET08E soDre Las
invervones en imtrumentos de deuda gue se miden al (osto amortizado o ol
FYOA] y cuentas por cobrar comercales. B importe de s pérdidas de orédtn
eiperadas se actualiza en cada fecha de presentacdn para reflejar camieos en of
resgo de crédito desde ef reconoomisnto inical dal respectiva instruments
fnanciero. Al 31 de diciembre del 2318 v 2017, la carters de 0 Sucursal na
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mantiens cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas, por tal razdn, le Sucursal
no constituyd una provisidn para cuentas de dudosa recuperacion.

Aumento gignificative de tiesgo de orédito
La Sucursal no tiene necesidad de determinar ¢ gl nesgo credicio de su cartera
comercal s ha incrementado significativaments gesde el reconocmients inicial,

wa gue las extinciones individuales de los créditon registrados ocurren &n un
periodo comments.

Er relacion 2 las inversiones en sctivos financieros, la Sucursal compara &l riesgo
de incumplimiento en & instrumento financiero a la fecha de reporte con el resgo
ge incumplimiznto en el iInstrumento financiero en Ia fecha de su reconocimiento
inicial. Al realizar esta evahuacodn, la Sutursal considera nformacion cuantitativa vy
cualitativa gue es razonable v soportable, incluyendo la expenencia historica v ia
infarmacion prospectiva gut estd disponible sin conto o esfuerzo ;

Definicxdin de moumpimiento

La Sucursal considers gue lo siguiente constituye un everita de Incumplirmienta
para fines de administracion de Nesgo de crédito intermo, ya que la experiancia
higtérica indicas que los activos Anancierns gue cumplen con cualguiera de los
siguientes criterios generalments no son recuperables:

. Cusnds bay un ncumplimients de los scuerdos Mnancieros por parte del deudor
B Emisoe;

Infermacon desarrollada internamente u obitenidas de fuentes externas ndica
gue &4 poco probable que el deudor o emisor pague a sus acreedores, incluida
I Sucursal, en su totalidad (sin tener en cuenta ningudn tipe de garantia en
poder de la Sucursal).

Independientemente dei andlisis anterior, la Sucursal considera que se ha
producide un ncurmplimiento cuando 4 cartera comercial tiene mis de 30 dias de
mara.

Activias foancrerss con detenorn credibion

Uin actvo financero tene deteniorno oeditioo cuando s& han producdo eno o mes
eventos que tienen un impacto perjudicial en loa flujos de efectivo futuros
ethimados de ege actnen financrn.  Le evidencia de oue on sCtivo Raancers thene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los sguisntes eventos;

{m) dificultades financieras significativas del emisor o daf cliente;

(0] un incumplimiento de contrato, tal como un eventa de Incumplimients o
YERCimiento;

{e) cada vez ex mds probable gue el emisor o diente entre & allebra o
reorganizacién financiers, o,

[d]la desaparicion de un mercado activo para el activo Mranciero debido o
dificultades financieras,
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FPoftica de CRSDOS
La Sucursal cashiga un actve fmanciers cuanda hay informacitn gue indica gue o

perspectiva realista de recuperandn, por siemply, (uando ol emisor ha CaGo en
causal de hgudacdn o ha entrado en un proceso de quisdra, o en ol caso de
ruentas por cobrar comerciales, cuando lod saldos tenen mid de 0ot ahos
vencido, lo oue ocurrs antes. Los activos finanoeros dados de Bajs aun pueden
estar sujeton & scthvidades de cumplimiento conforme & los procedimientos de
recuperacion de la Sucursal, teniende en cuenta o asesorameento legal cuando sea
apropiado. Cualguler recuperacidn realizada se reconoce en resuftados.

Baja de activos financieros - La Suciirsal da de baja un active Ninanoero
dnicamente cuando expiren los derechos contractunies sobre los MNujos de efectivo

ded activo financein, 0 cuando tranthere de manera sustancial los rieesgos y
ventajas inherentes & la propiedasd del activo financero 8 otrs entidad. 5
Sucursal no trantfiere o rebene subitancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y coNDnus reteniendo o control del activo transfendo, s
Sucursal reconocerd yu particpacidn en o ectve v cuslguier obligacdn asoclada
por los importes que podna tener gue pagar. S la Sucunial retens
sustancialmente LO0OS 0% resgos v ventalas mherentes 2 la propsedad de un
activo fmanciero transferido, 1 Sucursal continuard reconociendo = sctve
fAnanciers v tambidn reconocerd un préstamo garantizado por loa recursos
recbidos.

Al darse de bajs un activo financkerc medido M costo amaortizado, ia diferencia
entre of valor an libros dal activo v L suma de la contraprestacidn recibids v por
cobrar s& reconade an resultados del afo.

3.13 Pasivos financieres - Lod instrumentos dé deuds won casiNcados como DRkl
fimancieros de conformided con la sustencia del peuscds cantractual,

Pagivos financieros medidos posteriormente al costo amortizade _os
pasivos Hnanceros gue Ho 100 (i) CONTTaprestacidn contingents de un sdquirente
N una COMBINBCON de NEgoCos. [F) Mantendos Bara Negociar, nuim
coma FYVH, se miden posteriormente sl costo amortizado utiltrando o método

mteres efectvo. B método de interss efecbvo &4 un método pars ahﬂ-dm
amortizado de un pasive financierc y pars BSignac gastod de intereses durante o
periodo relevante.

Le tasa de interds efectiva es I8 333 que Odescuenta exactaments bos DaQes Tuturos
en efectivo estimados [Incluidas todas las comisiones v os puntos pagedos o
recibides que forman parte integral de |a tasa de interds efectiva, los costos de
transeccion vy olras primas o descuentos) a lo largo de la vida ssperada del pasivo
finanoero, o (Cuando ses apropiedo) un periodo mis corto, al costo amortizado de
un pasrva financkero.

Baja de un pasivo Mnanciero - L3 Sucursal da de bajs los pasives NRancieros &
v sdlc si, las oblgaciones de la Sucursal 4o descargan, cancelan o han expirade. La
giferencd entre & valor en librot del padevs HRancCiers cado da bage v &
CONTBRrEtacon pagads v [agaders se reconade en resultadon
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4. JUICIOS CONTABLES CRITICOS ¥ FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidn de lns politicas contabies de 18 Sucursal, que se describen en la Nota 1,
s Administracsdn esté cbligada a efectuar julcios (que no seen los gue Involucran
sitimacones ) gue tengan un IMpacto sigrficativo en los importes reconncidos pars
hafEs SEIMBOGnEL § uDoLInnnes wbie o valores &n librod de low sctived v Dadivod
gue ng o Ficiirments Ssterminsblisg. Las estimacioness v supueston BSotilgol s& Basan
en 13 expenencin histirica y otros factores gue @ contideran relevanted. Los resultados
realey pueden diferir de estas estimacones.

Las estimacioned v 08 supusiion subvacentes s revisan de formm continue. Lay
revisiones B lad estimacionss contables son reconocidat en & periodo en gue 3& revisa s
estrmacidn, o la revisidn afecta soko a ese periodo. o en ef periodo de |9 revisin v loy
perindos futueros o la revisidn afects 8 los penodos sctuakes v futuros.

Juicios criticas en (a aplicacidn de las politicas contabies de la Sucursal

El siguienie &4 uh jJuico critico diférents de las estimecones (las cusles 10n presentadas
Oe forrma separads abajo), gue s Administracion ha efectuado en ef proceso de
aplcacion de ks politicas contablen oe la Sucursal ¥ gue Dene un impacts wgnificativo en
los montns reconocidos en los estados fisancieros,

Fvaluacidn del modelo de negocio - La clasficacon y medioon o jos sctreos
finsncierod decende de los resultados de La pruetis de SPP] v del modelo de negonia | ver
las secciones de activos financieros de la nota 2). La Sucursal determina &l modelo de
negocio 8 un nivel que reflels cémo los grupos de activos Mnancieros se geationan juntos
pare logrer un objetivo de negocio en partcular. Esta evaluacion incliye of Juicio gue
refleta tocda la evidencis relevante, incluyendo como se evalus o desernpeio de los
BCUWOS ¥ COMO s mide o desampeto. l0s Nnesgos gue afectan o desermpeio de ko
#CUVO3 v COMO estod son administrades v cOmo s Compensan kos gestores ce los
actvos. L Sucursal monitores los actrves financierns medidos ol costo amortizado o
valor razonable a través del OR] que se dan de baje antes de su vencimiento para
entender la razon de wu disposicdn v & las razones son consistentes con el objetivo del
negocio pete of cual los actives fuaren mantenidos. Fl monitoreo es parte de ia
evaluacan continus de s Sucursal de o of modelo de negocio pars ef cual los sctivos
fingncieros remanentes continua siendo 3propado y & no e agropiado, © ha habido un
camniso en @ modelo de negocio; v. DO Io (ANED, UN CAaMbID Prospective en la
Clasficaoon de e3on actreon. Ningin cambeo fue reguendo durante los periodes ¢
TEpOrtE.

8. BANCODS
Al 31 de dinembre deld 2018 v 2017, comprenden depdsitos en sfectivo gue ia Sucursal

Mantiens o0 (LENTEL (orMehtes de dipombilidad inmedists en nuOones Pnanoeras
locales con calificacidn minima “AAA", |25 mismas Que No genersn intereses.




6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

7.

Junys 212
Chisntes 1,128 489 2 68% G54
Oy as cuentas por cobras i —i301
Tosl 1130275 LA 855

mvhmwhmumﬂmnw,hmﬁ
mhﬂﬁﬁhmﬂ-ummwﬂﬂﬁnﬂﬂm
de la Progucoidn S.A. Produbanco. Estos saides son cormentss v fueron recuperadaos en

#u totalidad en enevo 2010 [enerc 2018 para los saldos del afo 2017).

Activos y pasivos del afo corriente
AL28e

Activod por impuestos cornentes:
Mota de crédito del SRI (1)

Crédito Tributario de Imopuesto al Valor
Agregado - IVA

Total

Pagivod pod impuesios cortienfes

Irpsueste & 13 renitd Dor DIQAr

Retenciones en la fuente de Impoesto al Valar
Agregade - [VA

Retencones en (8 fuente de /mpeesto a s
rents por phgas

Total

niwwm
—A13.424
PRIEFR-FHY

73,629
17,511

2238
i48.438

BITEFiNT

180.44)
FELL Y
79,891

48,255

15580
ARl il

(1) Corresponde s notas de crédito desmaterakzadss entregadas por el Servicio de
Aentas Imemas - SRI 8 la Sucursal, por concepto de devoluodn de crédito
tributar de IVA por la cormpra de combustible gravado con tarts del 12%.

Conciliacidn tributaria - contable del impuesioc # la renta corriente

duuzie g
Ingresos de actividades oramaras v Lo 1643321 4584350
7% Base imponitle (1) Lazses 91699
Imguesto & la renta causado (1) et Al
Anticipa calculado (2) ——aladd A0S

(1) Oe conformidad con disposiciones legales. f impuesto & Is renta para las
compatias de transporte infernaconal de Da3a)eT0Y. CANgS, empredds adreo

=2 =




SXDIRS0, COUrers O Cormeos paralelos constituidas al amparo de leyes extranjeras v
que aperen en of Ecusdor 8 través de sucursales, establecimientos permanentes,
agentes o representantes. se determina & base de los Ingresos brutos por la venta
de sasajes, Netes v demas iNgresos generados por win operacionm habiuales o
transporte, considerango como base imponible &l 2% de estos Ingressd v abboando
una tasa del 25% (22% pars of afto J017).

(2) A portir del sfio 2010, so debe conuiderar como impuesto a la rents minime o valor
ded anticipa calculado, o cusl resulta de la suma matemanes del 0.4% del activa,
0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresss gravados ¥ 0.2% de costos v gastos
deducibles, Dichot rubsos deben incrementarss o dismilhulrae por conceptos
eitablocdas en dsposoones tributarie.

Para of afo J018, I3 Sucurtal determind como anticipo de impuesto & (s rents de
USE20.5 mil (US$32.1 mil para of afic 2017); sn embargo, & Impuesto & la renta
causado del afo es de US$258.2 mil (US$201.7 mil para el afio 2017).
Consecuentements, |8 Sucursal registrd en resultados US$258.7 mil equivslentes al
mmpuesto A la renta causado (US$201.7 mil para o afio 2017).

Las declaraciones de rmpuestos no han S0 revikadad por 133 autnndades
tributarias ¥ $0n susceptibles d¢ revigadn s declarationes ae los aflos JO15 o
01N

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta

Afo terminado

RIS ] J0LLT
Saldos & comenro del afo 15,91 65.179
Provisuin del afo 250,247 201.738
Pagos electusdos (284.509) (187 028)
Saldos al hin del afio T -, )
Pagas sfectuadas - Corresponde al impussto pagado y retencones en la fuents de
impussto a la renta,
Aspectas tributarics

1 29 de diciernbre del 2017, se emnitid la Ley Orgdrca para 1 reactivacktn de la
economia, fortaleomsento de b dolanganon v madernizacdn o la geston financera, &
contnuetitn, e detallan los asgetos irels Eniporientes de s menconada Ley

Ley Organica para el Fomanto Productivo, Atreccidn de Inversionea, Generacion
de Emplec y Estabilidad vy Bguilibiio Fiscsl

£ 21 de pgostn del 2018, e smitid la Ley Organica pars o Fomenta Proaductiva,
Atraccibn de Inversiones, Generacion de Empleo v Evtabilgad v Eguilibrio Fiscal, a
ontnuacion. as detallsn ol apecics mas importanted Os la menconads Ley:

S¢ establecieron InCentivos e1pecificos Dard (3 Mraccon e Mversones Drvadas tales
o




Exoneracion del Impuesto a la renta pars |as nuevas Mversones productivas en
sectores prionzados que Se Inkoen & partir de agosto del 2018 por 12 afios,
contados desda =f primer afto en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente & la nueva inversidn, ¥ que se& encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito y Guaysguil o dentro da las mismas por 8 aflos. Esta exoneracion
aplicard solo en socledades que generen empleo neto. Fara los soctores priorzados
industrial, agromdustrial y agroasociativo, dentro de los cantonet de fronters,
gazarin de esta exonaracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto & Ia Salida de Divizas - [SD en los pagos realizados al
exterine por importacion de enes y dividendos relacionadas con NUevas miersiones
productivas que suscriban contratos de inversidn,

Exoneracidn del 1SD en los pagos realizados al extenor por dividendos pera las
sociedades Que relnviertan &n nuevos sctivos productivas en ¢ pals desde al menos
el 50% de las utilidades.

Aeformas 4 vanios cuerpos legales:
Impuesto 2 i» renta

Ingresos

S¢ congidera Ingreso exénto, los dividendos ¥ ulilidades distribuidos @ favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos Nscales o Juradicoanes
de menot imposickdn; siempre ¥ cuando, |as sociedades que distribuyen no tengan
corms beneflciann efectivo de los dividendos 8 una persuna nalural residents en 2l
Ecusdor,

Se shming & ulbmo moso del articulo 9 Exenciones que estableca o Figuente: “En
la determinacin y liquidacién del impuesto » la renta no se reconocerdn mis
exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue olras leyes, generales o
especlales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguief contribuvente.
ton excEpcian de lo previsto en fa Ley de Ben=fioos Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas. Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios”,

Gagtos gegucibies - Se establece que I8 AeduUCIDINAdT &n & Tmpuesto & 1B Rents v Ia
axencion del 150 refacionados con los pegos originados por financiemients sxternp serin
aplicables a todo parceptor del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando we cumpisn los
criterips astablecidos en el Reglamenta de |3 Ley de RAgiman Tributario Interns v con
matandares nternacionnlen de reneparancs

Tarifs - LA tanfa del impuesio & I renta para sociedades &2 incrementara al 28% ouands
& sociedad dentro de la chdena de propsedad de bos respectivos derechos
representativos de capital, exista un ttular residente, establecdo o amparade sn un
paraiso fiscal, jurisdicodn de menor Imposicidn o régimen fiscal preferents v of
beneficiatio efectivo ses residente fiscal del Ecusdor.

Utilidad &n i enajenacion de scciones - Se establece un impuesto a la renta Unico a las
uligades que peroban las sociedades domiciiindas o no en Ecundor v lng personas
naturiles, ecusfonanas o extranjeras, residentss o no en el pais. provenientes de lo
enajenacidn directa o Indirecta de derechos representativos de capital; de sooedades
domicilindas o establecmientos permanentes an Ecuador.

-ﬂ.l.




Agionsiments, wr =iIabieCe que o0 rESUTUCTUTACIONES JO0etar sy No te entenderd
producida enajenacstn directa n indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto 4 la Kenta - Se eliming el anticipa de 2 la renta para
MMMMHMv-WHMHmmuIH
wupere 0 no existd impuesto & |8 renta causado.

Impusiio al Valor Agregads - WA

El uso ded crédes TDUTano por o IVA pagado en adquisiciones locales ¢
mporiacenet de biened y sernood, podrd ter utikIsdo hasta dentro de S afiot
contados desde la fecha de pego.

Sx podrd solcitar 8l SR la devolucion o compentadion del aedito DDUTANG por
retencionss de TWA hasts dentro de 5 afos.

Impuesto & lo Sadcha de Divivas - IS0 - Lad compensaciones realizadas con o sin la
intermadiacion de msiituciones del sisterma financiaro ya no representan un hecho
gererador para el pago del 150D,

Precios de transferencis - L ITansactiones Con partes relacionadas proviensn oe e
Bctivided de MO0 d& TENAPOME ¢ carga. 1o cual de acuerdo s Rescluodn del Servino
o8 Rentas [mterras No. NAC-DGFRACGC15-00000455 torreiponden § ODeracioney na
Sujetas & de precics OF transfErencia.

Gestidn de riesgos financieros - En & curso normal de sus negooas v actividades de
fnanciamients. s Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza Nnanciers gue
pueden afectar de Manard Mds o menos sgnMcatva 8l valor econdemen de sus Aujos v
GCTOVDS ¥, BN cohsecuencih, jul resuliados.

La Sucursal cispone de una organzacon vy de sStemat de informandn, admmestrados
oo la Gerenoa General, gue permiten identificar dichow nsigos, determmmar i
rmagnitud, proponer sl Directorio medidas de TIHGACON, elecyutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

A conbinuandn, se presenta una definiidn de los Hesgos que enfrenta la Sucursal, una
carpctenzacion vy una dedlripcién de lss madidas de mingacion actualmanta en uso por
parte de s Sucursal, ol 3 of cado.

itiesgo de orddiTo - £l newu de Udditu e efiee sl reago de gue une de las panes
intumpls con sus chlgaciones contractuales resullando en una perdids Mnanciers pare la

L Adrmernstracion Conutera que No Fuste Nesga de incobrabilidad de los chentes de L
Sucursal, debido a gue todas las transacciones que realiza la Sucursal son liquidadas
automdticarmentes a través 0el sistema CASS adminstrado por IATA, el mismo que
cuents con un calendario en ol cual se establecen los plazos mdximos de pagos por cada
whd de Ly sgencias de carga,

Riesgo de liguider - La Casa MatTa 25 i3 gue Dene s responsabilkcaa fnal por s
gestion de bguideX v A establecido un marco de trabajo sproplado pars le gestidn de
hquidez de manera Que I gerencia puadd MANEJAr 08 reguenmMsTing de ANENCIATeentn
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& corto, mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquides de |a Sucursal. La
Sucursal maneja el nesgo de liguidez manteriiendo finandamiento por su Casa Matriz @
traves d= fa cancelacion antiopada de los servicios.

MHW-UIMhIIMHMWMl
mnmnmﬂu:mﬂmﬂhmnﬁwﬂmuhm

Categorias de instrumentos financieros
A112/18 012017
Actrvos Bnancierps medidos al cosio

amartizado!
Bancos (Mota 5) 933,373 1,422,787
Cuentas por cobrar comercidles v otris

cuentas por cobrar (Nota &) 1130375 L.593.895
Total L0631 640 4,116,682
Fasrvps Ananoerms medides al cosdo

amarfizado:
Cusntas por pagar comerciales y otras

cuentss 0of pagar v tolal —idd. 398 i T
PATRIMONIO

mmm-cmlumrtMnmcmnmlﬂumimm
fecha 17 de sepbembre del 2001.

w:unnmmh-rmn-mﬁ-undemamu,u
Sucursal distribuys parte de ja uthdad del afo 2018 medante la compensacion de
cuentas por cobrar 8 la Casa Matniz por US$25.1 millones (US$21.5 millones en el afio

2017,

Dividendos - A partir del afo 2010, los dindendos distribuldos a favor de los accionistasy
personas naturales residentss en ¢ fcuador v da sociedades domicilisdas en parsisos
fiscales, o &n jurisdicciones de menor IMPOSICIOn, Se encuentran sujetos & retencidn pars
sfectos del impuesto a |3 renta. Durante & afio 20186, la Sucursal cancelo en sfectivo
dhadendos 3 su Casa Matrz por US4S.0 millpres [US$4.9 millones en o afto 2017) ¥
:mmm“ :n:?}m cuentas por cobrar comerciales US$25.2 millones (US$21.5 millones en of

INGRESOS
Afg termifada
BTN L2073
Transporte de cBrgs beren al exterior 46,162,310 &4 553,759
[se Carriar (1) _S.467.011 _LaS5 414
Teoeal SLE40. 021 45 843,573
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(1) Corresponden a los vilores pagedos por las agencias de carga por of servicio de
emigidn de guias aéress v de aforo de mercaderis.

11. COMPROMISOS
Un resumen de los principaled comprormiesos de 18 Sucurssl &5 coma Ligue:

Contrate de servicios asroportusrios (Paletizaje) - £l | de jurie del 2010 Ia
Sucutsal celebrd con la ampresa Novacargo S.A. un contrato de prestacion de wervicios
EropOrtusios (pabetizaje), los mismod que deben estar dentro de kos limites vy en
conforrmedad con las normas, regles, procedimientos ¥ regulacones de LATA. Fl plaro de
s5te CONMD &4 indefineda. Con fecha 1 de marro oel 2013, se realzd un adendum del
contrato en o cual s establece gue of contrato antenor continuard en pDleno vigor en o
nuevo Serofuerto de Quito v s nueva tasa de carga comisa » USS 0.072 por iolo.
Durante ol afc 2018, la Sucursal reconacsd en los resultados del sjerncio, gaston por
este concapto por US$2.4 millones (US42.3 millones en al afo 20171,

Contrato de Servicios seroportuarios - £ | de febrero del 2013, Ia Sucursal celebre
con s empress EMSA Aport Services CEM, un contrasto de prestacion de servicios
FEFODOMUAND &ntre 107 Cuales 1o Incluyen  AdMEINItIAcION v upervisidn, weovicios de
rampa. control de cargs, operationss de voelo, sQurdad. sericios de L0DOMe. entre
otros. En abrd 26 del 2017, se suscritsd un adendum bl contrato, estendiendo su
vigencia haita julia 11 del 2020. Durante o afio 2014, s Sucursal reconoOS &0 ot
resultados del e)ercicio, gastos por este concepto por LISST79.0 mil (US$7S3.0 mil en el
afo 2017).

Contrato de Representacion, sdministracidn y supervisidn - £ | de febrero del
2011, is Sucursal celetrts con la empresa Prime Air LLC, un contrato de prestacion de
SETVICIDS de represeniacn, dministracian v supervisidn, en o cual se eitablece que
tocod kot servioos gue ks Compallia preste a la Sucursal estarén de acuerdo & las regias,
ragiamentos y procedimeentcs de fa [ATA. Entre o3 principalss sanacics ke sncusntran.
tacilitar las actividades de la Sucursal, informar & Ios interesados sobre todos los
mu%nnhmm . nombirs de 18 Sucursal, refrigaracion
pagos & la ¥
v calefpccitn, medides de seguridad, contral de carga. operaciones de vuelo, control
sduanern, ante otros. El plazo del contrato 1 de un aho. El 28 de noviembre del 2018,
4 realizd un adendum dal contrato en el cual w2 extiende & rontrato hasts & 10 de
noviembre el 2022. Durpnte o afo 2018, la Sucursal reconcad en los resultados del
SerTicio,. gasion pof edle concepto por USSES2.0 mil (US$913 mul.0 para &l afla 2017).

Contrato de provision de combustibie adreos - £l 11 de dicemtes del 2015, I
Sucursal celebrd con s emgresa EP Petroecuador un contrato para la provision de
combustible sdrea en ala de avidn & través del Operador de Servicios contratado por s
EF Petroecuador para prestar este servicio. £l plazo del contrato es de cinco sfos
contados & partlr oe la suscrpodn del miema. Dursnte of sflo 2018, la Sucursal
reconocid en los resultados del ejerticio, gastos por e3le concepto por USE7. ) millones
(US3E.0 millones &n & afo 2017




12. HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIDDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diemtre ded 2018 v la facha de emisdn de los estados fnanoeros
[septiermbre 30 del 2019) no se produjeron eventos gue en opinion de la Admintstracion
pudieran tener un efacto importante sobre lod esiados Minanciergs.

13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot estados Pnanceros por & sfo terrmensdo el 31 dé diciembes dil 27018 hen sdo
apropados por el Apoderado Especial en septiemnbre 30 del 2019 vy serdn presentados »l
Directono para su aprobacidn. En opinidn de 1o Administracion de I Sucursal, los
estadod finencieras serdn aprabados sin modificaciones.
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