Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

23 de mayo del 2013

Al Apoderado General de Atlas Air Inc.-Sucursal Ecuador:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Atlas Air Inc.-
Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en la inversion de la Casa Matriz y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

%

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
erronea de importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la Sucursal, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la sucursal.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria con salvedades.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Bases para opinion con salvedades

4, Tal como se indica en la nota 7 a los estados financieros, la Sucursal durante el afio
2012 ha reconocido ingresos ordinarios por un valor de US$ 3.580.834, y no ha
registrado costos y gastos por concepto de Servicios Aeroportuarios. La Norma
Internacional de Contabilidad No. 18 en su parrafo 19 establece: “los ingresos de
actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma transaccion o
evento, se reconocerdn de forma simultanea. Los gastos y otros costos a incurrir
tras la entrega de los bienes, podran ser medidos con fiabilidad cuando las
condiciones para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias hayan
sido cumplidas, no obstante, los ingresos de actividades ordinarias no pueden
reconocerse cuando los gastos correlacionados no puedan ser medidos con
fiabilidad; en tales casos, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los
bienes se registrard como un pasivo™ La sucursal se encuentra analizando los costos
y gastos que fueron necesarios para la obtencion de los ingresos; costos que fueron
asumidos por Casa Matriz y que estan pendientes de ser registrados por la Sucursal;
no nos fue posible conocer a la fecha de emision de este informe los efectos que
puedan tener sobre los estados financieros una vez concluido el andlisis
correspondiente.

Opinion con salvedades

N

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos si los hubiere que pudieran
resultar al concluir el andlisis indicado en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Atlas Air Inc. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2012, y los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en la inversion de la
Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por
separado.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Bases para opinion con salvedades

4. Tal como se indica en la nota 7 a los estados financieros, la Sucursal durante el afio
2012 ha reconocido ingresos ordinarios por un valor de US$ 3.580.834, v no ha
registrado costos y gastos por concepto de Servicios Aeroportuarios. La Norma
Internacional de Contabilidad No. 18 en su parrafo 19 establece: “los ingresos de
actividades ordinarias y los gastos, relacionados con una misma transaccion o
evento, se reconoceran de forma simultanea. Los gastos y otros costos a incurrir
tras la entrega de los bienes, podrin ser medidos con fiabilidad cuando las
condiciones para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias hayan
sido cumplidas, no obstante, los ingresos de actividades ordinarias no pueden
reconocerse cuando los gastos correlacionados no puedan ser medidos con
fiabilidad; en tales casos, cualquier contraprestacion ya recibida por la venta de los
bienes se registrara como un pasivo™ La sucursal se encuentra analizando los costos
y gastos que fueron necesarios para la obtencion de los ingresos; costos que fueron
asumidos por Casa Matriz y que estan pendientes de ser registrados por la Sucursal;
no nos fue posible conocer a la fecha de emisidn de este informe los efectos que
puedan tener sobre los estados financieros una vez concluido el andlisis
correspondiente.

Opinidn con salvedades

5. En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos si los hubiere que pudieran
resultar al concluir el andlisis indicado en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Atlas Air Inc. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del
2012, y los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en la inversion de la
Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, por el afo terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por
separado.
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