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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIE]

10 de septiembre del 2012

Al Apoderado General de Atlas Air Inc.-Sucursal Ecuador:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Atlas Air Inc.-
Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en la inversion de la Casa Matriz y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nouestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos €ticos asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacnon
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la Sucursal, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la sucursal.
Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Atlas
Air Inc. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2011, y los resultados integrales
de sus operaciones, de cambios en la inversion de la Casa Matriz y sus flujos de

efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en un asunto

5. Tal como se menciona en la Nota |, la Casa Matriz de la Sucursal mantuvo
suspendidas sus operaciones de vuelo hasta el mes de febrero del afio 2012 fecha en
que reinicid todas sus operaciones de vuelos a la Republica del Ecuador.
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ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Corriente:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Depositos en Garantia
Impuestos anticipados
Otros

Total de cuentas por cobrar

Total de activos

Pasivo e inversion de la casa matriz

Corriente:
Cuentas por pagar:
Proveedores
Agente General de Ventas
Impuestos por pagar
Casa Matriz
Total pasivos

Inversion de la casa matriz; estado adjunto

Total de pasivos, e inversion de casa matriz

Notas 2011 2010
68 68
30.000 30.000
4 6.365 6.123
121 -
36.486 36.123
36,554 36.191
- 9.141
- 2.919
4 156 156
3 20.398 7.975
20.554 20.191
16.000 16.000
36.554 36.191

Las notas adjuntas de la | a la 6 forman parte integral de los estados financieros.



ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2011 2010
Gastos de operacion:
Operacion de vuelo
Aterrizaje y despegue - (10.576)
Pérdida bruta en ventas - (10.576)
Gastos de administracion (19.415) (35.123)
Pérdida operacional (19.415) (45.699)
Otros egresos
Gastos bancarios (22) an
Intereses y multas - (62)
Pérdida del afio (19.437) (45.778)

Las notas adjuntas de la 1 a la 6 forman parte integral de los estados financieros.



ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Cjapital Resultados Total
Asignado Acumulados

Saldo al | de enero del 2010 16.000 - 16.000
Pérdida del ejercicio - (45.778) (45.778)
Transferencia de resultados acumulados a 45.778 45.778
Casa Matriz B

Saldo al 31 de diciembre del 2010 16.000 - 16.000
Pérdida del ejercicio - (19.437) (19.437)
g:;r;s{:::\;ia de resultados acumulados a i 19.437 19.437
Saldo al 31 de diciembre del 2011 16.000 - 16.000

Las notas adjuntas de la I a la 6 forman parte integral de los estados financieros.



ATLAS AIR INC.-SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

2011 2010
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Pérdida del ejercicio (19.437) (45.778)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo utilizado en actividades de operacion:
Cambios netos en los activos y pasivos de operaciones
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar (363) (13.312)
Incremento en Casa Matriz 19.437 33.860
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 363 9.298
Total de ajustes a la pérdida neta 19.437 29.846
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion - (15.932)
Efectivo al inicio del afio 68 16.000
Efectivo al final del afio 68 68

Las notas adjuntas de la 1 a la 6 forman parte integral de los estados financieros.



ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

Atlas Air Inc. es una sociedad constituida bajo las leyes del Estado de Delaware, Estados
Unidos de Norteamérica, con permiso para operar en el Ecuador desde el afio 2001.

El objeto de la sucursal en Ecuador es el establecimiento y explotacion de servicios de
transporte aéreo publico, internacional regular de carga y correo en forma combinada. La
sucursal en el Ecuador opera a través de Primeair Holdings Corp., el cual actia como el
agente general de ventas quien tiene a su cargo la representacion comercial y operativa.

A partir del mes de Junio del 2008 hasta el mes de marzo del 2012 la Casa Matriz de la
Sucursal mantuvo suspendidas todas sus operaciones de vuelos a la Republica del
Ecuador; hasta que se aprobo un plan o programa para la reactivacion de operaciones
aéreas al Ecuador. La Casa Matriz ha venido suministrando los fondos requeridos para
un programa ordenado de liquidacion de los pasivos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la sucursal estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (Ver adicionalmente Nota 5), las cuales
requieren que Ja Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros
y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros.

Los registros contables de la Sucursal de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.



NOTA 3 - CASA MATRIZ

El movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afios 2011 y 2010 fue el siguiente:

Saldo al 1" de enero
Mas (Menos):

Transferencia de resultados acumulados
Compensacion de pagos proveedores (1)
Compensacion cuentas con GSA

Pago y garantia DAC

Remesas de Casa Matriz

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 4 - IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprenden:

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Anticipo Impuesto a la Renta

IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en fuente

2011
US$
Por Cobrar

(por pagar )

(7.975)

19.437
(28.942)
(2918)

2010
USS$
Por Cobrar

! por pagar[

(19.892)

45.778
(9.214)

(24.578)
(69)



NOTA 5 - APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ

La Resolucion No0.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, seran de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias y establecio el
cronograma de aplicaciéon obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR prepar6 sus
estados financieros en base a NIIF a partir del 1 de enero del 2011 y se establece el afio
2010 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2011 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2010 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicaciéon de la NIIF 1: Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por ATLAS AIR INC.- SUCURSAL ECUADOR estoes al 1 de
enero del 2010.

NOTA 6 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de la estos estados financieros
(10 de septiembre del 2012) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.




