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il (e LIPACE S.A.
£ e ADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo Nota 7 75.048,16 6.218,17
Activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Nota & 32.414,36 37.871,77
Otras cuentas por cobrar relacionados Nota 24 5.148,00 6.752,98
Gastos pagados por anticipado Nota 9 1.378,05 -
Activos por impuestos corrientes Nota 10 30,404,93 38.499,89
Total Activo corriente 144.393,50 89.342,81

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo Nota 11 697.530,98 763.100,77
Inversiones no corrientes Nota 12 288.560,93 288.560,93
Otros actives no corrientes Nota 13 7.994,59 8.457,92
Total Activo no corriente BM.ﬁSE,SD 1.060.119,62
TOTAL ACTIVO N 1_.133.430,0!3 1.149.462,43
PASIVO
Pasivo corriente
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas Nota 14 36.500,00 34.056,27
Obligaciones con instituciones financieras Nota 15 500.000,00 500.000,00
Obligaciones beneficios a los empleados Naota 16 81,00 1.003,94
Pasivos por impuestos corrientes Nota 17 393,19 1.035,67
Total Pasivo corriente 536.974,19 536.095,88

Pasive no corriente

Otras cuentas por pagar relacionadas Nata 24 293.216,67 301.248,52
Total Pasive no corriente 293.216,67 301.249,52
TOTAL PASIVO ' 830.190,86 837.345,40
PATRIMONIO

Capital social Nota 18 5.000,00 5.000,00

Reservas Nota 19 5.053,95 5.053,99

Resultados acumulados Nota 20 298.235,15 302.063,04
Total patrimonia 308.289,14 312,117,023
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.138.480,00 1.149.462,43

n =] = !'f >
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= Ing. 5ofta Tello| ‘x
Gerente General Contad nera
Las notas adjuntas forman parte integral de estos EStados fmancrems. __h"_"‘a--.ﬁx
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(i LIPACE S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Expresadaos en délares de los Estados Unidos de América)

Vi

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
INGRESOS

Ingresos de actividades ordinarias Nota 21 136.588,36 146.704,03
Margen bruto 136.588,36 146.704,03
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS Nota 22 111.139,18 174.185,36
Resultado en operaciones 25.449,18 (27.481,33)
(-) GASTOS FINANCIEROS Nota 23 22.912,98 1.247,83
OTROS INGRESOS 2,18 29.891,91
Utilidad antes de provision para impuesto a las ganancias 2.538,38 1.162,75
Impuesto a las ganancias

Impuesto a la renta corriente - -

Efecto impuestos diferidos -
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2.538,38 1.162,75
OTRO RESULTADO INTEGRAL

Componentes de otro resultado integral que se

reclasificardn al resultado del periodo. -

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 2.538,38 1.162,75

Ing. Lorena Roman C l Ing. Sofia Tello! S
Gerente General Fﬂn{\adpr-é’tse‘ﬁiﬁld_"— b

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

Estados Financieros Pagina 2

Direccion: Av. Shyris E9-38 y Bélgica Edif. Shyris Century Oficina 13A Quito- Ecuador Telf:593-2-2330-
9018 , 593-2-2330-9019



A

.

LIPACE S

€ eulded soJapPueUl4 Sopesy
e B "S013|2UBUI} SOPEISA S03Sa ap |eJSajul ayjed uewsoj sejunfpe sejou seq
e k) ;
e T |e1duan m._n_.__umu o) |elauan ajuaian
g, \ ! ) g
. \ m,:mF .m_u:.uﬂ mw__ T3 uewoy eualio) 8u)
QRTINS (IR~ TR
he o N Y
- PT'687°80¢€ ST'SET'86L 76'080'12Z ETYST'LL 66'€S0°S 00°000°S LTOT 2p 21quiaidip TE e SOp|es
m BE'BEST 8E'BESC 8E'8EST = - - oue |ap |2101 |e183ul OpEINSAY
=(£Z'99€"9) (£2'99€°9) (£2'99€9) 4 . - 9707 LNd %ST A e3uaJ e| e oysandu)
®
m €0°LTIT'ZIE v0'€90°'Z0E 18'806'¥ZT ET'YST'LL 66°€S0'S 00°000°S 970Z @p 34qualdlp 1€ B SOpjes
i SLTITT SL'TIT'T GLZIT'T - = - oue |ap (epipsad) peplin
200°806°€€) (00'806°€€) (00'806°€€) = = - sopuapialp sp oJed
62'808'VEE 90'vS9°LST ETYSTLL 66°€S0°S oo‘co0's STOZ @p ‘T€ 2iquaidiq e opjes
3 sopejnwnae sepjuajal uolpdope |e8a] easasay |e120s
oluolule |elo]  sopeljnsal sapepyln esawpd |eade)
|eroL sopejnwnoe
sopejjnsay

sope|nwnae sopejnsay

(e2113wy @p sopiun SOpe)Is3 so| ap Sa1e|Op U sopesaldx3)
OL3N OINOWIYLYd 13 N3 SOIBNYD 30 SOAVLS3
V'S 30vdi

A

Shyris Century Oficina 13A Quito- Ecuador Telf:593-2-2330-

f.

Direccion: Av. Shyris E9-38 y Bélgica Edi

9019

9018 , 593-2-2330-



LIPACE S.A.
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/= LIPACE S.A.
ESTADTJ—D FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016

Flujos de efectivo por las actividades de operacian: '
Efectivo recibido de clientes 142.045,77 227.801,00
Efectivo pagado a proveedores y empleados (58.046,05) (23.772,00)
Participacion trabajadores - -
Impuesto a la renta - (12.054,00)
Intereses pagados (22.912,98) (8.316,00)
Otros ingresos 2,18 (2.020,23)

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 61.088,92 181.638,17

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos 7.741,07 -
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos - (90.263,00)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversién 7.741,07 (90.263,00)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por ohligaciones bancarias a corto plazo - (56.658,00)
Efectivo recibido por dividendos por pagar - (33.909,00)
Efectivo neto (utilizado) por las actividades de financiamiento - (90.567,00)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 68.829,99 808,17

Efectivo y equivalentes
Al inicio del afio 6.218,17 5.410,00
Al final del §ﬁu 75.048,16 6.218,17

NV o

dhas
,,:*i_., t \,}U W A \L\ me\

Ing. orena Romén ““Ing. Sofia Tello X J;
Gerente General Contgdo‘n eral

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros. e
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LIPACE S.A.
RUC.: 1791851412001
Y LIPACE S.A.
CONCILIACIb'N'DE‘LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresados en ddlares completos de los Estados Unidos de América)

Afio terminado en Diciembre 31, 2017

UTILIDAD NETA 2.538,38

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O

DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipo Nota 12 57.828,72
Amortizacidn de activos intangibles Nota 13 463,33

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién en documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 5.457,41
Disminucion en Otras cuentas por cobrar no relacionadas 1.604,98
Disminucién en activos por impuestos corrientes 1.903,10
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (1.378,05)
Aumento en cuentas y documentos por pagar 2.443,73
(Disminucion) Cuentas por pagar relacionadas (8.032,85)
(Disminucidn) en pasivos corrientes por beneficios a los
empleados (922,94)
(Disminucién) en pasivos por impuestos corrientes (816,89)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 61.088,92

wNEore
. ah( & LA o LY
i I ,1.“,:/5/»_1 :M:

oy 3 ;%
Ing. Lbrena Roméan \_ / ] Iné “Sofia ’i‘ello \"
Gerente General antadoraﬁenerah—— 5
\ ':-\.___-_
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros g ﬁj.-_::"
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LIPACE S.A.

RUC.: 1791851412001

RESUMEN DE LAS PRINGHERLES ?L[TICAS CONTABLES

=
—

1. INFORMACION GENERAL.

1.1

1.2

13

1.4

15

1.6

1.7

Nombre de la entidad.
LIPACE S.A.

RUC de la entidad.
1791851412001
Domicilio de la entidad.

Av. de los Shyris E9-38 e interseccidn Bélgica, edificio Shyris Century, Provincia
Pichincha, Cantdn Quito.

Forma legal de la entidad.

Sociedad Andnima.

Pais de incorporacion.

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social.

LIPACE S.A., es una compafia radicada en el pais, constituida el 4 de julio del
2002, inscrita en el registro mercantil el 23 de julio del 2002. Mediante escritura
plblica otorgada ante el Notario Primero del Distrito Metropolitano de Quito Dr.

Jorge Machado Cevallos.

El plazo de duracién de la sociedad serd de cincuenta afios, contados desde la
fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

La compafiia tiene como actividad econdmica actividades de acondicionamiento,
urbanizacion y venta de terrenos.

Capital suscrito, pagado y autorizado.

. Capital suscrito.- USD 5.000
= Capital pagado.- USD 5.000

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 6
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LIPACE S.A.

RUC.: 1791851412001

1.8 Nuamero de A¢g > &lalor nominal, clase y serie.

= NiUmero de acciones.- 5.000

= Clase.- Ordinarias
= Valor nominal de cada accion.- USD 1,00.

1.9 Accionistas y propietarios.

Las acciones de La Compaiiia estan distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas No. Acciones Participacién
Roman Lazo Carlos Eduardo 4.950 99,00%
Roman Lazo Fanny Carmita 50 1,00%
Total 5.000 - 100%

El control de La Compaifiia es ejercido por la Gerencia General,

1.10 Representante Legal.
La Junta General de Accionistas de La Compafiia, celebrada el 02 de enero de
2018, designd como Gerente General y por ende como Representante Legal de |a
misma, por el perfodo de 2 afios al Ingeniero Roman Chiriboga Lorena Iveth; acta

que fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de enero de 2018.

1.11 Personal clave:

Nombre Cargo
Maldonado Vasconez Marcelo Fernando Presidente
Roman Chiriboga Lorena lveth Gerente General
Sofia Tello Contadora

1.12 Periodo contable.
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

" Estados de Situacion Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

= Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016,

= Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017 y
2016.

" Estados de Flujos de Efectivo — Método Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 7
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LIPACE S.A.

RUC.: 1791851412001

1.13 Situacion e} 1

()

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de

recuperacién, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal

fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado

niveles de afios anteriores, lo cual continta afectando la liquidez de ciertos
sectores de |a economia del pais,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias
medidas econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencidon de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmonté en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los
productos importados.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacidn y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemética
en funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad No.l, cada partida significativa del Estado de
Situacién Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota.

Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de La
Compafiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4,  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue lo contrario.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 8
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)

Direccién: Av. Shyris E9-38 y Bélgica Edif. Shyris Century Oficina 13A Quito- Ecuador Telf:593-2-2330- ()
9018 , 593-2-2330-9019 @

L



A MHCIE
L0 HTCER
C GO

LIPACE S.A.

RUC.: 1791851412001

ul"inn

Los estados financieros de La Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas

en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacién
de los presentes estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Fecha de aplicacién

Normas Descripcién obligatoria

NIIF 12 "Revelacion de intereses en otras 01-Ene-2017
entidades"

NIC7 Modificacion "Estado de flujos de 01-Ene-2017
efectivo"

NIC 12 Modificaciéon "Impuesto a las 01-Ene-2017
Ganancias "

NIIE9 “Instrumentos Financieros” 01-Ene-2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de 01-Ene-2018
contratos con clientes"

CINIFF 22  "Transacciones en moneda 01-Ene-2018
extranjeray

contraprestaciones anticipadas"
NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2019
NIIF 2 Enmienda "Pagos basados en 01-Ene-2018

acciones"
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A Fecha de aplicacién
Normas “—————— Descripcién obligatoria

NIIF 4 "Contratos de seguros" Enfoque de superposicion
efectivo cuando se aplica
por primera vez la NIIF 8.
Enfoque de aplazamiento
efectivo para periodos
anuales iniciados en o
después del 1 de enero de
2018, vy sélo estan
disponibles durante tres
afos después de esa

fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas vy 01-Ene-2018
negocios conjuntos”
NIC 40 “Propiedades de inversion” 01-Ene-2018
NIC 28 Enmienda a "Inversiones en Fecha de vigencia

asociadas y negocios conjuntos" y  aplazada indefinidamente
NIF 10 "Estados financieros
consolidados"

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones 01-Ene-2019
fiscales inciertas"

NIIF 17 "Contratos de Seguros" 01-Ene-2021

NIIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran los requerimientos de revelacion de la NIIF 12,
aplicables a la participacion de una entidad en una subsidiaria, un negocio
conjunto o una asociada que esté clasificada como mantenido para la venta.

Maodificacién a NIC 7 “Estado de flujos de efectivo”.

Emitida en enero de 2016, requiere gue una entidad revele informacion que
permita a los usuarios de los Estados Financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los
cambios derivados de los flujos de efectivo y los cambios que no son en efectivo.
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Emitida en enero de 2016, aclara como registrar los activos por impuestos
diferidos correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable.

NIIF 9, “Instrumentos financieros”. (*)

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Maodifica la clasificacidn y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas.

Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma anticipada la
contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con
el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS
9. 5u aplicacién es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcidn
anticipada es permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. (*)

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos los
contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y
contratos de seguros.

Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y
proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafiias de
diferentes industrias y regiones, proporciona un nuevo modelo para el
reconocimiento de ingresos y requerimientos mas detallados para contratos con
elementos multiples. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018
y su adopcién anticipada es permitida.

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. (*)

Emitida en diciembre de 2016. La Interpretacion aborda la forma de determinar
la fecha de la transaccidn a efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el
reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos
que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacidon anticipada en
moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccion, corresponde al
momento en que una entidad reconoce inicialmente el activo no monetario o
pasivo no monetario que surge del pago o cobro de la contraprestacion
anticipada Si existen multiples pagos o© cobros anticipados, la entidad
determinard una fecha de l|a transaccién para cada pago o cobro de la
contraprestacion anticipada.
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La interpreta
a partir del { deenero'e

e aplicacion obligatoria para los ejercicios que comiencen
e 2018 y su adopcidn anticipada es permitida.

NIIF 16 “Arrendamientos”. (*)

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un
contrato de arrendamiento v especifica el tratamiento contable de los activos vy
pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma que la
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el
punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del
arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos v pasivos
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si ésta es
adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. (*)

Emitida en junio de 2016. Estas enmiendas realizadas abordan las condiciones de
cumplimiento cuando los pagos basados en acciones se liquidan en efectivo, la
clasificacion de transacciones de pagos basados en acciones, netas de retencién
de impuesto sobre la renta y la contabilizacion de |las modificaciones realizadas a
los términos de los contratos que modifiquen la clasificacion de pagos liquidados
en efectivo o liquidados en acciones de patrimonio.

En la entrada en vigencia de la modificacién no es obligatoria la restructuracién
de los estados financieros de ejercicios anteriores, pero su adopcidn
retrospectiva es permitida. Las modificaciones serdn de aplicacién obligatoria
para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se
permite su adopcian anticipada.

Enmienda a NIIF 4 “Contratos de seguros”. (*)

Emitida en septiembre de 2016. Esta enmienda introduce las siguientes dos
opciones para aquellas entidades que emitan contratos de seguros:

. La exencion temporal y opcional de la aplicacidn de la NIIF 9, |a cual estara
disponible para las entidades cuyas actividades estan predominantemente
conectadas con los seguro. La excepcién permitird a las entidades que
continten aplicando la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento vy
valoracion, hasta el 1 de enero de 2021.
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g/ &Sy perposicion, el cual, es una opcién disponible para las
enhdadErqve—a&optan IFRS 9 y emiten contratos de seguros, para ajustar
las ganancias o pérdidas para determinados activos financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en valoracién de los instrumentos financieros que
pueda surgir de la aplicacién de la IFRS 9., permitiendo reclasificar estos
efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

Las modificaciones serdn de aplicacion obligatoria para los ejercicios que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y su adopcidn anticipada es
permitida.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”. (*)

Esta modificacion aclara que una entidad que es una organizacion de capital de
riesgo, u otra entidad que califique, puede elegir, en el reconocimiento inicial
valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a valor razonable con
cambios en resultados. Si una entidad que no es en si misma una entidad de
inversidon tiene un interés en una asociada o negocio conjunto que sea una
entidad de inversidn, puede optar por mantener la medicién a valor razonable
aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y
su vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacidén
anticipada.

NIC 40 “Propiedades de Inversién”. (*)

Esta modificacidn aclara cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo
bienes en construccion o desarrollo en bienes de inversion, indicando que la
reclasificacién debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversién y hay evidencia del cambio en el uso del
bien. Un cambio en las intenciones de la administracién para el uso de una
propiedad no proporciona evidencia de un cambio en el uso. Las modificaciones
deben aplicarse de forma prospectiva y su vigencia es a partir del 1 de enero de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10
“Estados Financieros Consolidados”. (*)

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendas abordan una inconsistencia
reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el tratamiento
de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto. Establece que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto
cuando se encuentra en una subsidiaria o no) se reconoce una ganancia o una
pérdida completa. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccién involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los
activos se encuentran en una subsidiaria.
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La fecha deliaplicaerdn obligatoria de estas modificaciones estd por ser
determinada a'eﬁdwzrque el IASB planea una investigacion profunda que pueda
resultar en una simplificacién de contabilidad de asociadas y negocios conjuntos.
Se permite su adopcidn inmediata.

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas”. (*)

Emitida en junio de 2017. Esta interpretacion aclara la aplicacidn de los criterios
de reconocimiento y medicion requeridos por la NIC 12 Impuestos sobre la renta
cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Se aplicaré esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. (*)

Emitida en mayo de 2017, Este estdndar de contabilidad integral para contratos
de seguros cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y divulgacion.
Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en
2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de entidad que los emiten.

La NIIF 17 es efectiva para periodos de reporte que empiezan en o después de 1
de enero de 2021, con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacién,
siempre que la entidad también aplique la NIIF 9y la NIIF 15,

(*) La Administracién de La Compafia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos.

4.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que La Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacion de La Compafiia es el ddlar de los
Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de |los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese perjodo.
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4.5 Efectivo.

La Compafiia considera como efectivo a los saldos en: efectivo en caja, saldos de
bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones en instituciones financieras vy
bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen restricciones de
ninguna indole.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

4.6 Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicidn.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

a) Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Al final de cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a
menos que el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha
de presentacion. En este caso se clasifican como no corrientes.

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

. Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).

. Tiempo transcurrido al final de cada periodo.

b) Otras cuentas por cobrar.- Las otras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados corresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se reconocen inicial y
posteriormente a su valor nominal menos la provisién por pérdidas por
deterioro del valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la
provisién por pérdidas por deterioro del valor.
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Mms incobrables y deterioro.- La Compafifa determina una
proviéion-para—pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las

mencionadas cuentas a cobrar,

El criterio que utiliza La Compafifa para determinar si existe evidencia

objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

" Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o
mora en el pago del principal;

n Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras

. La desaparicion de un mercado activo para activos financieros debido
a dificultades financieras o

- Informacidn disponible que indica que hay una reducciéon medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se
pueda identificar con los activos financieros individuales en la
cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisién y la pérdida
se reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por
Funcién. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la
cuenta de provisién para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del periodo.

4.7 Gastos pagados por anticipado.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no recuperables
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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4.8 i Hipuestds corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias,
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las
cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen |la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en
base al andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por
cobrar.

4.9 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina mobiliario y equipo a todo bien tangible adquirido por La Compaiiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de La
Compafiia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal,
el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo debe cumplir
los siguientes requisitos:

- Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propositos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

= Que sea probable para La Compafila obtener futuros beneficios
econdmicos derivados del bhien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

n Que La Compafifa mantenga el control de los mismos.

El costo inicial del mobiliario y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, de costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere),

El costo de los elementos de |a propiedad, planta y equipo comprende:

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia.
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nicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retird det-efemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligaciéon en que incurre una entidad cuando
adquiere el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron.

Los montos de anticipos mas significativos pagados a los proveedores de
mobiliario y equipo son activados por La Compafiia como construcciones en
curso hasta la recepcion o liquidacién de activo. '

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a La Compafiia y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable.

El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se
incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliario y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es
decir, costo menos depreciacién acumulada y deterioro de valor acumulado;
cuyo efecto se registrard en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho perfodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:
Anos de vida

Clases de propiedad, planta y equipo util Valor residual
Edificios 20 afios Individual
Equipo de computacion 3 afios Individual
Instalaciones 10 afios Individual
Muebles y enseres 10 afios Individual
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La depreciagig gaconocida en los resultados del periodo con base en el
método de ¢ n lineal sobre las vidas utiles de uso estimadas por la
Administracién de La Compafiia para cada elemento del mobiliario y equipo.

La vida Gtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma de mantener una vida Gtil de uso y valor residual
van acordes con el valor de los activos a esa fecha. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos a medida que se incurran, en
forma posterior a la adquisicidon solo se capitalizaran aquellos desembolsos
incurridos que aumenten su vida Gtil o su capacidad econémica. Al final de cada
periodo contable se revisa el importe en libros del mobiliario y equipo, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cudndo debe ser
reconocido, 0 en su caso, revertird, las pérdidas por deterioro del valor de
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”

Inversiones no corrientes.

Inversiones en asociadas.- en este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades sobre las que la Compania ejerce influencia significativa
pero no tiene control que, generalmente su participacion accionaria esta entre el
20% vy el 50% de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, 0 como un instrumento financiero o utilizando el método de
participacién reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no se
reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o
realizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable
y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y
deterioro de valor (si los hubiere).
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El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto
a las ganancias para los afios 2017 y 2016 ascienden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos afios. La Compafifa registra los impuestos diferidos sobre
la base de las diferencias temporales imponibles o deducibles que existen entre
la base tributaria de los activos y pasivos con su base financiera. El resultado por
impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuestos a las
ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

4.13 Capital social.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

4.14 Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de La Compafia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién;
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$8atlizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
infoffria, pueda-ser medido con fiabilidad; y

d. los costos incurridos en la transaccidon y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de La Compafiia estan conformados
principalmente por:

) Venta de bienes
= Prestacion de servicios y reparaciones

4.15 Costo de ventas.

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias.

4.16 Gastos de administracion, ventas, otros y financieros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a: remuneraciones del
personal, pago de servicios bdsicos, publicidad, depreciacion de maquinaria,
muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de La Compafiia.
Los gastos financieros estdan compuestos, principalmente, por intereses pagados
que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

4.17 Medio ambiente.

La actividad de La Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

4.18 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el cansiderado en el Estado de Resultados Integral.
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4,19 Cambios en estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de La Compafiia es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus
politicas, las mismas que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por La Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos financieros
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas por cobrar no
relacionadas (Nota 8) cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debido a que |a base de clientes es corta;
la calidad crediticia de los activos financieros que no estdn en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero,

El enfoque de La Compafiia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de La Compafiia.
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Riesgo de mercad

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

= Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

L] Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

L Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

6.1 Vida dtil y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en mobiliario y equipos, consideran la
realizacidn de estimaciones para determinar tanto los valores residuales como
las vidas dtiles a utilizar para el cdlculo de las depreciaciones de cada activo,
estas estimaciones consideran factores de operacién, tecnoldgicos y de usos
alternativos de los activos.

La Compafiia revisa la vida Util estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha
vida Gtil o valor residual es diferente.

La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificar algiin cambio.
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6.2 Provisiones pgi/l: y contingencias legales.

La Compafia no mantiene causas legales de diversa indole por lo que no es
posible determinar con exactitud los efectos econdmicos que ellas podrian tener
sobre los estados financieros. En los casos en los que la Administracion y los
asesores legales de La Compafiia han opinado que se obtendran resultados
favorables o gue los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en
tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

En los casos en los que la opinidn de la Administracion y de los asesores legales
de La Compafiia es desfavorable, se han constituido provisiones con cargo a
gastos, en funcién de estimaciones de los montos probables a pagar.

6.3 Valor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa.

Las bases para la medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios
vigentes en mercados activos. En su ausencia, La Compafiia estima dichos valores
en base a la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras
técnicas de valuacion. A pesar de que estas estimaciones se han realizado en
funcion de la mejor informacién disponible en la fecha de emision de los
presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que pudieran
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

6.4 Otras Estimaciones.

La Compafiia considera estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
= Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos y sus
componentes.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.
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En el caso qu@das-essimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
econémicoy—financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al
periodo contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de
forma prospectiva.

ESPACIO EN BLANCO
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Bancao del Pichincha 71.514,07 1.270,15
Banco Pichincha Panama 3.049,02 4.463,02
Northern Trust Bank 485,00 485,00

75.048,16 6.218,17

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a saldos en bancos nacionales e
internacionales sin restriccion y de libre disposicion.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes 32.414,36 37.871,77

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

9. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Anticipos a proveedores 1.000,00 -
Seguros prepagados 378,05 -

1.378,05 -

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Crédito tributario a favor de la
empresa (I.R.) 24.354,57 20.569,79
Crédito tributario a favor de la
empresa (I.V.A) 6.050,36 17.930,10
30.404,93 38.499,89

ESPACIO EN BLANCO
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11. PROPIEDAD, PLA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Propiedad, planta y equipo, neto:
Edificios 608.048,36 647.912,28
Instalaciones 61.971,50 79.936,30
Muebles y enseres 27.511,12 27.511,12
Vehiculos - 7.141,07
Esquipos de computacidn - 600,00
697.530,98 763.100,77

Un resumen de la composicion del valor bruto por categoria de esta cuenta fue como

sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Propiedad, planta y equipo, costo:
Edificios 850.893,59 850.893,59
Instalaciones 79.936,30 79.936,30
Muebles y enseres 113.503,98 113.503,98
Vehiculos - 35.705,36
Esquipos de computacién _ - 600,00

1.044.333,87 1.080.639,23

Un resumen de la composicion del valor de la depreciacidon acumulada por categoria
de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Propiedad, planta y equipo, depreciacién acumulada:
Edificios (242.845,23) (202.981,31)
Instalaciones (17.964,80) -
Muebles y enseres (85.992,86) (85.992,86)
Vehiculos - (28.564,29)
(346.802,89) (317.538,46)
Los movimientos del mobiliario y equipo, fueron como sigue:
Mueblesy Equipos de
Concepto Edificios  instalaciones enseres vehiculos  computacidn Total
Afio terminado en diciembre 31, 2017;
Saldo inicial 647,912,28 79.936,30 27.511,12 7.141,07 600,00 763,100,77
Bajas . - . (7.141,07) (600,00) (7.741,07)
Gasto depreciaclon (39.863,92) (17.964,80) - (57.828,72)
Saldo final 608.048,36 61.971,50 27.51,12 697.530,98
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Mueblesy Equipos de
Concepto ficios instalaciones enseres vehiculos  computacidn Total
Affio terminado en diciembre 31, 2016:
Salda inicial 647.912,28 79.936,30 86.161,35 7.141,07 600,00 821.751,00
Gasto depreciacion . (58.650,23) . - (58.650,23)
Saldo final 647.912,28 79.936,30 215112 7.141,07

600,00 763.100,77
12. INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de participacion Saldo en libros

Diciembre 31, 2017 2016 2017 2016
Soderlen S.A. 50% 50% 288.560,93 288.560,93
13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Derechos sobre bienes 10.000,00 10.000,00
(-)Amortizacién derechos sobre bienes (2.005,41) (1.542,08)

7.994,59 8.457,92
14, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores locales 36.500,00 34.056,27
15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Banco Pichincha Panama
Crédito directo con vencimiento en
agosto 2018. 500.000,00 500.000,00
ESPACIO EN BLANCO
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16.  PROVISIONES CORRIEAEHEPOR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

S———|

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Con el IESS 81,00 158,12
Por beneficios de ley a empleados - 845,82

81,00 1.003,%4

17. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Retenciones en la fuente de IR 393,19 1.035,67
18. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de USD 5.000 y estd constituido
por 5.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un ddlar cada una.

19. RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de La Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de
2017, no se procedid con la apropiacion de la reserva legal.

20. RESULTADOS ACUMULADOS.
Esta cuenta esta conformada por:

Resultados acumulados primera adopcién NIIF.- El saldo acreedor, solo podrd ser
capitalizado en |a parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de La Compafiia.

Utilidades retenidas.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta estd
a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucidn de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
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ARES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Arriendo oficinas 115.308,36 -
Arriendo vehiculos 17.280,00 146.704,03

136.588,36 146.704,03

22. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Depreciacién 57.828,72 59.126,14
Impuestos, contribuiciones y otros 18.153,596 26.724,90
Sueldos, salarios y demas
remuneraciones 8.786,75 2.908,69
Honorarios, comisiones y dietas a
personas naturales 8.611,78 1.587,27
Servicios publicos 7.191,01 13.039,81
Mantenimineto y reparaciones 3.993,27 9.671,45
Seguros y reaseguros 2.001,07 2.751,32
Gastos de gestion 1.191,80 31.163,55
Aportes a la seguridad social
(Incluido Fondo de Reserva) 1.140,28 945,50
Otros 861,11 24.750,00
Gastos no deducibles 828,00 -
Amortizaciones 463,33 1.294,72
Notarios vy registradores de |a
propiedad o mercantiles 58,10 222,01
Transporte 30,00 -

111.139,18 174.185,36

23. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Diciembre 31, 2017 2016
Intereses 22.812,50 230,92
Comisiones 100,48 1.016,91

22,912,98 1.247,83
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24. TRANSACCIONES PR ES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Documentos y cuentas por cobrar relacionados

Carlos Ernesto Roman Chiriboga 5.148,00 5.148,00
Lorena Ilveth Roman Chiriboga - 668,28
Romsmart S.A. - 631,00
Fanny Carmita Roman Lazo - 177,83
llapecS.A. - 127,82
5.148,00 6.752,98
Diciembre 31, 2017 2016
Documentos y cuentas por pagar relacionados
Lorena lveth Roman Chiriboga 1.266,33 1.266,33
Carlos Ernesto Roman Chiriboga 179.078,16 186.983,19
Petrotechsa INC. 100.000,00 100.000,00
llapecS.A. 12.872,18 13.000,00
293.216,67 301.249,52
25. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro

de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD 15 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los
afios 2017 y 2016, no superan el importe acumulado mencionado.

26. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacién de la

economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacion de la gestion financiera,

a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

— Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores (deducibles o no).

~ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd
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la correspondigiiel#&sariedades més 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar
que el benefitiarioefeetivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico

especifico

— Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccion.

— El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

— No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a USD 1,000 (anteriormente USD 5,000).

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se
envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

ESPACIO EN BLANCO
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El valor razonabl G ¢tivos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrufanto-en uha transaccidn corriente entre partes de comun acuerdo y
no en una transaccion forzada o de liquidacién. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los siguientes métodos y supuestos:

= Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comerciales, y los otros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en
libros, en gran medida, debido a los vencimientos a corto plazo de estos
instrumentos.

¥ La Compafiia evalta las cuentas por cobrar sobre |la base de pardmetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compafifa utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

= Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para
activos o pasivos idénticos.

g Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado, son
observables directa o indirectamente.

= Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, La Compafiia mantiene en su estado de situacion

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Niveles:

ESPACIO EN BLANCO
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31.
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CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, La Compaiiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no
se han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros adjuntos.

SANCIONES.
= De la Superintendencia de Compafifas.

No se han aplicado sanciones a La Compafiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

= De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a La Compafiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31
de diciembre de 2017 y 2016.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Sin embargo y con posterioridad al cierre del balance la compafiia estd analizando los
impactos y politicas aplicarse en el afio posterior con respecto a la aplicacién de la NIIF
15 y NIIF 9 que inicia el 01 de enero de 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de La Compafia el 25 de abril de 2018 y serdn
presentados a su Junta Universal de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la
Administracion de La Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Universal de Accionistas sin modificaciones.
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