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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA,
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de Ia Junta General de Accionistas
de BEGORO S.A.

1. Hemos auditado el/balapce general de BEGORO S.A,, al 31 de/
Diciembre del 2008,/y lo§ correspondientes estados de resultados
evolucion del patrimonio ystado de flujo de efectivo por el afio termmado

en esta fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia

de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinié
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamoy’

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener un grado razonable de
segunidad de que los estados financieros no contienen errores
significativos. Una auditoria mcluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la gerencia, asi como también una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la
auditonia que efectuamogfundamenta razonablemente la opinién expresada
a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos, los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Superintendencia de

Compafifas del Ecuador de los cuales estan acordes oon los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas. /“




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opmmon los estados financieros que se adjuntan, presentan
razonablemente; la sitpdcidf financiera de BEGORO S.A., al 31 de
Diciembre del 2008, 10s rgguiltados de sus operaciones, el flujo de efectivo
el estado de evolutidn del patrimonmo por el afic terminado de
rmidad condos principios contables generalmente aceptados Normas
Ecuatonanas de Contabilidad y de acuerdo a disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

5. Nuestra opmmon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de BEGORO S.A.; como sujeto pasivo y agente de Retencién del
giercicio termnado al 31 de Diciembre del 2008 sgemiten por separados.

Ing. Mgrio Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No.110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Machala, Ecunador
Agosto 13, 2009




BEGORO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
ACTIVOS VALORES
ACTIVO CORRIENTES 2.007 2.008 )(
Efective A 44 974 80 42.085,52 )
Cuentas Y Documentos Por Cobrar C 175.986,31 187.565,04 / :
Inventario ¥ 306.026,64 308.887.57 /
Pagos Anticipados G 35.652,39 53.577.41
Otros Activos Corriente 1 338.435,60 0,00 /
TOTAL ACTIVO CORRIENTES 901.075,74 £92.115,54
ACTIVO FLIOS /
Propiedad Planta Y Egnipo K 49517288 409.341.87 /
TOTAL ACTIVO FIJOS 495.172.88 409.341.87 ’
ACTIVQO NO CORRIENTES /
Deudores E Inversiones A Largo Plazo L 1.999.00 169.999.00
Cargos Diferidos P 138.732,71 0,00 >/
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 140.731,71 169.999,00 /
TOTAL ACTIVOS 1.536.980,33 1.171.456,41

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Sobregiro Bancarios

Cuentas Y Documentos Por Pagar
Impuesto Por Pagar

Gastos Acumulados Por Pagar
Total De Pasivo Corrientes
Pasivo No Corrientes

PASIVOS ALARGO PLAZO
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva De Capital

Reserva Legal

Reserva Facultativa

Utilidad/Perdidas Acumuladas

Utilidad Del Ejercicio

BB
cC
DD
FF

44

LL

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

20,00 7.000,00 /
23.906,96 0,00 /
588.781,23 210.654 98 |
30.113,70 32.142,39
14.255,71 75.751,91
657.077,60 325.549,28 /
392 668,94 559.469,20 /
392.668,94 559.469,20 X

1.049.746,54 $85.018,48
2.700,00 2.700,00,"

242.509,33 8.02532,
24.998.17 24.998.17,

230.123 23 230.123,13)// :

0,00 ( 13.096,94

( 13.096,94) 33.688,15

487.233,79 286.437,93 /

1.536.980,33  1.171.4%6,41

136€ 935.63



BEGORO S.A.

ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Doélares) '

INGRESOS OPERACIONALES 2.007 2.008 /

VENTAS

Ventas 2.385.003.60 2.408.048.62'/
TOTAL DE VENTAS 2.385.003,60  2.408.048,69
{-) Devoluciones En ventas { 21.848,23)
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 2.385.003.60  2.386.200.46

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo De Ventas 354.513,89 1.498.907 47
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.030.489,71 887.29299
GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos 266.929,22 298.753,37

Gastos De Produccién 1.683.452.82 0,00

Gastos De Ventas 0,00 49943425
Total Gastes Operacionales 1.950.382.04 798.187.62
UTILIDAD OPERACIONAL 80.107,67 89.105,37

OTROS INGRESOS-EGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 10.297,73 4.514.37
Otros Egresos (103.502,34)  { 59.931.59)
TOTAL DE OTROS INGRESOS Y
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES { 93.204,61)

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

IMPUESTOS ( 13.096,94) 33.688,15




BEGORO 8.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

UTILIDAD  UTILIDAD
CAPITAL RESERVA RESERVA RESERVA PERDIDA PERDIDAS

SQCIAL LEGAL FACULTAT CAPITAL ACUM. EJERCICIO TOTAL
Saldo a Enero 1, 2008 2.700,00 24.99817 230.123,23 24250933 000 -13.096,94  487.233,79

Transferencia de la Perdida del Bercicio a
Perdidas Acumaldas

-13.09694 13.085,94

Ajuste Efectuado por la Compafiia para
absorver perdidas

~234.484,01 -234.484,01
Utilidad del Eercicia 3368815 33.688,18
Saldo a Diciembre 31, 2008 2.700,00 24.99817 23012323  8.02532 -13.09594 3348815  286.437,93

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



BEGORO §.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

FLUJO BE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes 2,386,200.46
Efectivo pagados a proveedores, empleados y ofros ( 2,193903.17)
Otros Ingresos 4,514.37
Otros Egresos { 59,931.59}
Efectivo Neto Provenientes de Actividades de Operacién 136,880.07

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compras de Activos Fios { 495,172.88)
Venta de Activo Fijo 203,230.10
(+) Depreciacion de Activos Fijos 145,193.43

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION ( 146,749.35)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS

Gastor Financieros 6,980.00

Efectivo Neto en Actividades Financieras 6,980.00

DISMINUCION ENEFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES ( 2,889.28)

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL INICIO DEL ANO .@W

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANQ 42,085.52




BEGORO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

BEGORO S.A., (La compaiiia), fue sutonizada mediante resolucion
expedida por la Intendencia de Compatiias de Quito N° 8530 con fecha 14
de Junio de 1978, bajo la denommacién de BEGORO S.A. y cuyo objeto
soctal es la elaboracion de bebidas gaseosas, refrescos y embotellados para
cuyo efecto podrig'comprar, vender y distribuir tales productos al igual que
las esencias neg€sarias para su preparacidn y envase. La compafiia tiene
actual existepCia juridica y su plazo social concluye el 26 de Mayo del
2028.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS,

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en 1dioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econdémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
syjecion a los prncipios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en ¢l pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compadiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributarios se deberan considerar Jas modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante X'ey de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglapientanas tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N°® 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
Hevara en dolares de los Estados Umdos de América y su capital se
expresard en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la

compra o adqusiciones, deberin ser respaldados por factupa® notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores




CAPITAL SOCIAL

La compaiiia al 31 de Diciembre del 2008 presenta un capital de $ 2,700.00
con un valor de $ 0.04 cada accién.

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan contabilizados al costo de
adquisicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurnirse en ellas,
las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al retirarse propi:;l?g
y equipos, y las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al Estadd de
Resultados.

La depreciacidén de los activos es cargada al Estado de Resultados y debe
ser calculada sobre los costos originales mas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan
por el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los afios de vida itil de los activos son los sigmentes:

ACTIVOS PORCENTAJE ANOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 10
MUEBLES Y ENSERES 10 10
VEHICULOS 29 S
HERRAMIENTAS 20 5
EQUIPOS DE COMPUTACION 33 3
EDIFICIOS 5 20

LOS INVENTARIOS.- Los mventarios de matena prima y productos
terminados estan valorados al sistema PEPS, los cuales se mantienen en /
permanente rotacidn sin que afecten significativamente a sus resultados.

INVERSIONES, estan contabilizados al costo histonico, de acuerdo al
valor de mercado el efecto que se reconoce. Al reaibir el dividendo en
efectivo debe registrarse a resultado como ingreso y los dividendos en
acciones deben registrarse en el patrimonio y no afectan al estado de
resultado. La compafiia realiza su conversion de acuerdo a Normas

Ecuatonianas de Contabilidad Nec 17. /




CREDITOS INCOBRABLES, la compafiia deduce sus créditos
mecobrables onginados en operaciones del giro ordinario del negocio de
acuerdo al Art. 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno los erédit
meobrables estan siendo contabilizados con cargo a resultados del eje
en curso y estén siendo ehminados con cargo a la provision.

Ac1o

GASTOS DE VIAJE, los gastos de vigjes no exceden del 3% de sus
ingresos gravados del gjepficio y estan siendo contabilizados al Estado de
Resultados.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la compafiia debe seconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es pégistrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA, Sepin Ley de Répimen Tributario Interno
todas las soctedades constituidas en el Egtador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domicihadog en el pais, su tarifa es del 25% de
su base impomble.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utihdad del Ejercicio 33,688.15
15% Participacion Empleados 5,053.22
Utilidad antes de Impuesto 28,634.93
(+) Gastos No Deducibles 27,115.63
Base impomble 55,750.56
25% Impuesto a la Renta 13,937.64
(-} Anticipo de Impuesto a la Renta { 16,565.60)
{(-) Retencion en la Fuente { 6,682.30)

e e e o 2 s o S

Saldo a favor por el Contribuyente ( 9,310.26)




A. EFECTIVO

CAJA

Caja General
Caja Chica
Fondo Rotativo

BANCOS

Banco De Machala

Banco Del Pacifico Cta. Ahorro# 101226112
Banco Del Pacifico

Banco De Machala Cta. Ahorro # 627444
Banco Del Austro Ahorro

Banco Del Pichincha 4676571300

Banco De Machala 1348627444

Banco Del Austro 708242-8

Banco Del Pacifico 1012261122

Banco Del Pichincha Ahorro

Remeras En Trancito- Banco Del Pacifico
Valores Por Liquidar Banco De Pichincha

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Cuentas Y Documentos Por Cobrar Clientes
Prestamos Y Anficipos A Empleados

Ctas. Por Cobrar Compafiias Relacionadas (1)
Cuentas Por Cobrar Accionistas )
Deudores Varios 3)

Provision De Cuentas Incobrables

2.007 2.008
0,00 2452667
8.978,20 165,13
13.375,95 1.150,00
22.354,15  25.841,80
16.987,70 0,00
12,77 1133823
2.152,74 433,75
2.502,73 0,00
959,06 0,00
0,00 100,64
0,00 985,08
0,00 1.055,50
0,00 12,77
5,65 0,00
0,00 1.878,40
0,00 43935
2262065 1624372
44.974,80  42.08552
2.007 2.008
7737375 5442585
483,50 2.045,06
0,00 9121930
0,00 2.454,40
08.129,06  37.964,69
175.986,31 188.109,30
54426

187.565,04



1 Ctas, Por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Cristalina
Induagua

2 Cuentas Por Cobrar Accionistas
Serrano Agutlar Jorge Alex

3 Deudores Varios

Amcor Pet Packaging Del Ecuador S.A.
Anticipo Proveedores

Plastoco Del Litoral. Plastlit S.A.

Otros Anticipos

Deudores Variog

INVENTARIOS

Materia Prima

Material De Empaque
Producto Terminado
Repuestos Y Accesorios
Combustible Y Lubricantes
Varios

PAGOS ANTICIPADOS
Impuestos Pagados Por Anticipado
Seguros Pagados Por Anticipado
Arriendos

1 Impuestos Pagados Por Anticipado
Crédito Tributanio Imp. IVA.
RetencionesIVA

Anticipo De Impuesto A La Renta
Retenciones Fuente

2.007
232.522,30
0.00

0.00
31.747,16
3.086,58
38.670,60

2.008
9042835
790,95

91.219,30

245440

2.454,40

0,00
32.868,12
123,13
4.960,00
13 44

37.964,69

2.008
48 606,64
110.497,75
84.651,32
2.696,90
7.560,20
54.874,76

306.026,64

308.887,87

2.007
31.194,32
3.938 07
520,00

2.008
53.437,41
0,00
140,00

35.652,39

53.577,41

13.222.68
7,73
18.009.28

2219772
53.437,41

P
/
/
Y
/
P



K. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

SALDO AL VENTAS O SALDOA
CONCEPTO 01/01/2008 COMPRAS TRANSF. DIC. 31, 2008
COSTO
Terrenos 80.583,62 0,00 0,00 80.583,62
Equipos de Computacion 28.135,31 12.84247 0,00 40.977,78
Edificios 288.609,16 75.284,10 0,00 363.793,26
Equipos de Oficina 34.805,47 1.673,38 0,00 36.478,85
Muebles y Enseres 14.727,74 920,77 0,00 15.648,51
Vehiculos 234.848,90 0,00 3.360,00 231.488,90
Magquinarias y Equipos 512.966,01 4296940 0,00 555.935,41
instalaciones 163.391,25 0,00 163.391,25 0,00
Oftros Activos Fijos 13.208,30 128.902,40 36.478,85 105.631,85

1.371.175,76 262.592,52 203.230,10 1.430.538,18
DEPRECIACION
Equipo de Computacién -25.616,14  -3.566,60 0,00 -29.182,74
Edificios -199.025,23 -28.931,62 0,00 -227.956,85
Equipos de Oficina -29.269,02 0,00 0,00 -29.269,02
Muebles y Enseres -8.181,00 -2.345,12 0,00 -11.526,12
Vehiculos -177.221,67 0,00 0,00 -177.221,67
Maquinarias y Equipos -308.669,98 -30.811,78 0,00 -339.481,76
Instalaciones Varias -114.045,69 0,00 4,00 -114.045,69
Otros Activos Fijos -12.974,15 -79.538,31 0,00 -92.512 46
Total Depreclaciones -876.002,88 -145.193.43 0,00 -1.021.196.31

Total

495.172,88 117.398,09 203.230,10

409.341,87




L.- DEUDORES E INVERSIONES A LARGO PLAZO

2.007 2.008

Prestamos A Largo L/P 0,00 168.000,00

Inversiones En Acciones (1) 199900 199900 /
1.999,00 169.999,00

1 Inversiones En Acciones

Acciones Cristalina S.A. 799,00
Acciones Induagua S.A. 1.200,00
1.999,00

P. CARGOS DIFERIDO 2.007 2.008
Intangibles 17341591 0,00
{-) Amortizacion Marcas Y Patentes -34 683,20 0,00

13873271 / 0,00

Nota:
La Compafifa Presenta Un Disminucién Del 100% De La Cuenta Cargos Diferidos

AA. OBLIGACIONES FINACIERAS 2.007 2.008
Banco Del Picincha 20,00 7.000,00
20,00 7.000,00
BB. SOBREGIROS BANCARIOS 2.007 2.008
Banco Del Picincha 23.906,96 0,00
0,00 0,00
23.906,96 0,00
CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 2.007 2.008
Proveedores Locales 98.698,99 12891137
Cuentas Y Valores Por Liquidar 8.844 .90 0,00
Acreedores Varios 47122245 69.726,54 '
Cuentas Por Pagar Accionistas C/P 0,00 12.017.07 >/

578.766,34 210.654,98

DD. IMPUESTO POR PAGAR 2.607 2.008
IVA 24 496,05 25.796,72
Impuesto A La Renta — Ret. En La Fuente (1) 2.54097 1.861,00
Retencion IVA ) 3.076,68 4 484 67

30.113,70 32.142,39




1 Impuesto A L.a Renta — Ret. En L.a Fuente
Retencion Fuente Impuesto A La Renta 1%
Retencion Fuente Impuesto A La Renta 2%
Retencion Fuente Impuesto A La Renta 8%
Retencidn Fuente Impuesto A La Renta 25%

2 Retencion IVA
Retencion IVA 30%
Retencion [VA 100%
Retencidn IVA 70%

FF.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Beneficios Sociales (1)
IESS 2)
Otras Provisiones  (3)

1 Beneficios Sociales
Vacaciones

Décimo Tercer Sueldo

15% Participacion Trabajadores
Décimo Cuaarto Sueldo

2 IESS

Fondos De Reserva

Aporte Patronal SECAP

Aporte Patronal Por Pagar
Aporte Personal 9,35% Por Pagar

3 Otras Provisiones

Prestamos A Terceros

Multas Y Sanciones A Empleados
Prestarnos

2.007
14.255,71
0,00
0,00

2008
1.397.97
229,17
100,54

1.581,53
443 54
2.459,60

133,32
0, 00

4.484,67

2.008
32.955,71

14.255,71

8.790,64
34.005,56 /
75.751,91

17.627,72

2.543 51
0,00
12.784 48

32.955,7¢

8.757,19
0,00

33,45
0,00 /
8.790,64

31.000,00

981,06
2.024,50

34.005,56




JJ. PASIVO A LARGOPLAZO 2.007 2.008
Documentos Por Pagar L/P ¢} 384.160,72 185.382,57
Cuentas Por Pagar Accionistas {2) 8.508,22 3174 086,63

392.668,94 559.469,20

1 Documentos Por Pagar L/P

Bancos Y Financieras 110.298,72

Ceibo Capital Limited 75.083 85 /
185.382,57

2 Cuentas Por Pagar Accionistas /

Oro Banana S.A. 374.086,63
374.086,63

LL. CAPITAL SOCIAL

Ne. VALOR VALOR

ACCIONES ACCIONES NOMINAL TOTAL
Hdros.de Serrano Aguilar Manal. 17.775 0.04 711.00
Serrano Agwlar Jorge Alex 17.775 0.04 711.00
Serrano Aguilar Servio Augusto 17.775 0.04 711.00
Serrano Correa Jorge Augusto S. 1 0.04 0.04
Serrano Gomez Norma Amparito 14.174 0.04 566.96
2,700.00

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las siguientes cuentas que se originaron en gjustes
parciales por inflacién hasta el perfodo de transicidén: Reserva por
revalorizacién del Patrimonio, Reexpresion Monetana.

RESERVA LEGAL
7

De acuerdo a la legistacion vigente la compafiia debe transferir minimo el
10% de su utihdad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscnto y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la compaiiia pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de Capital, y
para compensar el saldo deudor de 1a reexpresion monetana. /




RESERVA FACULTATIVA

De acuerdo a la Junta General de Accionistas se puede decidir que después
de la distribucion del 10% de 1a utilidad para Reserva Legal se transfiera el
90% para Reserva Facultativa.

HECHOS SUBSECUENTES /

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de éstos
estados financieros {Agosto 13 del 2009) no se produjeron eventos que en
Ia opmidn de la gerencia de la compafiia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.




