XPRESS GROUP S.A. XPRESSA

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

XPRESS GROUP S.A. XPRESSA, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 26 de septiembre del 2002, con un plazo de duracion de
cincuenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito,

La Compaiiia tiene como objeto principal realizar en forma permanente, el servicio de transporte de
carga pesada por carretera dentro y fuera del territorio nacional, conforme a las autorizaciones de los
organismos competentes de transito y transporte terrestres.

2. BASES DE PREPARACION

XPRESS GROUP S.A. XPRESSA, es una compafiia regulada por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario,

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compania estd en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
Compaiiia no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

XPRESS GROU'P S.A. XPRESSA, es una compafiia que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES), emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB) las
cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos
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Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo con
la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

» DBases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. La Compaiiia no ha medido
otros pasivos que pudieran haberse reconocido sobre la base del valor razonable como son provisiones
contingentes y pasivos por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio, debido a que considera
que dichas mediciones no son significativas.

» Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econ6émico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaifiia y sus notas estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de-América.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Provisidn de cuentas incobrables

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al
100%.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida atil y los porcentajes de depreciacion estimados de las
propiedades y equipos al final de cada periodo que se informa.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de XPRESS GROUP S.A. XPRESSA y como no
corrientes los de vencimiento superior ha dicho periodo.

b.  Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos o depositos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

c. Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, simultdneamente, a un
activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un instrumento de capital o patrimonio
en otra empresa. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros bdsicos se reconocen en los estados financieros al costo amortizado
menos el deterioro del valor los demas instrumentos financieros se reconocen a su valor razonable, el
cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado entre un comprador y vendedor
debidamente informados, o puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con
suficiente informacion, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

La Compaiiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: efectivo y equivalente,
cuentas y documentos por cobrar, cuentas y documentos por pagar y otros pasivos a largo plazo cuyos
valores en libros son sustancialmente similares a sus valores razonables de mercado.

d.  Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a clientes
que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estin de acuerdo con las practicas
comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios.

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. La
Compailia mantiene como politica de crédito 90 dias a partir de la fecha de facturacion en casos
normales de operacion, para negociaciones especiales el plazo de crédito es de 120 dias de plazo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 50 dias. Las cuentas por cobrar
comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha provisién
se constituye en funcion de un analisis de probabilidad de recuperacion de las cuentas.

sl
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Cuentas por cobrar comerciales se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha de la emisién de la factura original de venta, para lo cual su reconocimiento
inicial es a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro €l cual es registrado a resultados del periodo.

Adicionalmente, las cuentas por cobrar estdn presentadas netas de la provision para cuentas de
cobranza dudosa, de modo que su monto tenga un nivel de que la Gerencia considera adecuado para
cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del balance general.

e.  Pagos anticipados

Los pagos anticipados corresponden a obligaciones realizadas por la Compafia, en la contratacion de
seguros para su flota camionera.

f. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcion y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este tltimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden a las retenciones del IVA, retenciones en la fuente
y al Impuesto a la Renta por pagar.

g. Propiedades y equipos

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo no es usado por la compafiia sobre los activos actuales registrados como
tales.

Medicioén posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor si es que hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que el rubro de instalacién dentro del grupo de propiedad y equipo de la
compaiiia, requieren revisiones periédicas para su mantenimiento el cual es registrado en resultados.

Para mejoras materiales en el rubro de Instalaciones o Inmuebles, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite
depreciarlos en el periodo desde que se incurra, esto quiere decir, que medie entre la actual reparacion
y hasta la siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
en caso que amerite por su modificacién, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas atiles usadas
en el calculo de la depreciacion:

Vida atil  Porcentaje

i) (en afios) Depreciacion
Terrenos : -
Edificios 20 5%
Magquinaria y equipo ' 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Instalaciones 5 20%
Equipos de computacion y 3 33.33%
software

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados. Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su
costo y depreciacion, y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el
estado de resultado integral. Asimismo, el excedente de revaluacion que pudiera existir por dicho
activo se carga a utilidades retenidas.

h. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado
(o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalaa si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida del inventario
(o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.
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A Partes relacionadas

S¢ considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre 1a otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras
y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas
operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia
absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compafiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

« Accionistas de la Compaiiia
» Hedge Trade & Comercial Managment Cia. Ltda.

Las transacciones que la Compaiiia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes;

» Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
0 especie).

(i Cuentas y documentos por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacion. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen
vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por
su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

k. Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

1. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos economicos por parte de la Compaiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. EI tiempa o el monto de esa salida pueden atin ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos
e incertidumbres asociados con la obligacién actual.
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Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
economicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ninglin pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la compafiia que alin no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

m. Beneficios sociales

Los beneficios sociales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos
en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores, Otros beneficios
reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion,
fondos de reserva y vacaciones.

Beneficios post-emple

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la cual
establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada periodo
sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro no han sido
reconocidas en los estados financieros de la Compaiiia.
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eficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una oferta
realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el
caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término 4 la relacién contractual.

n.  Capital social

Las acciones de los Accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
el aporte futura capitalizacion, reserva legal, resultados acumulados, otros resultados por aplicacion
de NIIF por primera vez y el resultado integral.

o. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

e Es probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

¢ Los costos ya incurridos en la transferencia, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

p. Gastos

Los gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del afio en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

q. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una paricipacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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I. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compariia para el
periodo 2015 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estad compuesto por impuestos corrientes.

s.  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

4, MANTENIMIENTO DE LA NIIF PARA LAS PYMES

El1 IASB tiene previsto realizar una revisién exhaustiva de la aplicaciéon de la NIIF para las PYMES
cuando un espectro amplio de entidades haya publicado estados financieros que cumplan con esta
NIIF durante dos afios.

Tras la revision de implementacion inicial, el IASB espera proponer modificaciones a la NIIF para
las PYMES publicando un proyecto de norma recopilando cada 3 (tres) afios aproximadamente.
Debe destacarse que el citado ciclo de 3 (tres) afios es un plan tentativo y no un compromiso en
firme.

Se espera que transcurra un periodo de 1 afio como minimo entre la emision de las modificaciones
y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.



XPRESS GROUP S.A. XPRESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de creédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las dreas operativas,
de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaifiia, una caracterizacion
y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. XPRESS GROUP S.A. XPRESSA,
mantiene una politica de otorgar crédito Unica y exclusivamente a clientes que hayan cumplido con
las politicas establecidas y que hayan sido calificadas por el departamento de originacion de cartera,
ademads de involucrarse inicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la compariia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la compafiia.

Como politica fundamental, la compafiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir sus
compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales,

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la compaifiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo economico.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al'31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Banco Central, por lo
que la gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital
El objetivo principal de la compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total Pasivos 1,159,281 1,173,535
Menos: efectivo (3,000) (14,311)
Deuda neta 1,156,281 1,159,224
Total Patrimonio 144,790 215,514
fndice deuda — patrimonio ajustado 7.99 5.38

6. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo estin
compuestos por:

2015 2014
Banco Pichincha 3,000 14,213
Otros - 98
Total 3,000 14,311
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7. CLIENTES

El resumen de los saldos presentados como clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Clientes 162,619 96,590
(-) Provisién cuentas incobrables (1) (298) (298)
Total 162,321 96,292

(1) Los saldos de la provision para incobrables al 31 de diciembre del 2015, se presenta en
US$ 298.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los pagos anticipados se presentan en US§ 14,796 y US§ 15,735
respectivamente; y corresponden a los seguros de vehiculo.

9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estan compuestos por:

2015 2014
Activos
Retenciones en la fuente 5,614 5,004
Crédito tributario IVA Retenciéon Fuente 613 -
Crédito tributario IVA Compras 83 18
Total 6,310 5,022
2015 2014
Pasivos
Retenciones en la fuente 254 730
Retenciones de IVA 68 129

Total 322 859
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS - NETO

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de las propiedades y equipos estin conformados por:

Vehiculos equipo de transporte y
Camionero

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipos de computacion y software

Proyecto en proceso

(-) Depreciacion acumulada

Total

2015 2014
1,498,905 1,479,905
184,684 184,684
85,352 85,352
14,137 13,762
12,890 12,890
11,736 11,736
5,323 5,066
1,759 1,759
_(07,64T)  (572313)

1,107,139 1,22

2,841

El movimiento de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2015 fue como sigue:

No depreciable
Terreno
Depreciable
Edificios
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Vehiculos, equipo de transporte y camionero
Instalaciones
Equipos de computacion y software
Proyecto en proceso
Total Costo

(-) Depreciacion acumulada
' Total

11. PROVEEDORES

Saldo al Adiciones Salda al
inicio final
184.684 184.684
85.352 85.352
13.762 375 14.137
11.736 11.736
1.479.905 19.000 1.498.905
12.890 12.890
5.066 257 5.323
L7 1.759
1.795.154 19.632 1.814.786
(572.313) (135.334) (707.647)
1.222.841 (115.702) 1.107.139

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de proveedores estan compuestos por:

Proveedores nacionales
Otros
Total

2015 2014
38,120 45,440
2,726 2,770
40,846 48,210
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12. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos con partes relacionadas corresponden a:

2015 (1) 2014
Barry Morocho 321,599 309,719
He'dge Trade & Comercial Managment 154.720 159 316
Cia. Ltda.

Héctor Galarraga 109,515 54,891
Martha Santamaria 53,092 58,326
Mayra Morocho 3,853 2,404
Otros 15,588 12,792

Total 658,367 597,448

(1) Los préstamos que fueron otorgados en este periodo y en afios anteriores por las partes
relacionadas fueron empleados como capital de trabajo (combustible y vidticos) y compra de
activos. Estos préstamos no mantienen fechas de vencimiento y costos por intereses.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantiene las siguientes obligaciones financieras.

2015 (1) 2014
Corriente
Banco Internacional 68,597 5,686
Corporacién Financiera Nacional 52,457 11,174
Sobregiro bancario 29,115 36,378
Préstamos Alisson Larrea 10,882 -
Total 161,051 53,238
2015 (1) 2014
No Corriente
Corporacion Financiera Nacional 222,943 342,328
Banco Internacional - 78,811
Total 222,943 421,139
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(1) Los saldos de las obligaciones financieras que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2015,
es el siguiente:

Fecha de Tasa de No

Institucion A ; : Corriente 2 Total
vencimiento  interés corriente
Banco Internacional 21/07/2016  11,23% 35.285 - 35.285
Banco Internacional 31/08/2016 9,74% 33.312 - 33.312
Corporacion Financiera 15 04/9000  9,10% 52457 222943 275.400
Nacional

Sobregir{} bancario N/A N/A 29.115 - 29.115
Préstamos Alisson Larrea N/A N/A 10.882 - 10.882

Total 161.051 222.943 383.994

14. BENEFICIOS SOCIALES E IESS POR PAGAR

Los saldos de beneficios sociales e TESS por pagar que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del
2015 y 2014, corresponden a:

2015 2014
Sueldos y salarios por pagar 19,578 18,368
IESS por pagar 13,878 891
Beneficios empleados 3,694 2,823
articipacion trabajadores afio =

%a)nte;ioli'es : ) 482 s
Otros 281 107

Total 37,913 22,944

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

El capital social es de US$ 64,000, conformado por 64,000 acciones al valor nominal de US$ 1 délar
cada una.

Aportes para futura capitalizacion

Corresponde a las aportaciones realizadas por los Accionistas, para futuros incrementos de capital al
31 de diciembre del 2015, se presenta en US$ 53,750.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente-al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas o distribuidas
a sus accionistas.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio econdémico concluido si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ltimo
ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

16. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos percibidos por la Compaiiia corresponden a:

2015 2014
Venta tarifa 0% 920,845 924,349
Venta tarifa 12% (1) 7,359 6,024
Otros ingresos 6,340 8,075
Total 934,544 938,448

(1) Los Ingresos gravados con tarifa 12% corresponden a servicios ocasionales de estibaje.

17. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2015 y 2014, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias o el 12% si se decide reinvertir. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de los accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna,

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”, "
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Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes para
los periodos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 (1) 2014
(=) Pérdida / Utilidad Contable ' (57.627) 1.817
(-) Participacion trabajadores - (273)
(+) Gastos no deducibles : 43.984 28.215
(=) Pérdida / Utilidad gravable (13.643) 29.759
(=) Impuesto a la renta causado - 6.547
Anticipo de impuesto a la renta del periodo 8.755 6.065
(=) Impuesto a 1a renta determinado 8.755 6.547
(-) Anticipo impuesto a la renta pagado (120) -
(-) Retenciones en la fuente (8.842) (8.634)
(-) Crédito tributario de afios anteriores - -
(=) Crédito Tributario Impuesto a la Renta (207) (2.087)

(1) Los valores presentados, corresponden a una declaracion preliminar de Impuesto a la Renta, la
Compaifiia presentara una declaracion final posterior a la emision de este informe.
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18. CAMBIOS EN LA PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL PERIODO
2014

En el afio 2014, la Compafiia efectiio una regulacion en la participacion trabajadores e impuesto a la
renta, por un valor USS$ 6,274; el cual fue afectado contra los resultados acumulados en el patrimonio.
Adicionalmente existi6 una regulacion de la propiedad y equipos por US$ 1,111. La inclusion de estas
transacciones modificd los valores presentados previamente en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014; razén por la cual, los estados financieros de ese periodo fueron reestructurados

Hlth‘lllli

de la siguiente manera:

Saldos . i

auditados 2014~ “JUSte corregtday
ACTIVO 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes 14,311 14,311
Clientes 96,292 96,292
Anticipos proveedores 10,402 10,402
Otras cuentas por cobrar 14,061 14,061
Inventarios 10,385 10,385
Pagos anticipados 15,735 15,735
Impuestos corrientes 11,569 (6,547) 5,022
Total activo corriente 172,755 166,208
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos — neto 1,221,730 111 1,222 841
Total activo no corriente 1,221,730 1,222,841
TOTAL ACTIVO 1,394,485 1,389,049
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 48,210 48,210
Partes relacionadas 597,448 597,448
Otras cuentas por pagar 29,696 29,697
Obligaciones con instituciones financieras y 53.238 53.238
terceros
Pasivos por impuestos corrientes 859 859
Beneficios sociales e IESS por pagar 22,671 273 22,944
Total pasivo corriente 752,122 752,396
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras y
i 421,139 421,139
Total pasivo no corriente 421,139 421,139
TOTAL PASIVO 1,173,261 1,173,535
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 221,224 (5,710) 215,514
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,394,485 1,389,049
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19. EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 1 de enero del 2016 y la fecha de preparacion de nuestro informe 8 de septiembre del 2016,
no se han producido eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

20. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compatiia, y hasta la fecha de emision de nuestro informe no
se ha definido la fecha de reunion de la Junta General de Accionistas. En opinion del Gerente General
de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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