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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Sefores Accionistas de:
GOLOMARCA MINING ECUADOR 5.4,

informe sobre los estados financleros

1] Hemos sudiado ios estados Pnanceros separados aduniod d& Goldmarca Mining Ecuador 5.4,
que comphenden el estado de siduacion linanciera af 31 de dowsmbre de 2012 v los comsponcdemies
estados de resultados integrales. de cambins en el patnmonio v de fiups de efectvo, asi como un
resumen de Bs politicas coniabled mas significalivas ¥ olred notas exphcativas

Responsabllidad de la Gerencia Goneral por log estados financieros

2) La Gerencia General 2s responsable oe la preparacion y presentacion razonable de los estades
financeros separados de acuerdo con Mormas Inlemaconales de informacian Financera. Esta
responsabdeipd inciyye disefiar mplementar y mantenss ol contral ntemna redevante B 1 preparacdn
§ presentacion razonable d& ios siadcs financenns que #iiin bres de representacionss amineas
de imporiancia relativa, ya sea debido a fraude o ermor, sslsccionands y apicando politicas contables
apropdas v hacienoo estimaciones contablas qué S6an razonables en las circunstancas

Responsabliidad del Auditor

3) Muesira responsabilidad s expresar una opinidn sobres esios estades financierps separados con
bass &n nuestrs audsora Nussto sxamen fue efectusdo de scuerdo con Mormas Internacionales
de Audioria Esias normas neguseien gue cCumplamos con Meguishos &fcos, 2ol comd gue planeemos
y cesempefiemos i audiona para cblener sagundad raronable sobe si 08 estados firancems
esthn hbres oo representacsn oronDa o8 IMponanca neatva

Una auditora implica disefar procedimenics, basandose en pruebas selecivas, para oblenes
gvidencaa de auditoria sobre o montos v revelsciones en log estados fnancieros, Los
procedimientos seleccionadol depencen del juicio del auditor. incluyenda |la evaluacin de fos
resgos de representacidn arrdnaa de importancia relativa de los estados financsros, ya sea debido
8 fraude o éror Al hacer esad evalubciones del nesgo. &l suddor congiders &l control intemao
relevanbe 8 s preparacion y phieniacicn raronablé o6 o estados financiesds pof I compania, para
desdiar lod procademienios dn autdonia que Sean apropadcs &0 IS CTuNSIANCIES. PEMD ND con &
fin dé expresar una opmaon Sobne @ efecinadad del conbigl imfemo de 3 compaftia Una audiiona
tambeén incluye B svaluacion de los principcs o8 contabibdad ubkracos y i© razonable de a3
estmaciones relevanies hachas por la Gerencia, asi como una evaluacion de ks presentacidn general
de o estados financeros an su conunic

Consideramas gue | evidencia de 8 auditoria que hemos oblenido es suficients ¥ aproplada: para
proporcionar una base raponablé para expresar una opinidn

v, Oocidental ¥ Armando Pesanse OF 9144- Lirh, Columas del
| Pichincha, Ed. Montichel o, tercer piso 304 Telefons 331 0573
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Opinion

4} En nuesira opinidn oz estados financieros separados mancionados en el primer pdrafo presentan

raronablemente, en todos 0§ aspacios imporiantes, |a situacion financiera de Geldmarca Mining
Ecusdor 8.4, 8l 31 de diciembre da 2012, el resultade integral de sus operacionas, los cambios
en &l patrimonio y kos flugs de efective por el ato terminade on esa fecha, de acuerdo con Mormas
intermacionales de Informacian Financiera:

Enfasis en asuntos

5)

B)

)]

8}

Al 31 ge dcembre de 2012 la Compafia presentan pérdidad acuemuladas por USD 1834 186 Ta
coms §8 mencona en i Nota Mo 1, la Adminstracdn informa gue dicha pérdeda 88 onigina debido 2
OQuE 58 ancuenira en elBpE OF pre Oparacan Adicionaimante. al principal accionsm ha confirmads
EU intencion de proporcionar gl apoys financierno y tBcnico pard que la compafia siga operando bajo
lad condeinnes de Mmgocio &N marcha

A5 31 g dicembre de 2012 la Compantia ha dfendo costos incurmdos en 13 prospeccian y axploracaon
gdé concesiones mineras, oS culleés ascienden a la suma e USD 3 377 170, Tal como 88 menciona
&n in Nota 2, la Acministrecion indica que B recuperacion de esios oSS dienidos, sl como las
ErsIONes &n activos fijos y los reembolsos de los fondos proporciohados por su principal accionista
para fnanciar esios COSICS & NvNsOnes, depenceran o8 qgue b Compalita obiengs o8 mcursos
NECasanos para compieiar [3 sxploracion de s concesones MNEras. encuenire Nuevas resesvas
mineras expiotables. inicies @ slaps de expictacon de 98 concoes:ones, Negoce a8 concesiones, o
lleve B cabo actividades productivas que generen imgresos suficientes para recuparar o8 costos
activados v pueda efeciuar gl pagd deé sus pasivos con §U prncipal accionista

Los estados financieros separados de Goldmarca Mining Ecuader A al 31 de dicmmbre de 2011
fusron auditados por obrog auditores, por lo gue sus cifres 800 preseniadas solamentd pars efecios
COMPAratnos

Mussira opnedn sobre el cumphmesnio de kas cbigaciones Inbularas de ia Compallia. como sgente
gde retancidn y percapcian por ol eercicio termenado o 11 de diciembre de 2012 se emile por
saparado

Cufis, 31 de julio da 2014

Aeinsory Jr corineffing Auclifors Ao albessn £
Registro oh la : Econ. Amparo A
Buperintendencia da Socia.
Compafilas SC-RNAE-T48

Ay, Deidemsl s 1u1'r|.:r--...1-- F'-.-u.-ru:e OE 9144 Lrh. Colimas ded

Pighincha, Ed. Momtichelo, tereer prso 303 Delefona 541 G478




GOLDMARCA MINING ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.LULA

haotas
ACTIVOS

Activos cormentes
Efectnio y sus equivalantes
Inversiones 2 conto plazo
Cuentas por cobrar partes relaclonadas 12
Oiras cuentas por cobras

Agtivos no corrienioes
Fropedades, planis y aguipd B
Iniangibles

inos actheos

m

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes

Doligeciones con instituciones financieras 10
Acreedores comerciales 11
Cuentas por pagar partes relacionadas 12
Beneficios sociales 13

Impuesios por pagar

Pasivos no corrientes
Frevisiones por beneficios & empleados

Faavos por impuesios diferidos 14
FATRIMOMNIO
Capital 18

Resultados acumulados

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

TR 5
i e e, "

Econ. Rodrigo lzurlets
Apoderado Especial

012 2011
13,295 B 558
229 060 223031
48 803 & 078
7 806 21.490
£H8 BG4 259155
248 083 270,307
0 17
3.377.170 2000 438
4543 253 3170762
1.924.217 J425.817
102. 781 42000
140 140 137,789
1.284 172 524,812
120,035 85 055
86 484
| AT 554 775 500
21381 B.800
3.6885 4 153
25 265 22 953
4 189 800 4.188 800
(1838.603) (1558 338)
2.250 897 2631 464
3.9-21-.21? 3429817

Lag notas explicativas anexas 1 & s 17 son pare integranie dé 168 aslados financieros




GOLDMARCA MINING ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

For log afos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de E.U.A

Motas 2013 2011

Gastos de administracion
Peisonal Adminstrative (188 180) {186 804}
Ralaciones Publicas y Comunitarias (r8919) {12.85T)
Cheina, Tecnologie vy Logishca (44 BBA) {E1 18E}
Mantenimianio y Repamacionas Administrativo C (5.325)
Audioria v Legal (28 255) (B3.123)
impuesios y Contribucones (15.884) {11.808])
Zasios de Vigjes y Helaconaoos 10 8A73) (35 1085
Depreciaciones y AMOMEICONES 8 16044 )

314 181 {403 03E)
Mros ingresos Sy 15 B48 258 56.836
Otros gastos Sy 15 {814 831} (2 T0 813}
(Pérdida) antes de Impussio & la renta {380,734} {Ei-ﬂ.ﬂ:!-:!]-
Ingraso par impusato diferido 287 274
{Pardida) neta y resultado integral del periodao {380 46T ) (BA1T.TS5d}

L

e O VAL

Econ, Redrigo Iiluﬂl-ll
Apoderado Especial

Las notas explcativas anexas 1 a ks 17 son pare megrante O o3 EStaios financiercs
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GOLDMARCA MINING ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011
Exprosados en Doélares de E.ULA,

Flujo da sfectivo en aclividades operacionales:
Pérdida del ssercicio
Ajustes pora conciliar i3 pérdsda nets con el efecing nalo
proviato por las actividades oe Dparacn

Pérdida en venla propsdad mnara, nato

Depraciacion

Bajas activos fijos, nelo

Frovisones por beneficios & empleados

FPagivas par impuesios difendos

Cambios en activos ¥ pasvos oparativos
Oiras coentas por cobra
Arreadares CoMmeciales
Beneficns sOCaies
Impuestos por pagar
Compaftias relacionadas
Efectivo neto provisto (utilizado) en aclividades operativas

Flujo de efective en actividades de inversion:
(Incremento) de costos de axploracion y evaluacidn, neto
(incremento) inversionas cono plazo
Venias activos figos. nelo
Disminucion nfangibles, nelo
Daminucin de activos desponibles para i venta
Efectivo neto provisto (ulilizado) en actividades de inversion

Flujo de efectivo en actividades de financiamignto:
Financamiento par parte de compafiias relacionadas
Obligacwones con instituciones financieras

Fondos recibidos por actividades de financiamiento
Disminucion neta del efectiva en &l pericdo

Etectvio al inicio dal periodo
Efectivo al final del ejercicio

i -_'.--l-.hl._ ﬁfh.__:'-'{_Ll..'f._

Ing. Rodrigo nLriHa
Apoderado Especlal

Notas

8y 15

2012
(380.46T)

93.833
16,044
598

2 581
__(268)
(267.579)

13 684
2349

54 GBOD
{4.018)
(42 727)
{243 309)

(570 665)
(6. 028}

5 GG

0

0
{571.095)

75%.360
55.781

819.141

4737
_B3558
13.208

2011

(G117 T54)

4]

26 544

]

#]
_(@r9)
(681 .489)

(13 833)
(4B 14E)
{2 285)
2.Ta4

82 847
{569.882)

(T44.117)
(8.871)
31250
11.568
125 458
(584.811)

grsara
4.3 D00

1.018.378

(136.315)

Las notas explicalivas anexad 1 ala 17 son parte mtegranis de los sstados financieros




GOLDMARCA MINING ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

NOTA 1.- OPERACIONES

Goldmarca Mining Ecuador S.A., fue constituida en el Ecuador mediante escritura publica con fecha 10
de septiembre de 2002 y con inscripcion en el Registro Mercantil con fecha 30 de septiembre de 2012.

El objeto social principal de la compania es la industria minera en todas sus fases, el beneficio,
transformacion, fundicién, refinacion, concentracién, separacién, analisis, evaluacién, prospeccion,
exploracion y explotacién de minerales metalicos y no metalicos, a cielo abierto o en socavones, de
manera directa y/o en asociacidén con otras personas naturales, juridicas o publicas.

El domicilio fiscal de la compania es Urbanizacion el Condado, calle A-4 No. 995 y Ricardo Discalzi.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compariia presenta pérdidas acumuladas por USD 1.954.186. Ante esta
situacion la administracion informa que dichas pérdidas se presentan debido a que la Compania se
encentra en una etapa de pre operacion. Adicionalmente, el principal accionista (Ecometals Limited) ha
confirmado su intenciéon de proporcionar el apoyo financiero y técnico para que la compania siga
operando bajo las condiciones de negocio en marcha.

NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE
a) Proyectos mineros:

Durante el afio 2012 la compania continué en estado pre operativo, dedicada a la prospeccion y
exploracion de minerales metalicos (principalmente oro) en las areas en las que la Compania o sus
entidades relacionadas, mantienen derechos de concesidon minera, localizadas en la provincia de
Zamora Chinchipe al sureste del Ecuador, con un area estimada de 4.000 hectareas.

b) Normativa vigente:

El Estado Ecuatoriano en el afio 2009 inici6 importante reforma del sector minero con la expedicion de
la Ley de Mineria publicada en el Registro Oficial No 517 del 29 de Enero de 2009. Esta reforma continud
con la promulgacion de Ley Organica Reformatoria a la Ley Minera y Otras publicada en el Registro
Oficial No 37 con fecha 16 de julio de 2013.

Los puntos més relevantes de la normativa legal vigente son:

l) El Estado en su calidad de propietario de los recursos naturales no renovables debera recibir por
concepto de regalias el equivalente a un porcentaje sobre la venta del material principal y los
minerales secundarios, no menor al 5% sobre las ventas y para el caso del oro, cobre y plata , no
mayor al 8% adicional al pago correspondiente del impuesto a la renta; del porcentaje de
utilidades atribuidas al Estado conforme esta ley; del impuesto sobre los ingresos extraordinarios;
y, del impuesto al valor agregado determinado en la normativa tributaria vigente.

) Las concesiones mineras estan sujetas al pago anual de patentes mineras en un valor
equivalente a: i) 2.5% de una remuneracion basica unificada durante la etapa de exploracién
inicial, ii) 5% de una remuneracion basica unificada, durante la etapa de exploracién avanzada y
evaluacion econdmica; y iii) 10% de una remuneracién basica unificada en la etapa de
explotacion.



NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE (Continuacién)

Il)  En el caso de empleados vinculados a la actividad minera, recibiran el 3% del porcentaje del
beneficio por reparto de utilidades a empleados y el 12% restante sera pagado al Estado y a los
Gobiernos Auténomos Descentralizado que lo destinaran a proyectos de inversion social y
desarrollo territorial.

IV)  Todos los titulares de concesiones mineras para el inicio de sus actividades deberan contar con
una Licencia Ambiental emitida por la autoridad del ramo. Adicionalmente, y de manera
complementaria los titulares de derechos mineros deberan contar con informes de auditoria
ambiental que avale el cumplimiento de todos los procedimientos descritos en el Plan de Manejo
Ambiental y demds normativa relativa.

V) Los titulares de derechos mineros se encuentran obligados a emplear personal ecuatoriano en
sus actividades en un porcentaje no menor al 80% del total de la némina de la Compariia.

c) Contratos de operacion e inversién minera con Miningsources S.A. y Condor Gold S.A.
(Compainias Relacionadas):

Estos contratos fueron firmados en abril de 2009, y en los mismos se establece que todas las inversiones
correspondientes a la fase de exploracion en la concesiones mineras que se encuentra a nombre de
cada entidad relacionada, seran incurridas por Goldmarca Mining Ecuador S.A. en su calidad de
Operadora, bajo su responsabilidad técnica, econdmica y gerencial, con sus propios recursos y bajo su
exclusiva cuenta y riesgo. En estos contratos también se establece que, en el caso de Goldmarca Mining
Ecuador S.A. encuentre reservas mineras econémicamente explotables, o las entidades relacionadas
decidan vender sus concesiones, estas reembolsaran los costos incurridos mas un honorario. Las
condiciones especificas del reembolso de los costos y gastos y el pago del honorario seran acordados
a futuro entre las partes. En el caso de que no se encontraren reservas mineras explotables, Goldmarca
Mining Ecuador S.A. considerard tales inversiones como pérdidas. Al 31 de diciembre de 2012 las
concesiones mineras administradas por la Operadora son las siguientes:

Entidad Relacionada Concesion minera
Miningsources S.A. Valle del Tigre Il
Condorgold S.A. Rio Zarza
Valle del Inca |
FJTX (1)

(1) Concesion transferida y cedida a la Corporacion FJTX Exploration S.A. (ver nota 15)

La compania no ha efectuado con terceros contratos de operacién y/o transacciones equiparables a las
antes mencionadas.

d) Contrato de financiamiento de operacion con Ecometals Limited (Compania Relacionada):

El 11 de mayo de 2009 la compania firmé con su principal accionista Ecometals Limited, un contrato de
financiamiento de operacién por medio del cual, ésta se compromete a financiar las operaciones de la
Compaiiia en la Republica del Ecuador por un monto de hasta USD 8.000.000 el cual no genera la
obligacion del pago de un interés hasta que la Junta General de Accionistas decida lo contrario. El
contrato establece un plazo de pago que vence el afo 2020.



NOTA 2.- PROYECTOS MINEROS Y NORMATIVA LEGAL VIGENTE (Continuacion)
e) Recuperacion de costos de prospeccion y explotacion e inversion en activos fijos:

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafia ha capitalizado los costos incurridos en la prospeccion y
exploracion de las concesiones mineras, en la cuales es operadora, por un monto de USD 3.377.170.
La recuperacion de dichos costos e inversiones en activos fijos, asi como el reembolso de los fondos
proporcionados por su principal accionista (Ecometals Limited) para su financiamiento, dependeran de
que la Compania obtenga los recursos financieros necesarios para completar la exploraciéon de las
concesiones bajo su operacién, encuentre reservas mineras econdémicamente explotables, e inicie la
explotacién de las mismas, o lleve a cabo actividades productivas que le permitan generar ingresos.

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF, los estados financieros de una
entidad que posee control sobre otras entidades se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo,
es permitido que se preparen estados financieros individuales de la entidad controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compariia al 31 de diciembre de 2012, han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales.

Los estados financieros separados de la Comparnia han sido preparados sobre la base del costo
histérico, con excepcion de los bienes de uso que fueron revaluados.

Los estados financieros se muestran en doélares de los Estados Unidos de América que es la moneda
corriente de uso legal en el Ecuador.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevos pronunciamientos y
enmiendas a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compania no las ha
adoptado con anticipacion

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2015.

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de 2013.




NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION (Continuacion

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1°de julio de
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacién - Aclaracién de | Periodos anuales iniciados en o después del 1°de julio de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros | 2014.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos y | Periodos anuales iniciados en o después del 1°de julio de
pasivos financieros 2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros consolidados.
Acuerdos, conjuntos y revelaciones de participaciones en | Periodos anuales iniciados en o después del 1°de julio de
otras entidades - Guias para la transicién 2013.

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados | Periodos anuales iniciados en o después del 1°de julio de
financieros separados 2014.

La Administracién de la compania estima que la futura adopciéon de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depésitos a corto plazo con
vencimiento de 3 meses 0 menos de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b) Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacién
de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra activos financieros por inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Medicidn posterior

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero.

Baja en cuentas
Un activo financiero, o parte de un activo financiero, o parte de un grupo de activos financieros
similares, se da de baja cuando:

e Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

e Se han transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

¢ Se han transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Las pérdidas por bajas de un activo financiero se reconocen en el estado de resultados del ejercicio.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables
indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo futuros con el fin de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados
se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos y cuentas por pagar, segun corresponda. La Compania determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al
costo amortizado,.

A la fecha de los estados financieros, la Compania registra pasivos financieros por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicidn posterior

La Compania mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar, sobregiros en cuentas corrientes bancarias, deudas y
préstamos que devengan intereses y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

c) Propiedades, planta y equipo-

Las propiedades, planta y equipo se encuentran valoradas al costo histérico, neto de depreciacién
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. El costo incluye los costos por
préstamos relacionados con proyectos de construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en
que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cualquier otro
costo necesario para llevar a cabo la inversion, siempre y cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los intereses y otros gastos financieros incurridos y directamente atribuibles a la adquisiciéon o
instalaciéon de los activos cualificados, se capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
requieren la preparacién para estar en condiciones de uso.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

La maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion para activos fijos propiedad de la compania estan basadas en la vida Gtil
estimada de los bienes, que son:

Anos
Edificio e instalaciones 20
Maquinaria y Equipos 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo, se determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida
de las partidas de maquinaria, muebles y equipo. La Compafia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activos

d) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compariia evalUa si existe algun indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compania estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
e) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

f) Otros activos-

Representan los desembolsos efectuados por la Compania relacionados con las actividades de
exploracién, evaluacién y trabajos de campo directamente relacionados con propiedades mineras.
Cuando se determina que una propiedad minera puede ser econémicamente viable; es decir, cuando
se determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos para desarrollar
dicha propiedad, son capitalizados.

g) Impuestos-

Impuesto a las ganancias corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable, determinado conforme a la Ley
Orgéanica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles. El valor a pagar
por concepto de impuesto corriente se determina utilizando las tasas impositivas y la normativa fiscal
que estan aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La Gerencia evalia
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las
situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido
El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo basado en el

balance, sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
y sus reformas, que en este caso son 24% para el afno 2011, 23% para el afo 2012 y 22% para el
afo 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe

de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

e Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidon de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

e Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

h) Beneficios a empleados de largo plazo

La Comparia mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio, definidos por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

i) Ingresos por actividades no operacionales

Los intereses por inversiones financieras a corto plazo se reconocen como ingresos no operativos y
se registran utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Los ingresos por venta de activos
fijos y otros activos se registran como ingresos no operativos considerando la diferencia entre el valor
en libros y el valor negociado



NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
i) Reconocimiento de gastos-

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran el momento que se los conoce y en el periodo al que corresponden.

k) Administracion de riesgos-
La Gestién de Riesgos Corporativos es un proceso realizado por la Administracion de la Compainia,
para establecer estrategias para identificar eventos potenciales que puedan afectar a la entidad,

evaluar los riesgos relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos y mitigarlos.

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgos de crédito y de liquidez.

El programa general de administracién del riesgo de la Compania pone énfasis en el caracter
impredecible del mercado comercial y pretende minimizar los potenciales efectos adversos que
puedan afectar el perfil financiero de la Compafia.

Riesgos Financieros:

Riesgo de tipo de cambio.- Debido a que la Compariia maneja sus operaciones en doélares de los
Estados Unidos, no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio.

Riesgo de tasas de Interés.- Debido a que la compariia recibe financiamiento directo de su principal
accionista (Ecometals Limited), sin una tasa de interés definida, no esta expuesta a riesgo de tasa
de interés sobre su deuda.

Riesgo de crédito:

La Compania se encuentra expuesta a riesgo de crédito por los depositos a plazo que mantiene en
el sistema financiero, por lo que solamente se aceptan aquellas instituciones que garanticen altos
niveles de solvencia y estabilidad como respaldo a las inversiones.

Riesgo de liguidez:

Debido a que la Compafiia se encuentra en fase pre operativa, Io que no le permite generar ingresos
operacionales, se encuentra expuesta a riesgo de liquidez, ya que la principal fuente de
financiamiento, son los fondos provenientes de su principal accionista (Ecometals Limited), por lo
que depende de la oportunidad y suficiencia de estos recursos financieros para cumplir con sus
obligaciones con proveedores, entidades de control, etc. El objetivo de la compania es administrar
sus recursos financieros, de una manera eficiente y oportuna, para garantizar su operacién como
negocio en marcha y mantener una estructura de capital 6ptima, para tratar de reducir el riesgo de
liquidez y cumplir a tiempo con sus obligaciones.

Control Interno
La empresa cuenta con lineamientos establecidos que apuntan a la consecucién de objetivos

planteados, asi como manuales y procedimientos dentro de los cuales se pueden advertir actividades
de control, las que son verificadas por procesos de auditoria.



NOTA 5.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la Compania, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados por
la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida
0 incrementada.

¢ Deterioro del valor de los activos diferidos
La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

e Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada en la mejor
estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la informacion
disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros.



NOTA 6.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos a valor nominal

Efectivo y sus equivalentes

Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar partes relacionadas

Total pasivos financieros

2012 2011
13.295 8.558
229.060 223.031
6.216 6.076
48.803 21.490
297.374 259.155
102.781 43.000
140.140 137.791
1.284.172 524.812
1.527.093 705.603

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Corresponden a inversiones en Instituciones Financieras locales segun el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2011

. Interés
Capital devengado Total Tasa Vcmto.
Certificados de depositos Produbanco (1) 41.185 794 41979 525% ago-12
Certificados de depositos Produbanco (1) 166.018 496 166.514 3,25% ene-12
Certificados de depoésitos Produbanco (1) 13.870 668 14538 5,25% ene-12
221.073 1.958 223.031

(1) Corresponden certificados de depdsito que se encuentran como garantias bancarias
(ambientales) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2012

. Interés
Capital devengado Total Tasa Vcmto.
Certificados de depbsitos Produbanco (1) 41.185 900 42.085 6,00% ago-13
Certificados de depo6sitos Produbanco (1) 171.020 548 171.568 3,25% ene-13
Certificados de depositos Produbanco (1) 14.594 813 15407 6,00% ene-13
226.799 2.261 229.060

(1) Corresponden certificados de deposito que se encuentran como garantias bancarias
(ambientales) a favor del Ministerio de Ambiente del Ecuador.



NOTA 8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre propiedades, planta y equipos se conformaban de la siguiente manera:

SALDO Bajas y SALDO
31-dic-11 Adiciones Ventas Retiros  31-dic-12
Edificios 251.167 251.167
Magquinaria y equipos 27.710 (5.599) 22.111
Equipos de seguridad 2.350 2.350
Equipo de oficina 1.238 (1.238) 0
Muebles y enseres 2.180 2.180
Equipo de comunicacion 53.582 53.582
Total 338.227 0 (5599) (1.238)  331.390
Depreciacién acumulada (67.920) (16.027) 640 (83.307)
VALOR NETO 270.307  (16.027)  (5.599) (598) 248.083

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

Costos ambientales 40.824 45.156
Estudios técnicos 45.923 309.075
Honorarios contratistas del proyecto 20.658 86.943
Logistica 256.984 253.029
Noémina del personal del proyecto 1.825.163 1.748.797
Patentes mineras, Derechos otorgados por el Estado 40.475 40.700
Perforaciones exploratorias 210.969 168.216
Toma de muestras 5.328 5.368
Servicios para campamentos 153.030 215.266
Suministros y herramientas 73.624 83.438
Mantenimiento y reparaciones 35.278 80.656
Depreciacion y amortizacion 7.689 8.109
Seguros 5.037 5.989
Crédito tributario 655.916 645.101
Costos impuestos 0 3.677
Costos no deducibles 272 29.641
Provisiones de valuacion de propiedades mineras 0 (828.723)
Total proyectos 3.377.170 2.900.438
Movimientos:

Saldo al inicio del periodo 2.900.438 2.156.320
Nuevos costos incurridos 570.665 987.174
Baja de costos de exploracion 0 (243.056)
Baja provisiones de valuacién de propiedades mineras 828.723 0
Cesion de derechos concesién FJTX (922.656) 0
Saldo al final del periodo 3.377.170 2.900.438

Los costos de prospeccion y exploracién para el afio 2012, por concesién minera son los siguientes:

Rio Zarza Valle del Inca Valle del Tigre Il Total
Costos de exploracién 2.348.364 208.820 164.069 2.721.253
Crédito tributario IVA 655.916

2.348.364 208.820 164.069 3.377.170



NOTA 10.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2012

Capital Interés por Total Tasa Vcmto.
pagar
Produbanco CAR10100192790000 50.000 1.849 51.849 11,34%  feb-13
Produbanco CAR1010019650400 50.000 932 50.932 11,34%  ene-13
100.000 2781 102.781

NOTA 11.- ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre corresponden a valores pendientes de pago por la prestacién de servicios a la
companfia, y se componian de la siguiente manera:

2012 2011

Supermercado Dicavi Cia. Ltda. 27.751
Carlos Puig Asociados S.A 23.529 22.801
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. 14.775 1.469
Bladimir Gonzalo Armijos Vivanco 14.058 7.722
Jaramillo Gonzalez Martha Cecilia 13.964 7.699
Delgado Castillo Juan Carlos 13.620 2.894
Tesorero Metropolitano 13.109 0
Celi Pardo Dalton Faustino 6.896 2.693
Flores Sarango José Edwin 6.890 9.786
Otras menores 33.297 54.976

140.140 137.791

NOTA 12.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

A continuaciéon se presenta un resumen de las principales transacciones y saldos con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a aquellas con
accionistas comunes, o participacion accionaria significativa:

Sociedad Relacion Transaccion 2012 2011

Préstamos recibidos

Ecometal Limited (1) Accionista Saldo inicial 523.260 1.749.434
Préstamos recibidos 760.912 1.023.826
Pagos realizados 0 (50.000)

Cruce con aporte
capital 0 (2.200.000)
1.284.172 523.260

Administracién

Miningsources S.A. Inversién Saldo inicial 1.552 0
en acciones Préstamos recibidos 0 1.552
Neteo de cuentas (1.552) 0
0 1.552
Total cuentas por pagar 1.284.172 524.812

(1) Esta obligacion es exigible en cualquier momento, una vez que la compania encuentre
reservas mineras econdémicamente explotables, inicie la etapa de explotacion, negocie las
concesiones, o lleve a cabo actividades productivas que generen ingresos suficientes para
el pago de esta obligacion.



NOTA 12.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

Sociedad Relacion Transaccion 2012 2011
Préstamos entregados
Condor Gold S.A. Administracién Inversion  Saldo inicial 6.076 4.208
en acciones Préstamos entregados 69.274 146.825
Pagos recibidos (44.900) (144.957)
30.450 6.076
Miningsources S.A. Administracion Inversién Saldo inicial 0 0
en acciones Préstamos entregados 18.955 17.448
Pagos recibidos 0 (17.448)
Préstamos recibidos 0 (1.552)
Reclasificaciones (602) 0
18.353 (1.552)
Condormining Administracion Inversién Saldo inicial 0 84.816
Corporation S.A.(2) en acciones Préstamos entregados 0 21.149
Reclasificaciones 0 (104.413)
0 1.552
Total cuentas por
cobrar 48.803 6.076

(2) Dej6 de ser compania relacionada desde enero de 2011

Los saldos por cobrar y por pagar a companias relacionadas y accionistas no devengan intereses y

no tienen plazos definidos de cobro y/o pago.

NOTA 13.- BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

Sueldo por pagar a empleados
Multas y descuentos empleados
Vacaciones

13 sueldo

14 sueldo

Fondos de reserva

Aportes IESS

Préstamos IESS

Total

2012 2011
47.328 0
1.996 2171
42.691 22.859
3.619 5.020
3.311 5.138
84 0
20.357 29.507
649 360
120.035 65.055

NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Situacion fiscal

A la fecha del informe de auditoria, 7 de julio de 2014, la Compafia no ha sido notificada por
auditorias tributarias por los afios 2011, 2012 y 2013 sujetos a revision fiscal.



NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacion)

b) Principales reformas tributarias

El 16 de Enero de 2006 mediante Registro Oficial No 188 se estableci6é la obligatoriedad para que
aquellos contribuyentes que mantienen transacciones con sus partes relacionadas presenten a la
Autoridad Tributaria los anexos con partes relacionadas y/o los informes de precios de transferencia.

Mediante Resolucion No NAC-DGER2008-0464 se establecieron los siguientes limites para la
presentacion de los anexos con partes relacionadas y los informes de precios de transferencia:

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 deberan
presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumulado que se encuentre entre USD 1.000.000
y USD 3.000.000; y que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del
total de sus ingresos deberan presentar a la Autoridad Tributaria del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

e Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con
sus partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 5.000.000 deberan
presentar a la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y el Informe Integral de Precios de Transferencia.

El 29 de diciembre de 2010 se emite el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal entre ellos la reduccion de la tarifa del impuesto
a la renta siendo del 24% para el afio fiscal 2011, 23% para el afo fiscal 212, y 22% a partir del afo
2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promulgé la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
ingresos del Estado, en el cual dentro de los puntos mas importantes se establecié el 5% de impuesto
a la salida de divisas.

c) Impuesto a la renta diferido

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias imponibles

Al 31 de diciembre se han reconocido pasivos por impuestos diferidos correspondientes a revallo de
activos fijos por USD 4.153 en 2011 y USD 3.885 en 2012.

i) El siguiente es el movimiento de los pasivos por impuestos diferidos durante el afo:

2012 2011
Saldo inicial 4.153 4.432
Disminucién en pasivo por impuestos deferidos (267) (279)

Saldo final 3.886 4.153




NOTA 14.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacion)

i) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios, se muestra a continuacién:

2012 2011
Gasto por impuesto corriente 0 0
Total gasto por impuesto corriente 0 0
Impuesto diferido por ganancias
Depreciacién del revallo de activos fijos 267 279
Total Crédito Impuesto diferido 267 279

Durante el afno 2012 la compafia continué en estado pre operativo, dedicada a la prospeccion y
exploracion de minerales metalicos (principalmente oro) en las areas en las que la Compania o sus
entidades relacionadas, mantienen derechos de concesién minera, por lo que no declaré anticipo de
impuesto a la renta para el afio 2013.

NOTA 15.- INGRESOS NO PERACIONALES

Al 31 de diciembre se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011
Ingresos financieros 8.189 10.758
Ofros ingresos no operacionales (1) 840.069 45.058
Total 848.258 55.816

(1) Corresponde a cesion y transferencia de derechos mineros de la concesién minera FJTX
(COD. 500135) de Condor Gold S.A. (entidad relacionada), a la Corporacién FJTX
Exproration S.A., mediante escritura publica del 28 de mayo del 2012 por un monto de USD
500.000. El registro contable efectuado por la compafnia fue el siguiente:

Baja provisiones de valuacién de propiedades mineras 828.723
Cesibn y transferencia de derechos concesién FJTX (922.656)
Perdida en cesién y transferencia derechos mineros (93.933)

NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 comprende 4.189.800
acciones ordinarias de valor nominal de USD 1 cada una.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha del informe de auditoria, 31 de julio de 2014, no se han
producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.
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