AOTODRET MO ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresadas en dolares estadounidenseas)
1. Identificacion y Objeto de la Compania
Antecedentes

Motores del Ecuador Ecuamotors S.A., es una Compafia de nacionalidad ecuatoriana
con domicilic principal en el Distrito Metropolitano de Quite. fue constituida mediante
Escritura Publica oforgada el 11 de Abril de 2002 con la denominacidn social de
MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A. ante el Notario Tercero del canion
Cuwito Dr. Roberto Salgado Salgado.

Objeto Social

El objeto sccial de la compafia segun su escritura de constitucion es la importacion.
exportacion. distribucidn y comercializacion de todo tipo de automotores, asi como
repuestcs y accesorics para los mismos; la compafia podra aceptar y tomar a su cargo
consignaciones. contratos de comisidn, asi como aceptar y ejercer concesiones.
comisicnes y evaluacion de proyectos en el area automotriz en general, podra
administrar y representar sin limites. bienes propics y de terceros. incluyendo todo tipo
de bienes muekbles e inmuebles. Ademas podra prestar servicios de taller en general.
El domicilio principal de la compania se encuentra ubicado en la ciudad de Quitc,
sector de la "Y' y cuenta con una oficha de ventas y talleres en la ciudad de
Guayaquil.

Operacion

La Compafila, tiene como actividad principal [@ comercializacicn de wvehiculos,
repuestos. accesorios y servicios de taller, principalmente para vehicuios de la marca
Mazda.

La Compafia principalmente realiza sus ventas mediante financiamientcs a través de
instituciones financieras y en menor proporcicn al contade en lo que se refiere a
vehiculos; las ventas de repuestos y servicics se los realiza de preferencia al contado.
Las ccmpras de vehiculos y de repuestos se las realiza en forma local a
MANUFACTURAS. ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S A - MARESA
a crédito de corte plazo y de contado.

2. Adopcion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs)

La Superintendencia de Compafiias. el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucidn
No 08.Q.1CI.004, determiné la adopcicn de las Nermas Internacionales de {nformacion
Financiera {NIIF}) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia. Luego ratificaron la aplicacion a traves de la
Resolucién No. 06 . Q.1C1.004 del 03 de julio de 2008.

La Resolucion 08.G.0SC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 ia Superintendencia
de Compafiias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun el siguiente esguema normative:
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Aplicaran a partir del 1 de ene.«. ¢ 203 * 4= (.ompanias y 10s entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercade de Vaores asi como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se estabiece el ano 2009 como pericde de transicion: para tal efecte. este grupo de
compafias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados financieros
comnarativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio ecenomico del afio 2008.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafifas que tengan activos totales
iguales o superiores a USS 4'000.000.00 al 31 de diciembre del 2007, las compafias
Helding o tenedcoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos
empresariales; las companias de economia mixta y las gque baje la forma juridica de
sociedades constituya el Estado y Entidades del Secter Publico. 1as sucursales de
compafias extranjeras u ofras empresas exiranjeras estatales, paraestatales. privadas
0 mixtas. organizadas como persongs juridicas y las asociaciones que éstas formen y
gue ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto. este grupo de
companias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos c¢con observancia de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera "NUF" a partir del gjercicio ecanémico del afic 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compafias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periode de transicién: para tai efectc este grupe ae
compaftias deberan elaborar y presentar sus estados financiercs comparatives con
cbservancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF". a partir
del afio 2011,

Posteriormente con fecha 27 de enero de 2011 principalmente para las empresas del
tercer grupo se publicd en el Registro Oficial No. 372 la Resclucién de la
Superintendencia de Compafias en donde se dispone la aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes) considerandolas a los que tengan las siguientes condiciones:

Activos totales inferiores a cuatro millones de délares.
Registren un valor brute de ventas anuzles inferior a cince millones da dolares y:
Tengan menos de 200 trabajadores.

Se considera como base los estados financieros del ejercicio anterior al periode de
transicion.

De acuerdo a estas disposiciones, la compafiia MOTORES DCEL ECUADOR
ECUAMOTORS S.A. se encuenira dentro del segundo grupo, y adoptd las NlIFs a
partir del 1 de enero de 2011, siendo su afio de transicion el afo 2010.

Las NIiF son un conjunte de principios que cambian constantemente, y esa volatilidad
hace gue las Companias tengan un precgrama de capacitacion continua. 12 aplicacion
de esta nueva normativa incluye:
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“L0s < 'ma Lo ticas contables. criterios de valoracion y forma de presentsi o de
ios estados financieres.
Un incremento significative de la informacién en las Notas a los Estados Financieros.

Conforme a la NIIF 1. "Adopcion por primera vez de las NIIFs" ics criter.os adoptadeos
por la Compafia en |a transicion en relacién con las alternativas permitidas son los
siguientes:

L os activos fijos estan medidos a su costo historico menos la depreciaciéon acumulada y
cualguier pérdida del valor acumulado. a excepcion de los edificics. maquinaria y
equipo gue se encuentran medidos al valor razonable mencs la depreciacion vy
cualquier pérdida en el valor de los bienes.

La NIIF 8 NIC 32 y 38 referente a Instrumentes Financieros se han aplicado desde Ia
fecha de transicion.

Los ajustes per adopcidn de NilF a la fecha de transicion fueron registrados al
patrimonic

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera ({FRS por sus siglas en inglés) y sus
interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabiiidad
(IASB). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de
Compafias.

Se utilizarcn los fneamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Nro. 17 para efectos de convertir a ddlares estadecunidenses los saldos originades con
anterioridad &l 1 de abril del 2000 cuandc el sucre ecuatcriano fue la moneda de curso
legal en el pais.

Base de medicion
Los estades financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Ccmpania para las cuentas de los Estados
Firanciercs y sus notas gs el délar de los Estados Unideos de América. siendo la
moneda funcional y de presentacion.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compania registre estimaciones. supuestos ¢ juicios gue afectan la aplicacion de las
politicas vy 1o0s valeres de los actives, pasivos. ingresos y gastos reportados. Los
resultados reales podrian diferir de esas estimacicnes debide a la subjetividad
inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisades
sobre una base recurrente

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion

es revisada y en cualguier periodo futurc afectado Los resultades reales pueden diferir
de ics montos estimadces por la Compafila.
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Periodo econdomico

El pericdo economice de la Compafiia para emitir los Estados Financieros cerresponde
a un afio terminado al 31 de diciembre

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propcsitos de la presentacion en los estados financieros, la Compafiia clasifica en
el rubre de equivalentes de efective los recursos en caja y bancos nacionales.

Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transacciéon. es decir @ su valor nominal. Las
IFRS requieren gue los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al ccsto
amortizado utilizando el métode de interés efectivo. sin embargo las partidas por cobrar
son activos financiercs no derivados cuyaos cobros sen fijos © determinables, que no se
negocian en un mercado active, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a
su valor nominal o de transaccion.

Estos aclives son considerados como activos corrientes. excepto en |os cases en que
los vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre
de los estadcs financieros en cuyce caso estas cuentas por cobrar son consideradas
como actives no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudadeos por Igs clientes por los preductos y
servicios vendidos. La politica contable de la Compania es reconocer las cuentas por
cobrar comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costc amortizado
utilizande el meétodo de interés efective. Sin embargo, debido a que dichas cuentas
tienen plazos de cobro relativamente cortos, el costo amortizade no difiere
significativamente de su valor nominal por cuyo motive no se ha efectuade el ajuste de
las cuentas al que resultaria de aplicar el referide método de costo amortizado

Las cuentas por cobrar estan clasificadas en cortc plaze de acuerdo con sus fechas de
vencimientc, son activos financieros que no se negocian en un mercado active. No
existen cuentas por cobrar restringidas que ameriten una reclasificacion de las mismas.
Las cuentas por cobrar se midieron y registraron a su costo de transaccion menos Ia
estimacion para incobrables. Al aplicar NIIF se midieron a su costo amortizado para lo
cual se aplicd un ajuste por deteriorc de cuentas inccbrables reversando la estimacion
gue se presentaba bajc error del pericdo 2009, no se considerd efectuar ajustes en el
caso del interés implicitc que mantiene parte de la cartera ya que son cuentas por
ccbrar a corto plazo (Ver guia de aplicacion de 1a NIC 35 parrafos GA 64 y GA 84).

Estimaciéon o Deterioro para cuentas comerciales
Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales

cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todes los montos
adeudados de acuerdo con 1as condicicnes de ‘as cuentas por cobrar. Sg censidera
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que las presentiz ce afcuiaces financieras del deudor y el incumplimierto o demora
en el pago scn indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un ceterioro. El
montc de la estimacidn es el valor en libros del activo. La estimacion es deducida del
valor en lbros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados.
Cuande el active se forma incobrable. se da de pzja contra la provision. Las
recuperaciones posteriores de los montos previamente castigadcs son acreditadas en
el estado de resultados.

Inventarios

Estan valorados al coste. utilizando el método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubrc no excede al valor neto de
realizacion El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de
venta, menos la proporcion de gastos de cemercializacion y distribucion. (NIC 2 10).

Loes inventarios son periddicamente analizados con el objetive de establecer si se
requiere estimacién para posibles pérdidas ascciadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicién de inventarios de lentc movimientc. cbsoletos y
dahados se registran en Ios resultados del pericda. (NiC 2.28)

Los inventarios se deben reconocer al costo ¢ al valer neto realizable. el que sea
menor. Actualmente estan reconocidos al costo. al no estar el precic de venta por
debajo del mismo

Los gastos de publicidad, los costos directos del inventario y cualquier gasto que nc se
pueda relacionar directamante con el inventario nc se tomaran en cuenta para
determinar el valer neto de realizacién,

Se evidencié deterioro y obsolescencia en Ios inventarios por implementacion de NIIF
en la Compafila. para lo cual se registré una estimacidon por obsoclescencia del
inventario para el periode 2010 contra resultados.

Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades. planta y equipo comprende:

Su precio de adguisicion, incluidos fos aranceles de importacidén y los impuestos
indirectos no recuperables gque recaigan sobre la adquisicion después de deducrr
cualquier descuentc o rebaja del precio;

Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del active en el fugar y en
las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la gerencia;
La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retirc del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar scbre el gue se asienta. cuandec constituyan obligaciones en
las que incurre fa entidad como consecusncia de utlizar el elemento durante un
determinado periodo, con propositos distintos del de la produccién de inventarios
durante tal pericdo.

Los costes atribuibles directamente son:

Los costos de beneficics & los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a
los Empleados). gue procedan directamente de la censtruccidn o adquisicion de un
elemento de propiedades. planta y equipo;

Los costos de preparacion del emplazamiento fisico



“L0s costos de entrega inicial y los de manipulacion o transpor:. woLEl e

Los costos de instalacion y montaje:

Los costos de comprobacidn de que el active funciona adecuadamente. después de
deducir 105 importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidcs durante
el proceso de instalacion y puesta a punto del active {tales como muestras producidas
mientras se prebaba el equipo):

Los honorarics profesionales,

Medicién del costo

Los actives se muestran al costo histérice o el valor ajustado y convertide a dolares de
los Estados Unidos de América de acuerdo con io establecido en la NEC 17. segln
corresponda, menos la depreciacién acumulada.

Los costos posteriores son incluidos en ef valor en libros del activo o reconocides como
un activo separado. segun corresponda. solo cuando es probable gue los beneficios
acondmicos futuros asociados el bien fluiran a la Compafia y el coste del bien puede
ser medido de manera confiable

E! valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendides o
retirados se descargan de las cuenfas correspondientes cuando se produce la venta ¢
el retiro. y el resultade de dichas transaccicnes se registra cuando se causa. Lcs
gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Depreciacion

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades. planta y
equipo que tenga un costo significative con refacion al costo total del elemento.

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respectc a una partida
de propiedades. planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma
separada cada una de estas partes.

Una parte significativa de un elemento de propiedades. pianta y equipc puede tener
una vida util y un meéetode de depreciacién gue coincidan con la vida y el método
utilizados para otra parte significativa del mismo elemento. En tal casc. ambas partes
se agrupan para determinar el cargo por depreciacion.

El carge por depreciacidn de cada pericdo se reconoce en el resultado del periodo.
salvo que se haya incluide en el importe en libros de otro activo.

Importe depreciable y periodo de depreciacién

El imperte depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a Ig largo de su
vida util.

La vida util de un activo se revisa, como minimo. al término de cada pericdo anual y. si
las expectativas difirieren de las estimaciones previas. los cambios se contabilizaran
como un cambio en una estimacién contable. de acuerdo con fa NIC 8 Politicas
Contables. Cambios en las Estimacicnes Centables y Errores

La depreciacion sg contabiliza incluse si el valor razonable del activo excede a su
importe en libres. siempre vy cuando el valer residual del activo no supere al imperte en
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iibros del mismo. Las opeit.iones o 2. 2i0n y mantenimiento de un activo no
evitan rezlizar la depreciacién.

E! importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual.
En la practica. el vaor residual de un activo a menudo es insignificante. y por tanto
irrelevante en el calculo del importe depreciable

£ valor residual de un activo podria aumentar hasta igualar o superar el importe en
libros del activo. Si esto sucediese. el cargo por depreciacion del activo serd nulo. a
menos gque—y hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga
mencr que el impearte en tibros del activo.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso. esto es.
cuando se encuentre en la ubicacidon y en las condicicnes necesarias para ser capaz de
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion de un activo cesara en Ia
fecha mas temprana entre aquella en gue el activo se clasifigue como mantenido para
la venta (o incluido en un grupo de actives para su disposicién que se haya clasificado
cemo mantenide para la venta) de acuerde con la NIIF &, vy la fecha en que se produzca
la baja en cuentas del mismo. Per tante. la depreciacion nc cesara cuando el activo
gsté sin utilizar o se haya retirado del uso activo. a menos gue se encuentre depreciado
per completo. Sin embargo. si se utilizan métodos de depreciacién en funcion del usc.
gl cargo por depreciacion podria ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de
produccion.

Lcs beneficios econémicas futurcs incorporados a un activo. se consumen, per parte de
lz Compafia, principalmente a través de su utilizacion Ng obstante, otros factores.
tales como la obsolescancia técnica ¢ comercial y el deteriore natural producido por la
falta de utilizacion del bien. producen a menudo una disminucidn en la cuantia de los
beneficios econodmiccs que cabria esperar de la utilizacién del  activo.
Consecuentemente. para determinar la vida util del elemento de propledades, planta y
equipo. se tienen en cuenta todos los factores siguientes:

La utilizacidn prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la capacidad o
al desempenfo fisico que se espere del mismc.

El desgaste fisico esperade, que dependerd de factores operativos tales como el
namero de turnos de ftrabajo en Ilocs que se utilizara el activo. el programa de
reparaciones y mantenimiento. asi como el grado de cuidado y conservacion mrentras
el activo no esta siendo utilizado.

Lz obsclescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejcras en la
produccion, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos ©
servicios gue se obtienen con el activo.

Los lIimites legales o restricciones similares scbre el uso del activo. tales como las
fechas de caducidad de 105 contratos de servicio relacionadcs con el activo.

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a
la Compania. La politica de gestidn de activos llevada a cabe por la Compafia podria
implicar 1a disposicion de [cs activos después de un periode especifico de utilizacion. o
tras haber censumido una cierta preporcion de los beneficios econdmicos incorporados
a los mismos. Por tanto. [a vida util de un active puede ser inferior a su vida econdmica.
La estimacion de la vida util de un active. es una cuestion de criterio. basadao en la
experiencia gue la Compania tenga con activos similares.
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;o7 do in depreciacion

El método de depreciacién utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones del
afic y reflelara el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumides. por parte
de la entidad. ios beneficios econémicos futuros del activo

El método de depreciacion aplicado a ur activo se revisara. como minimeo. al término
de cada periodo anua' y. sl hubiera havide un cambio significativo en el patrén
esperado de consumo de [os beneficics econémices futurcs incorporades al activo, se
cambiara para reflejar el nuevo patron. Dicho cambio se contabilizara como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8,

La depreciacicn de los activos se calcula mediante el método de la linea recta para
imputar su costc o los montos revaluados a sus valores residuales durante la vida il
estimada. taf como sigue:

% Depreciacién NUIF % Depreciaciéon FISCAL
Muebles. Enseres y Equipos 10% 10%
Equipos de Computacion y software 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
instalacicnes 5% 5%
Equipo de Taller 10% 10%

Vehicules. Instalaciones. Equipo de Computacion Muebles y Enseres

a) Se considera que la vida Utll fiscal de depreciacion empleada es razonable con la
naturaleza y operacion de la compafia.

b} No se presentan concentraciones significativas en la poblacién de estos actives. que
evidenciaran la necesidad de un tratamiento especial en cuante a la vida Gtil aplicada a
ia fecha en funcién con las condiciones fisicas. tecnologicas y de operacion de activos.

c) Nc se mantienen vidas dtiles diferentes a las asumidas por la compafiia desde
pericdos pasados o cual evidencia la aplicacion consistente de la misma. siendo esfas
tasas razonables con las tasas existentes en el mercado.

Por io indicado anteriormente es criterio de la administracién que nc se considera
practico por un tema de impertancia relativa en funcién a la naturaleza ce estos activos.
el aplicar cambios de tasa sobre todo al no existir activos significativos que (o ameriten
por sus condicicnes técnicas y fisicas en relacion a la operatividad de la Compania.

La compafila tiene comao politica reconoccer al valor residual los activos totalmente
depreciados y gue han terminade su vida Gtil tal como lo describe la NIC 186.

g. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren gue se estime el importe recuperable de los activas cuando exista
indicacion de gue puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconoccer pérdida por
deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los actives en
cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion ¢ costo de produccién. y como
disminucién de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su
valor revaluado.
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El importe recuperable se define con's o mayor oriwe 2! precio de venta reto y su valor
de usc Para la Compania el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendc a valor
presente Ios flujos de efectivo gue se espera gue surjan de la operacion continuada del
active a lo large de su vida util El imperie recuperabie se puede estimar tomandc en
cuenia lo gue se denomina una unidad generadora de efectivo. que s el mas pegueno
grupo identificable que incluya el que se esta considerando y cuya utilizacién continuada
genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas
producidas per otros activos o grupes de activos.

Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto scbre la renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuestc sobre Ia
renta se reconoce en el estado de resultados. excepto gue esté asociado con alguna
partida recenocida directamente en |z seccion patrimonial. en cuyo caso se reconcce en
el patrimonio.

El impuesto sobre |a renta cerriente es el impueste a pagar en &l afio scbre las ufilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a (a fecha de los estados
financiercs.

La tarifa de impuesto a la renta de acuerde a disposiciones legales vigentes sera ael
24% para el afio 2011, dei 23% para el ano 2012, y del 22% para el afio 2013, si el valor
de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicidon de
maguinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la
tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

El impuestc sobre |a renta diferido se establece utilizando la metodologia establecida en
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valer en libros de activos y
pasivos para efecics financieros y los valores utilizados para propositcs fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como
diferencias temporales gravables (las cuales resultaréan en un futuro en un monto
impenible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futurc en
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporsl
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre ia renta diferidc se reconoce unicamente cuando se
establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo. el activo per impuestc sobre la
renta diferido. reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio
de impuesto se realice.

Segun el trabajo realizado el resultado de la aplicacion de NIC 12, en agueéilas
diferencias temporales que inciden en la fecha de implementacion fue la siguiente:

Clasificacion

Diferencias temparales per estimacion de cuentas incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables anteriormente se calculaba con la base fiscal
para el afio de transicion a NIIF se determind una nueva estimacion con base a las
NIIF,

Diferencias temperales por estimacidn obsolescencia de inventarios.
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™

- astimés ser-Gesolescencia de inventarios a ciertos inventarics que ro has-ierado
movimientc.

Diferencias temporales por Jubilacicn patronal y Bonificacion Desahucio.

Se procedic a registrar y clasificar como un pasivo nc corriente el impuesto de renta
diferido gue se origina del efecto acumulade ia provision jubillacion patronal y la
bonificacién por desahucic. por ser tratado come una partida deducible el page de este
beneficio segun la norma fiscal.

Medicién y reconocimiento
Diferencias temporales por estimacion de cuentas incobrables

Se procedio a definir el Activo por Impueste a la Renta Diferido onginade entre la
diferencia neta temporal entre el saldo de la Estimacion NIIF contra el saldo de la
estimacién fiscal, la cual se fundamenta en que la normativa fiscal permite una
estimacion del 1% sobre las cuentas por cobrar del pericdo.

Diferencias temporales por la estimacion de obsolescencia de Inventarios

Se definio impuestos diferidos a causa del reconocimiento de un gasto por
obsolescencia de inventarics, mismos que actualmente nc cumple con tcdas las
condiciones fiscales para ser un gasto deducible.

Diferencias temporales por jubilacion patronal y desahucio

Se procedid a registrar el activo por impuestos diferidos por concepto de provision por
jubitacien patronal por el montc acumulade de la cbligacién criginada antes del periodo
2011 lo anterior en cumplimiento a lo indicado en el estudio actuarial. el cual tipifica
gue estas obligaciones corresponden a partidas no deducibles en un 100%.

La diferencia tempecral que se presenta entre la provisidn por jubilacidn acumulada
hasta 9 afios y el momento en que cumpla fa maduracion de 10 anos. por cuante los
actuarios matematicos dictaminan gue dichas partidas acumuladas scn deducibles en
cumplimiento con la Ley fiscal, por lo que en cumplimento de la NIC 12 dichc monto
acumulado a 10 afios cumple con la normativa contable para ser tratado como una
diferencia temporal. en cuanto al deszhucio conforme a las disposiciones legales es
deducible la provision del afio.

Préstamos bancarios y sobregiros

La poiitica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto
recibido {neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectiva. Sin embargoe, debido al plazo relativamente corto per el cua! se contratan estos
prestamoes su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de aplicar el
referidc métedo del costo amortizado.

Los prestamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasives corrientes a menos

que la Compafiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la cobiigacion por.
al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.
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Provision por jubilacion patronal y desal: =
Jubilacién Patronal

La legislacidn vigente estabiece Ja obligacion de los empleadores de proveer beneficios
de pensidn a los trabajadores que completen 25 anos de servicios ininterrumpidos para
el mismo empleador: después de 20 afios de servicio los trabajaderes adquieren derecho
a un beneficio de pension proporcicnat. La legislacidn vigente establece el beneficio
definido de pension que el trabajader recibira al momento de retirc.

El pasivo reconaocido en el balance general relacionado con el beneficic de pensién es el
valor presente de |z obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarics independientes usando el métedo del crédito unitario
proyectado. El vaier presente de la obligacion es determinado mediante flujos de cala
estimados. descontados a una tasa del 5% aproximadamente.

La Compaila también paga obligatcriamente contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensicnes administrada por el Gobierno. éstas contribuciones son
administradas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La Compania nc tiene
obligaciones de page adicionales por este beneficic una vez gue las contribucicnes al
plan han sido pagadas

Beneficios por terminacion de la relacion laboral

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concepte de indemnizacion por
despido intempestiva son pagadercs cuando el contrato laboral es terminado por Ia
Compafia antes de la fecha de jubllacion normai ¢ si es que un empleados acepta
volurtariamente dejar su trabajo a cambiic de estos beneficios La Compafdia reconoce
los beneficios de terminacidn labora!l cuande se demuestra que existe un ccmpremiso
para. (1} ta terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al emplec, ¢ (i} los beneficios
son otorgados como resuitado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria,
Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del balance
general son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficic por desahucio toda vez
que la terminacion del centrato laboral, sea por despide intempestivo ¢ por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajader ante el Ministerio de Trabajo. La Companfia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficic con base en las
estimaciones gue surgen de un calculo actuarial preparade por un actuario matematico
independiente. calificado por la Superintendencia de Compariias.

Calculo de las Provisiones

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total de
los siguientes importes: (NIC 13.54)

El valor presente de [a obligacion por beneficios definidos al final del pericdo sobre el
que se informa.

Mas cugiquier ganancia actuarial (menos cualguier perdida actuarial} no reconocida por
causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

Menos cualguier importe procedente del costo de servicic pasadc todavia no
reconocidc coOmeo un gaste:
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Menos @ saor . . i al final del periodo sobre el que se inferma, de los actives ¢
pian (si lcs hubiera) con los cuales se liguidan directamente 1as obiigaciones

La Compania reccnoce. en el resultade. el ‘mporte total neio de las siguienies
cantidades. salvo que ofra Norma reguiera o permita su inciusion en gl cosio de un
activo: (NIC 18.61)

El costo de servicio del periodo corrien.e;

El costo por intereses;

El rendimientc esperade de cualquier active del plan. asi come de cualquier derecho de
rembelso:

Las ganancias y pérdidas actuariales, segun se reguiera de acuerdc con la politica
ccntakble de la Compania;

El costo de los servicios pasades;

El efecto de cualguier tipo de reduccion o liguidacion del plan; y

Método de valoracién actuarial

La Cempafia utiliza el metedo de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto
el valer presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los
servicios prestados en el periodo actual y. en su caso, el costo de servicic pasado. (NIC
19 64)

Al determinar el valor presente de sus cbligaciones por beneficios definidos. asi como los
costos gque corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y. en su caso,
los costos de servicio pasado, la Compania procede a distribuir los beneficios entre los
periodos de servicio. utifizando la formula de los beneficios del plan. No obstante. si los
servicios prestados por un empleado en afos postericres van a originar un nivel
significativamente mas alto de beneficios que el zicanzadc en los ancs anteriores, la
Compsznia reparte lineaimente el beneficio en el intervalo de tiempo que medie entre:
(NIC 12 67)

La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da dereche al
beneficio sequn el plan (con independencia de gue los beneficios estén condicicnadas
a los servicios futuros); y

La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho & importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan. salvo por
causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Si la Companiia adopta una politica de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales
en el pericdo en el que ccurren. podra reconccerlas en cotro resultado integral. siempre
que:

Todos sus planes de beneficios definides: y
Todas sus ganancias y pérdidas actuarialies

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de bereficics definides, la
Compafiia procede a reconocer [as ganancias o pérdidas derivadas de los mismos
Estas ganancias ¢ pérdidas comprenden: (NIC 19.108)

Cualguier camhbio que pudiera resultar en el valor presente de las cbligaciones por
beneficics definidos contraides por la entidad:
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Cualquier variacion en el valor razenable de 08 £oives ual oo
Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacion de: efecto de ia reducciéon ¢ de la iiguidacion en
cuestion. la Companiia vuelve a medir el importe de !a obligacion contraida (asi como el
valor de los activos del plan. si existiesen) utilizande suposiciones actuariales
aciualizadas (incluyendo las tasas de interes y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultades cuando se realizan.

Los ingrescs comprenden gl valer justo del monte recibide o por cobrar por la venta de
bienes y servicics. en el curso ordinaric de las actividades de la Compania. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compariia reconoce el ingreso cuande su monte puede ser medido confiablemente,
cuando es probable gue los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compania y se
hayan cumplido los criterics especifices que aplican a las actividades de la Compafia.
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con Ia
venta hayan sido superadas.

La Compafiia basa sus estimados en los resultados histéricos. tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerde comercial.

Venta de productos y servicios

La Compafia vende bienes relacicnados con los vehiculos y sus partes y repuestos.
ademas presta Ios servicios de mantenimiento para dichos vehiculos. Las ventas de los
bienes son reconocidas cuando la Compafia ha entregado los productes a los clientes,
La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico. los riesgos de obsclescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes. y
los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, ¢ la Cempafiia tiene evidencia
objetiva de que todos los criterics de aceptacion han sido satisfechos

Los productos son vendidos generaimente con descuentos por volumen, los clientes
tienen derechc a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas
basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los
descuentos por volumen que aplican a cada operacion y netas de las devoluciones
estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada
operacion especifica. Se considera gue no existe ningln componente de financiamiento
ya que las ventas se efectlan con plazos de 45 dias. los cuales son consistentes con la
practica del mercado.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastes son reconccidos en el estado de resultados en el momento en que
se incurren. por el método de devengado.



m.

v

Distribuciin de dividzn 55

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compania es reconoccida mediante
la constiiucion de un pasivo en el balance de la Compania en e! periodo en el cual 10s
dividendos son aprobados por sus accionistas,

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compadnias. el 10% de la ganancia neta de cada gjercicio
debe ser apropiado cocmo reserva legal hasta gue el saldo de esta reserva sea
equivalente come minimo al 50% del capital social. La reserva legal obligateria no es
distribuible antes de la liquidacidon de la Compadia. perc puede ser utilizada para
absorber pérdidas netas anuales.

Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013 El objetive de esta NiF es establecer los principios para la
informacidn financiera scbre actives financieros de manera que presente informacion
atil y relevante para ios usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacién
de los importes. calendaric e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consclidacidn y estades financieros separados v 1a
SIC 12 Consolidacion. Entidades de cometidc especifico. Esta norma es de
aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2013 E|
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad
controla una o mas entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos
Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013 El objetivo de esta NI[F es establecer los principios para las

revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31. Negocios conjuntos vy la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no menetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelacicnes sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacién en los periodcs que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta NiIF es reguerir revelaciones a las entidadeas que
permitan a los usuarios de los estades financieros evaluar la naturaleza de y riesgos
con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en Ia
posicicn financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. Esta NIF define "valcr razenable” establece un solo marce
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conceptuai en las NIIF para medir el valor razonable v feclivis "avelaciones sobre la
medicion del valor razonable Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten ‘a medicién
al valor razonable.

NIC 27 revisada; Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacidén en los periodos gue comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias. negocios conjuntos y ascciadas cuando
la entidad prepara estados financieros separadcs.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los pericdos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013, El objetive de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para
inversicnes en ascciadas y determina los requerimientos para la aplicacion del
método de participacién patrimonial al contabilizar inversiones en asociades vy
negccios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en ¢ despues del 1 de
enerc de 2013 incluye cambics referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que las remedicicnes de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Ctros resultados
integrales. La nueva NIC 19 requerira gue los cambios en las medicicnes se incluyan
en Otros resultados integraies y los costes de servicios e intereses netos se& incluyan
en el estado de resultados

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de
Otros resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han inciuide en la NIC 1 sen a parrafos
especificos relacionados con la presentacion de los Ofros resultados integrales.
Estos cambiocs regueriran gue los Otros resultados integrales se presenten
separando aguellos que no podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de
resultades y los que podran ser reclasificades subsecuentemente al estado de
resultade si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacidon de activos subyacentes
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ después del 1 de
enerc de 2012. Dercga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables
revaluades. Los cambios proveen un enfoque practicc para medir activos y pasives
por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

[nterpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sidc emitidas y entraran en vigencia en pericdos
posteriores.

IFRIC 19: Amoertizande pasives financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva
a partir de los pericdos que coemiencen en o después de! 1 de julic de 2010
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El IFR!C 8 reguiere que la entidad evalle si un derivative inmerso en un instrumentc
financierc sea separado de! contrato principal y contabilizadc como un derivativo en
el momentc en que la entidad entra & formar parte del contrato. Se prehicen las
revaluaciones posteriores. a menos que haya un cambic en 1os términcs del contrato

que medifiguen significativamente el flujo de caja gue. de otra manera. seria
requerido bajo el contrate. en cuyc caso se reguiere de una revaluacion

La

Compafia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera gue
no tendra efectos significativos en sus operaciones.

Efectivo y equivalentes de efectivo

ti detalle es el siguiente:

Descripcion

Caja General
Caja Crica
Bances locales

TOTAL

us s

2012

114,283.34

297.85

1,165,975.62

2011

20,722 00
850.0C
1,138,69564

1,280,556.81

1,160,267 .64

Los saldos de efectivo y eguivalentes no tienen restricciones,

Clientes

Corresponden a saldos por cobrar por las ventas de los productos que comercializa
la compafia. segun el siguiente detalle:

Descripcién

Clientes Vehiculos (1)
Clientes Repuestes {2)
Clientes Taller {3)

Chegues protestados (4]

TOTAL

uss

r

2012 2011
2,076,256.75 1,088,402.00
894,712 .41 17,790.00
342,406.15 248,493.00C
17,520 36 39,411.81
2,530,895.67 1,394,096.81

{1} Los vencimientos de los saldos de Clientes Vehiculos es el siguiente:

Detalle

Sin Vencer:

De 1a 30dias
De 31 a 60dfas
Ce (1a80das
Ce 91a 180dias

Total uss

31/12/2012 Porcentaje 31/12/2011 Porcentaje
1,166,919.17 56.20% 795,845 00 73%
799,565.78 38.51% 240,722.00 22%
38,530 48 1.86% 35,007.00 3%
£2,180.60 2.99% 97.00 0%
2.051.72 0.44% 16,731.C00 2%

2,076,256.75 100% 1,088,402.00 100%
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{2) Los vencimientos de los saldos de Clientes Repuesios es el siguiente:

Detalle 31/12/2012 Porcentaje 31/12/2011 Porcentaje
Sin Vencer: sC71L.77 53.54% 11,020.00 61.94%
De 1a 30das .5,812.21 16.69% 287.00 1.61%
De 31a 60dias G6,460.07 6.82% 1,807.00 10.16%
De 61a 90dias 6,857.61 7.35% 2,582.00 14.51%
De 91 a 180 dias 14,770.75 15.60% 2.094.00 11.77%
Total uss 94,712.41 100% 17,790.00 100%

{3) Los vencimientos de los saldos de Clientes Taller es el siguiente:

Detalle 31/12/2012 Parcentaje 31/12/2011 Porcentaje
Sin Vercer: 125,884 35 36.76% 106,190.00 42.73%
De 1a 30dias 77,201.58 22.55% 45,275.00 18.22%
De 31a 60dias 25,744 61 7.52% 62,567.00 25.18%
De 612 90dias 24,629.47 7.19% 10,817.00 4.35%
De 91 a 180 dias 88,846.14 25.98% 23,644.00 3.51%
Total uss 342,406.15 130% 248,493.00 100%

{4) Los vencimienics de ics saldos de Cheques Protestados es el siguiente:

Detalle 31/12/2012 Porcentaje 31/12/2011 Porcentaje
Sin Vencer: 0.00 0.00% 0.0 0.00%
De 1a 30dias 2,583.27 14.74% 1,087.00 2.70%
De 31a 60dias 0.00 0.00% 0.00 0.00%
De 61a 90dias 9,200.22 52.51% 1,910.00 4.85%
De 91a 180 dias 5,736.87 32.74% 36,415.00 32.40%
Total uss 17,520.36 100% 39,412.00 100%

Estimacién Cuentas Incobrables

Los movimientos de la prevision es el siguiente:

Descripcién 2012 2011

Saldo inicial (65,762.55) (20.855.00)
Bajas de!l periodo [castigos) 32,685.17 16,549.45
Provisign: gasto del periodo 156,633.7¢)

A ustes efectos NIUF - 8,543.00 (A)

TOTAL uss {89,711.14) (65,762.55)




(A) El valor de USS 8.573 curresporr L '3 realizacion de los ajustes extracontables por
afectos NIIF en el afic 2010. vy gue fuercn contabilizadoes en el adio 20711

Tarjetas de Crédito

Corresponde a valores por cobrar a instituciones financieras gque se criginan en las
ventas que se realizan con tarjetas de credito; el detalle es el siguiente:

r

Descripcicn 2012 i 2011

Diners Club 132,768.42 70,260.35
Visa 35,502.57 51,548.00
Mastercard 2:,053.42 31,152.00
TOTAL uss 189,325.41 153,360.35

Otras Cuentas por Cobrar
Se refiere a ¢ siguiente:

Descripcion

Equinorte S.A,

Comercial Midrobo S.A,

Pristamos a empieados

Co-mpafila de Seguros Colonial
Voricu'os usados Quitcy Guayeagu!
Cuentas per cobrar varias

TOTAL

2012 2011
£11,249.82 [B)

209,579.12
9,308.08 8,407.00
310.00 280.00
281,435.51 74,759.00
12,363.51 2,378.62
914,670.92 295,403.74

{B) Al 31 de diciembre de 2012. corresponden a préstamos ctorgados a la empresa
relacicnada Equinorte S A entre junio y diciembre de 2012, cperacicnes por las que se
mantiene firmado un contrato de mutuc. que no genera intereses y cuyc vencimento se
encuentra estipulado para el 1 de mayo de 2015.

Inventarios

Ccrresponde a lo siguiente:
Detalle

Inventar’o de Vehicuios Mazda
Inventario de Repuestos

Inventaric Aceites y Lubricantes
Inventario en procesc de taller
Pravisién de inventarios por deterigre

TOTAL

2012 2011
2,168,282 25 1,906,881.00
409,656.55 369,879.57
11,744.04 9,179.00
132,403.62 208,112.00
(16,297.36) (23,720.00)
uss 2,705,789.10 2,470,331.57




13,  $zsics o Impuestos anticipados

Se refiere a

Cescripadn 2012 2011

Credito Tributario Compras 360,807 .05 326,317.00

Credite Tributaria Retencidn fuente 109,748 39 103,335.080

Anticipo lmpuesto a ‘a Renta 71,346.22 75,754.00

Retenciones aiigs anteriores 4,995 .17 10,678.00

Gtros Anticipos 6.679.41 933 .19

TOTAL uss 553,071.79 517,017.19

11. Propiedad, Mobiliario y Equipo
Los movimientos son como sigue:
COST0 HISTORLO DEPREC AC. ON ACUN LLADA ACTIVC
Nombre ce ATV Sa co al Dene aber Saide o Saide a Gebe ~abher Sgido n! FIG
_ verizs/Bs ; . o Venias/Ba,
3L-dic-11 Adiciones . 31-dic-12 3l cicll Adicicones 31-dic 12 NETC
Jas a5

‘Muebles ¥y erseres 34,612.56 251.89 C.0C 35,604 45 .0C} 13,504.22) C.0C [19,543.21) 1606174
‘fguips ceoficina 22.071.50 1,950.0C 2.0C 24,071.50 5.00) 12,739.87) £.03 [23.804.87) 13,21663
Veric.'os 136,295.76 0.00 0.00 136,795,756 CQ) {27.133.60] Z.00 (82,712.60) 53,584.18
iguipcoolompulacon 1AG,142 00 7,821 74 SR I54,G6G. 74 Reje)| PR rERS .00 {137,335.48) J2 73405
N3 lacicnes 4:8642.37 2,204.00 2.00] 4:9,84637 ooyl (27,233.80) oo {727,52592)] :9332247
fguppdeTaler 18473847 11,3721.3C 2.09] 19667577 0C)] (568519 joleje] [109,753.19) 86,7658
|
"TOTAL 94252261 23,994.93 0.00 966,517.54 {497,048.00)] ([88,626.26) 0.00 {585,674.26) 380,843.28

12.

Inversiones en Acciches

Al 31 de diciembre de 2012, el valor de USS 208.579.12 corresponde a acciones de la
compafiia "Ponce Yépez Compania de Comercic S.A.", de acuerdo al siguiente detalle:



TITULOS DE ACCION Total v.oler - T« nte Cesicnario
NUmero Desde Hasta Acciones compra USS
Piramide
338 1954364 1HGHEB3 12550 30,15%194 Management Atas Maragerert LG
1<
Pirdmide
s02 1617453 1667532 50083 120,61578 NManragement Atlas Management int LiC
LLC
Piramide
R17 G72861 923420 460 1,207.89 Managemert Atlas Management Int. Li(
LLC
Pirdmide
943 1896154 1996767 114 131.06 Management Atlas Management Int. (1L
uc
Piramide
&350 1054168 1206958 1527491 47,991.37 Management Atias MaragementiInt. LLC
e
Ajustes 89,579.13
TCTAL ACCIONES PONCE YEPEZ 209,579.12
13. Obligaciones Bancarias
El detalle es el siguiente:
I AL 31 DE DIC'EMBRE DE 2012
Banco Tipo VALOR Fecha Fecha TOTAL
Operac, ORIGINAL Concesign Vencim, Corriente
BANCO RO NCHA AVALES 102,000.00 13/06/2017 1U/0B/I03 105,30C.20
BANCO Pilh o NCiA AVAES 5C,008.20 10/06/2072 10f06/2013 53,000.02
BANCG #iCk NCHA AVAFS 50,00C.20 13/C&/2027 10/08/7003 52,000.00
TOTAL 200,000.00
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Banco Tipo VALCR Fecha Fecha TOTAL
Operac QRIGINAL Concesidn Vencim Corriente
BANCC P G ONTHA 20C,203.cC 160612511 LC/C5/2012 %0C.00C.02
BANCO PICH NG A 58,000.C0 15/06/2017 IC/O6/2017 50,200 OC
BANCC PICi NUOA 58,200 16/06/2011 10/08/2012 5C,30C 0C
BANCO BC. VAR AND 302,000.20 22/02/2011 23/03/2012 75,0202.0C
BANCO BC. VAR ANO 400,000.20 10/06/2071 D8106/2012 200,00C.00
TOTAL 475,000.00
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15.

Dioneed oot

£idetalle es el siguiente.

Detaile 2012 2011

Proveedores Vehiculos Mazda {2) 3,663, 788,78 2,467,568.00
Proveedores Repuestos Mazda (2) 182,: 7 62 69,327.00
Otros Proveedores Quito y Guayaguil 176,261.82 270,435.01
TOTAL uss 4,022,182.71 2,807,730.01

{1) El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar Proveedores
Vehiculos Mazda (MARESA) es el siguiente:

Detalle

Sin Vercer:

De 1a 30dias

De 312 60 dias
De E1s 90dias
De 91 a 280dias

Tatal uss

(2) El detalle de vencimientos de saldos para

31/12/2012 Porcentaje 31/12/2011 Porcentaje
3,663,788.28 100.00% 2,467,968.00 100.00%
0.00 0.00% 0.00 0%
0.00 0.00% 0.00 0%
0.00 0.00% 000 0%
0.00 0.00% 0.00 0%
3,663,788.28 100% 2,467,968.00 100%

Repuestos es el siguiente:

Detalle 31/12/2012 Porcentaje 31/12/2011 Porcentaje
Sin Vencer: 172,051.64 94.47% 69,327.00  100.00%
De 1a 30dias 10,080.98 5.53% 0.00 0%
Je 31a 60dias 0.00 C.00% Q.00 0%
De 61 a 90 dias 0.00 0.00% 0.00 0%
De 91a 180 dias .00 0.00% .00 0%
Total uss 182,132.62 100% 69,327.00 100%
Anticipo de Clientes
Se refiere a:
Detalle 2012 2011
Antic'oo Clentes Quito 170,513.71 147,230.00
Anticino Clientes Guayagu'l 387,113.95 34,785.14
TOTAL uss 557,627.66 182,015.14

las cuentas por pagar Proveesdores
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17.

18.

Impuestos Corrientes por Pagar

E! detalle es el siguiente:

Detaile

2012 2011
IVA por Pagar en venias 368,722.75 259,112.54
Retenciones et Fuente del Imptc. a la Renta 25,352 88 33,280.00
Retenciones en la Fuerte e VA 3,604.34 6,3389.00
Impuesto a la Renta empresa 192,832.79 184,772.00
TOTAL uss 590,512.76 483,553.94
Gastos Acumulados por Pagar
El detalle es el sigulente:
Detalle 2012 2011
Provision Décimo Tercer sueldo 7,204.85 6,360.00
Pravision Décimo Cuarto sueido 8,672.97 8,630.00
Fondos de Reserva 1,714.27 622.00
Vacaciones 39,351.11 437.00
|ESS por pagar 15,970.49 15,302.0C
Provisiones Varias 0.00 9,622.83
TOTAL uss 72,913.69 40,973.93
Otras Cuentas por Pagar
Se refiere a lo siguiente:
Detalle 2012 2011
15% Participacion Traba adaores 102,806.56 1:8,876.00
Sueidos por Pagar 50,557.34 51,124.00
Otras cuentas por pagar empleados 27,838.58 21,153.34
N/C transitorias por depositos (A) 479,810.10 0.00
TOTAL uss 661,012.58 191,153.34

(A) Las N/C transiterias por depésitos corresponden a los vouchers gue se reciben por
ventas con tarjetas de crédito, 1os cuales son depositados en los bancos y son
reversados al siguiente mes cuando los respectivos bancos efectian las notas de
crédito en los estados de cuenta, una vez que se han efectivizade estos vouchers.
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Obliga iones Lzbomizs Largo Plazo

Corresponde a o siguiente:

Detaile 2012 2011

Provisién fubilacign Patronal 87,094.81 78,552 94
Provisior Desahucio 42,824.86 38,638.12
TOTAL uss 129,919.67 117,191.06

Provision Jubilaciéon Patronal

Mediante resolucién publicada en Registre Oficial N” 421 del 28 de enero de 1983, |a
Corte Suprema de Justicia dispusc gue lcs trabajadores tienen derecho a ia
jubilacidon patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que
corresponde segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo gue
menciona el Codigoe del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el
suplementc del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las gue se
establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares. los empleados
gque por veinte y cinco (25) afcs ¢ mas hubieren prestado servicios. continuada o
interrumpidamente. tendran derecho & ser Jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente. los empleados gue a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios (20) y menos de veinte y cince (25) afos de trabajo continuada ©
interrumpidamente, tendran derecho a la parte propercicnal de dicha jubilacion.

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal durante e! ejercicic 2012
fueron:

Saldo inicial Aumento Salde final Liqu,idad Liquidacién Saldo final
a/12/2001 2Rl 5150012 renz:cia page 31/12/2012
De ta9aios 78,552.94  B8,541.87  B7,094.81 - 87,054.81
De mas de 10afos
Total uss 78,552.94  8,541.87  87,094.81 ; - 87,094.81

indemnizacion

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. la Compania tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleadcs que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacién probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Companfia tiene la politica de registrar la
indemnizacion en |os resultados del anc en que se pagan
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Provisién por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo. en su articule 185 en caso de gue gl empleado
decida separarse y presente su renuncia veluntaria anie el Ministerio del Trabajo tendra
derecho al desahucio. el mismo gue &s calculado sobre el 25% de su ulima
remuneracion per el tiempo trabajade.

Ei movimiento de la reserva para desahucic al 31 de diciembre de 2012 fue como
sigue:

Salde inicial Aumento Salde final Liquidacion  Liguidacidn Saldo final

31/12/2011 actuarial 31/12/2012 renuncia pagoe 31/12/2012
Provision Desahucic 38,638.12 4,186.74 42,824.86 - : 47,8724 86
Total uss 38,638.12 4,186.74 42,824.86 - - 42,824.86

Capital Social

El capital pagado de USS 1122000 correspende a conce mil doscientas veinte
acciones, las cuales tienen un valor nominzl de cien ddlares cada una.

Mediante escritura publica del 9 de Septiembre de 2008, se realiza el aumento de
capital 2 USS 1122.000, La inscripcion en el Registro Mercantil del canton Quitc se
realizd con fecha 29 de Octubre de 2008

En el mes de Diciembre de 2008, los accicnistas de Ecuamotors S A, cedieron la
totalidad de las accicnes de la compafiia a dos empresas extranjeras de la siguiente
forma el 60% de ias acciones a “Atlas Management Internaticnal LLC™ y el 40% a
"Piramide Management LLC™.

En el mes de Mayo de 2010, el accionista "Piramide Management LLC" vende su
participacion accionaria a “Atlas Management International LLC™ y al Sr. Angel Patricio
Hidrobe Estrada. con lo cual la participacién de los accicnistas queda establecida de a
siguiente forma:

Identificacidn Nombre Nacionatidad Tipo de Valor US$

Inversién

ATLAS MANAGEMENT |NTERNATIONAL Estados Unidos d

SE-Q-00000377 ‘ PlaCos MNICE A8 by Directa 1.121.900,00
LLC America

1001214020  HIDROBO ESTRADA ANGEL PATRICIC  Ecuador Kaciona; 100,00
TOTAL 1.122.000,00
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22,

24.

Reserva Leg

La Ley requiere que se transfiera a la reserva iegal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual. hasta gue la reserva llegue por o mencs al 50% del capital social Dicha
reserva no puede distribuirse como  dividendo en efectivo. excepio en caso de
ltquidacién de |z Compafia. pero puede utilizarse para cubrir perdidas de
operaciones o para capitalizarse

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por primera vez de NIIF

Los ajustes de la adopeion per primera vez de las "NIIF". se registraran en el Patrimonio
en la subcuenta dencminada "Resultades Acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las N!IF”. separada del resic de ios resultades acumulados. al 2012 el
saldo es de USS 4 678 48

Ingresos
Las ventas de la Compafia se originan por la comercializacidén de vehicules de

marca Mazda vy la prestacion de servicios mecanicos en los talleres. Al 31 de
diciembre las ventas son las siguientes:

Detalle

Ventas Vehiculos Quito
Ventas Vehicuios Guayaquil
Ventas Repuestos Qu'to

2012

10,034,081.68
9,858,036.86
1,308,842.70

2011

10,2G7,480.00
11,753,983.00
1,226,168.20

Ventas Repuestos Guayaqul 1,225,556.82 1,235,372.00
Vertas Taller Quito £92,873.23 674,044.00
Ventas Tailer Guayaquil 557,537.92 607,63591
Comisiones er ventas vehiculos usados 103,525.15 £5,062.00
Comisiones en ventas de seguros 122,827.17 10,358.00
Comis'ones en ventas de dispositivos 7,792.24 3,73C.00
Com.siones ventas ma‘riculas 5,820 00 7,228.00

TOTAL

Costo de Ventas

uss

23,957,393.87

25,791,000.91

En los afos terminados eif 31 de diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas se

compone de [a siguiente manera;

Detalle

Irventario Inicial
Compras

Cisponible para laverta
(-} Inventaric Final
Subtotal Costo de Venrtas
Otros Costos de Ventas
Total Costo de Ventas

2012

2,494,052.00
21,127,908.18

2011

1,811,798.00
23,228,1472.83

23,621,960.18
(2,722,086 46)

25,039,941 83
(2,494,052.00)

20,859,873.72
0.00

22,545,889 .83
0.00

20,899,873.72

22,545,889.83

o3
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27.

Gastos de Venta

En los ancs terminados el 31 de diclembre de 2012 y 2011, los gastos de ventas

fueron como sigue:

Descripcion

GASTOS DE PERSONAL
COMISIONES EN VENTAS
GASTOS DE VIAJE

PUBLICIDAD, PROPAGANDA Y PROMOCCIONES

GASTOS GENERALES
DEPRECIACION ACTIVOS FIIOS
GASTO VEHICULOS DE LA COMPANIA

Total

Gastos de Administracién

2012

510,357.90
273,584 .83
376478
36,239.39
420,545.62
35,390.66
33,146.32

2011

453,523.00
338,015.00
8,828.00
84,953.00
£32,239.00
32,517.00
14,285.90

1,313,028.50

1,364,360.90

En los afics terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos de
administraciéon se componen de la siguiente manera;

Descripcién

GASTOS DE PERSONAL

COV S CNES EN VENTAS

GASTOS DE VIAIE

GASTOS GENERALES

CONTRIBUC ONES, MPLESTOS Y TASAS
GASTOS FINANCIERQOS

DEPRECIACGN ACTIVOS FHIOS

GASTO VEHICULOS DE LA COMPARIA

Total

Otros Ingresos y Egresos

El detalle es el siguiente:

Descripcion

INGRESOS FINANCIEROS
OTROS INGRESQOS QUITO Y GUAYAQUIL
COMISION TARJETA CREDITO

Total

2012 2011
383,259.32 436,591.00
£9,522.50 64.853.30
70,636.22 13,876.02
182,856.20 189,354.00
27,050.40 20,174.00
282,898.40 302,770.00
53,235.81 51,598.00
11,317.30 11,437.00
1,080,776.15 1,092,653.32
2012 2011
10,275.43 10,165 83
86,365.73 84,980 00
-74,982.60 84,734.00
21,662.56 15,411.83
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Impuesto a la Renta y Participaciin Trabajadores

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamente. a
Comparfia presenta su declaracion det impuesto por el periodo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2010 la Ccmpafiia calculd y registrd la provision para
impuestc de dicho afio a la tasa del 25%.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un
“anticipo minime de impuestos la renta’, cuyo valor es calculade en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimenio. 0 2% de los costos vy
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

L.a referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipe minime. este ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, @ menos que el contrituyente sclicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma gue
rige la devclucidn de este anticipo.

Durante el 2012 la Compafia registré como impuesto a 1a renta corriente causado el
valor determinadc scbre la base del 23% sobre las utilidades gravables puestc que
este valor fue mayor al anticipo minimo del impuestc a la renta correspondiente.

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores y la
provision para impuestc a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2012 y 2011. se presenta a continuacion:

Descripcion 2012 2011

Utilidad Contable 685,377.06 792,508.97
{-) 25% participacién trabajadores 102,806.56 118,876.35
(-} Deducciédn por pago trabajadores discapacitados 18,559.35 14,741.00
[+)gastos no deducibles 43,752.85 34,561.00
(+} Gastos incurridos para genNerar ingresos exentos 0.00 0.00
{+) Participacién trabajadores ingresos exentos 0.00 0.00
Base gravada total del Impuesto a la renta 607,764.00 693,452.62
Base pravada 13% de Impuesto a la Renta C.00 0.00
Base gravada 23% / 24% de ‘mpuesto ¢ la Renta 607,76G4.00 693,452.65
23% f 24% Impuestoa la renta 139,785.72 166,429.00
{a}) Impuesto a la renta causado 139,785 72 166,425.00
{b) Anticipo calculado en el afio anterior 174,681.25 184,772 .08
Impuesto a la renta Corriente - Mayor entre (a) y (b) 174,681.29 184,772.08

Avales y otros Valores Comprometidos

La compafia mantiene otorgados varios avales (letras de cambio garantizadas por
Instituciones Financieras nacionales; a favor de “"Manufacturas, Armadurias vy
Repuestos Ecuatorianos S A — MARESA, como garantia de las operaciones por
provision de vehiculos y repuestos Mazda: el detalle es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de 2012:

Numero Beneficiario valor USS Tipo Banrco vence
K12:1018 VARESA 1O3,0C0.00]  .eva de cambio Bich.rnoha 19/05/7010
772794 GO MARESA 1872,000.00] :ietra de cambio Internacional 27/06/2013
772793 00 MARESA 150,000.00 tetra de camhbio Internacional 70/06/2013
772797 00 MARESA 100,000.00] ietra de cambio Internacional 30/07/2013 |
772811.00 MARFSA 270,000.00{ letra de cambio Interracianal 16/12/2013
GEYV001589 MARESA 161,400.00{ letra de camhbio Guayaquil 03/09/2013
772793 00 MARESA 178,000.00] letra de cambio Internacional 16/08/2013
K121118 MARESA 129,000.00] lLetra de cambio Pichincha 10/12/2013
TOTAL 1,270,400.00
Al 31 de diciembre de 20171
Numero Beneficiario Valor US$ Tipo Banco Vence
GYFVO01431 MARESA 161,400( Letra de Cambic |Guayagui! 06/09/2012
77278600 MARESA 178.000| (etra de Cambig |Internacional 16/08/2012
K120958 MARESA 129,000 ietra de Cambio |Pichincha 02/11/2012
772796-00 MARESA 270,000| _etra de Cambio [Internacional 16/11/2012
7725778-00 MARESA 93.600] ietra de Cambio [Internaciaonal 13/01/2012
7 725781-00 MARFSA 182,000 letra de Cambio |[Internacianal 11/02/2012
K120007 MARFSA 10C,000] Letra de Cambio |Pichincha 24/05/20C12
S/N MARELSA 15C,000] letra de Camb:o |Internaciconal 27/05/2012
772785 00 MARESA 100,000] letra de Camb:o |Internacienal 14/07/2012
TOTAL

1,364,000.00

Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucidn 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro
Oficial No. 324 se establece ja obligatcriedad, el alcance, y la informacion que deben
presentar aguélios centribuyentes que durante el ejercicic fiscal 2008 hayan tenido
operaciones con partes relacionadas demiciliadas en el exterior.

Ccn la Resolucion NAC DGERCGC12-00828 del 18 de diciembre de 2012 y publicada el
26 de diciembre, se modificé el formularic 101. incorporandec en los casilleros 003 al 006
las operaciones de active, pasivo. ingrescs y egresos por partes relacionadas locales,
Esta modificacion fue una introduccidn a los cambios en las obligaciones formales
respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se publicaron con la Resolucién
NAC DGERCGC13-00011. gque indica lo siguiente:

“Los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue hayan efectuadc operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro de un misme pericdo fiscal en
un monto acumulado superior a 1os tres millones de délares de ios Estados Unidos (USD
3.000.000.00}. deberan presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con partes relacionadas’

"Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior. dentro del mismo periodo fiscal. en un monto
acumulado superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América
{USD 6.000.000.00) deberan presentar adicionalmente al Anexc. el Informe de Precios de
Transferencia”
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De igual manera el pé:f. se¢. ' io este articulo establece o siguiente: “La
Administracion Tributaria. en ejercicio de sus facultades legales. podra solicitar -mediante
reguerimientos de informacion- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas ai intericr del pals ¢ en el exterior. la presentacion ce la informacion
conducenie a determinar si en dchas operaciones se aplicc el principio ce plena
competencia. de conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de ia Ley de Régimen Tributario interno dice o siguiente referente a Precios
de Transferencia:

“La determinacion del impuestc a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo.
por actuacion del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes gue celebren
operaciones ¢ transacciones con partes relacionadas estan obligades a determinar sus
ingresos y sus cestos y gastos deducibles, censiderando para estas cperaciones 0%
precics y valores de contraprestaciones gue hubiera utilizado con o entre partes
independientes en operaciones comparables. Para efectos de control deberan presentar a
la Administracion Tributarta, en las mismas fechas y forma que ésta establezca. Ics
anexos e informes sobre tales operaciones. La falta de presentacion de los anexos e
informacion referida en este articulo. ¢ si es gue la presentada adolece de errores ©
mantiene diferencias con la declaracion del impuesto a Iz renta. sera sancionada por ja
prepia administracion tributaria con multa de hasta 15.000 ddlares de los Estados Unidos
de America’.

La presentacién de la informacicn de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice o
siguiente: "Los sujetos pasivos del impuesto a Ia renta. que realicen operaciongs ¢cn
paries relacionadas. de acuerdo al articulc correspondiente a la Ley de Régimen Tributario
Interno. adicicnalmente a su declaracion anual de impuesto a la renta, presentaran al
Servicic de Rentas Internas el Informe Integral de Precics de Transferencia y ios anexos
gue mediante Resolucion General el SRI establezca, referente a sus transacciones con
estas partes. en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la renta. de conformidad con lo dispuesto en el articulo
correspondiente en este Reglamento”.

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma
sobre la responsabilidad de los auditores externos que dice "Los auditores estan
obligados. bajo juramento, a incluir en los dictdmenes gue emitan respecto de los estades
financieres de las scciedzades auditadas. un informe separadc que contenga la opinién
sobre el cumplimientc de las obligaciones tributarias de las mismas. ya sea como
contribuyentes o en su calidad de agentes de retencidn ¢ percepcion de los tributos; asi
como la opinidn scobre la metodologia y los ajustes practicados en precios de
transferencia’.

Normas Internacionales de Informacidn Financiera

Marco regulatorio prudencial

Disposiciones legales

Con Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006. publicada en Registro
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio. la Superintendencia de Compafias

adoptd las Nermas Internacionales de Infermacion Financiera {NIIF} ceamo los principios
contables de aceptacion general en Ecuador y dispuso gue su aplicacion sea
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Lo Lo por parte de las compaiias sujetas a contrel vy v zica 1T L
Superintendencia. para el registro. preparacion y presentacién de estados financiercs a
partir del 17 de enerc de 2008.

Mediante Resolucion ADM.OB1SS dei 3 de julic de 2008 publicada en e supiemenio
del Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Companiias.
ratificé el cumplimiento de la Resolucion No. 06 Q.1C[1.004 de 21 de agesto de 2005,

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el
Registre Oficial No. 488 del 31 de diciembre de 2008 entre c¢tros se establece el
cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionzles de Informacién
Financiera (NIIF) por parte de las compafias y entes sujetos a su centrol. en la que se
establece que a partir del 1° de enero de 2011 las compafias cuyos activos totales
sean iguales o superiores a los USS 4,000,000 al 31 de diciembre de 2007; las
cocmpafiias Holding © tenedoras de acciones. que voluntariamente hubieran
conformade grupos empresariales; las compafiias de economia mixta y las que bajo
forma juridica de las sociedades constituya el estado y compafias del sector publico;
las sucursales de compafias extranjeras.

Por los mctivos antes expuestos MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S A
cumplié su periodo de transicion en el afic 2010 y a partir del afig 2011 presenta en
forma comparativa el estado de posicién financiera. el resultade de las operacicnes vy
ios flujos de efectivo de acuerde con las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ('IASB’, por sus
siglas en ingles).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitid la resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03. que regula el tratamientc contable de las cuentas
patrimoniaies segun los resultados cbtenidos en a implementacién de NIIF. siendo el
tratamiento el siguiente:

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital’, generade con la
aplicacion de la NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicic economice concluido, si ias hubiere.
de la compensacion contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de
Inversiones: utilizado en absorber perdidas o el saldc deudor de la cuenta "Resultadcs
acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF". o devueltc en &l
caso de liguidacion de la compafiia; no podra distribuirse como utilidades. ni utilizarse
para cancelar el capital suscrite no pagado

Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva por Donaciones”, antes de ia
adopcidn por primera vez de las NIF. éste podra ser capitalizado en lz parte gue
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del dltimo ejercicic economico
cencluido, silas hubiere; utilizade en absorber pérdidas o el salde deudor de la cuenta
‘Resultados Acumulades provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF™: ¢
devueltc en el caso de liquidacién de la compafia: no podra distribuirse como
utilidades, ni utilizarse para cancelar el cagital suscrito no pagado.
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Utilizacién del saldo acreedor ¢ . I=: cuests rozsyva por valuacién o superavit por
revaluacién de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacion de Inversiones. generades hasta el afio antericr al periodo de transicion
de aplicacion de las NIIF. también pueden ser capitalizados en la parte gue exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio ecangemico concluido. i las
hupiere. utilizade en absorber pérdidas. o el saldo deudor de Ia cuenta "Resultaaus
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", o devueltc en el
caso de liquidacion de la compafiia: no podra distribuirse como utilidades. ni utilizarse
para cancelar el capital suscrito nc pagado

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcidén per primera vez de las "NIIF", se registraran en e
Patrimonio en la subcuenta dencminada “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF'. separada del restc de los resultados
acumulados, y su saldc acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas o $0¢ios.
no sera utilizado en aumentar su capital. en virtud de gque no corresponde a resultados
operacionales, motive por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion scbre éste. De existir un saldo acreedor. este podra ser utilizade en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Uitime ejercicio econdmice concluido. si las
hubiere. o devueltc en el caso de liquidacion de la compafia a sus accionistas o socios

Ce registrarse un saldo deudor en 1a subcuenta "Resultados Acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las NIIF'. éste podra ser absorbide por el saldo
acreedor de las cuentas Reserva de Capital. Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacidon de Inversiones.

Ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF. deberdn ser conocidos y aprobados por fa junta
ordinaria de accionistas ¢ socios que apruebe los primeros estados financieros anuales
emitides de acuerdo a NIIF.

Adicionalmente en una nota explicativa a los estades financiercs anuales, se debera
informar detalladamente las utilidades acumuladas gue se realizan, provenientes de los
ajustes de primera aplicacion. sefdalando el alcance del concepto de realizacion. Sera
responsabiidad de la administracion. la implementacién de las medidas necesarias
para el adecuado control de ios saldos provenientes de los ajustes de primera
aplicacion realizados y por realizar.

Saldo de la cuenta “Superavit por valuacion”

E! saldo de! superavit proveniente de la revaluacion de propiedades. planta y equipe;
activos Intangibles; e. instrumentos financieros, categeria disponible para la venta,
puede ser transferido a ganancias acumuladas. a medida que ¢! activo sea utilizado por
la entidad: éste se mantendra. segun corresponda. en las cuentas "Superavit de
Activos Financieros Dispontbles para fa Venta'. “"Superavit por Revaluacien de
Propiedades. Planta y Equipe”. "Superavit por Revaluacicn de Activos intangibles™ y
"Otros Superavit por Revaluacion”, creadas para el efecto. salvo el casc de que se
produzca fa baja o enajenacion del activo.
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32.

Reco::oo. niento de [a perdida por deterioro : R

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocera inmediatamente en el
resultado del periode. a menos gue. el active se hubiere revaluado anteriormente de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Cualguler pérdida por detericro del valor en los activos revaluades. se tratard como un
decremento de la revaluacion. conforme se sefala en la Norma internacional de
Contabilidad 36 "Deterioro del Valor de los Activos™.

Utilidades de las compariias holding y controladoras

Las compafias constituidas ceme Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429
de la Ley de Compafias y las companias controladoras conforme a la normativa
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros
Consclidados y Separades” para fines de control y distribucion de utilidades a
trabajadcres, accionistas o socios y el pago de impuestes. elzbcraran y mantendran
estados financiercs individuales por cada compadia Igualmente. las companfias
Holding o Controladeras reconoceran cemeo ingresos, |os dividendos de sus vinculadas
y subsidiarias, una vez gue se establezca el derecho a recibirles per parte de las Juntas
Generales de Sccios o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes exiranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de Ios activos la junta general de socios ¢
accionistas designara el peritc o los perites independientes que deban realizar el
avalio de Ics mismes. La designacion calificacidon y registro de tales peritos: v, ios
requisitos minimos gue deben contener los informes de peritos. se efectuara de
acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de
Companias.

Informes de peritos

Los informes de los peritos seran conccidos por la junta general de socios ©
accionistas. que oportunamente hubiere ordenado su elaberacion y ios aprobara de
consicderar adecuado el avallo.

Hechos relevantes y Eventos Subsecuentes

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos

subsecuentes que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en ios
mismaos.



