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INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE

"ECUAMOTORS S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO

2.006 :
L ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 numeral cuatro de la Ley de
Compafiias sobre las funciones de comisario, d¢ ECUAMOTORS S.A. con sede en la
Ciudad de Quito, presento a los sefiores accionistas, el informe de comisario
correspondiente a los Estados Financieros del ejercicio econémico del afio 2.006,
habiendo sido nombrado como tal en el mes de marzo del afio 2.006.

ECUAMOTORS S.A. inicia sus operaciones ¢l 11 de abril del afio 2.002, segin consta
en la escritura de constituciéon de la compaifiia, sus estatutos han sido modificados
siendo la ultima el 5 de diciembre del 2.005, su capital accionario esta integrado por
dos accionistas.

IL OBJETIVOS

a) Emitir un informe sobre la razonabilidad de los Estados Financieros de Situacion
y de Resultados del afio 2.006 previo la revision por muestreo de los registros
contables, documentos de respaldo y mas pruebas o procedimientos que fueron
aplicados de acuerdo a las circunstancias.

b) Determinar el cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias,
resoluciones, recomendaciones y mas normas aplicables, sugiriendo acciones
correctivas a la administracion, para mejorar la eficiencia de la compafiia.

¢) Evaluar el Sistema de Control Interno de la compafiia y formular
recomendaciones para lograr fortalecerlo.

L. OPINION SOBRE ACTAS DE JUNTA GENERAL, LIBRO DE
ACCIONESY ACCIONISTAS, CAPITAL SOCIAL. '

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la Junta de accionistas
tomadas durante el afio 2.006 se encuentran custodiadas por el secretario de la Junta que
es el Gerente General, las cuales estan ordenadas de manera cronoldgica por fechas de
las sesiones, las actas estan legalizadas por el accionista.

Las acciones estin entregadas a su duefio. El capital social suscrito y pagado es de
200.000,00 dolares. Las acciones tienen un valor nominativo de cien dolares.
LY

IV. SEGUIMIENTO DEL CUM]’LIM]ENT O DE RESOLUCIONES Y
RECOMENDACIONES.

Las resoluciones adoptadas en las sesiones de Directorio de la empresa en el afio 2.006
han sido cumplidas de manera satisfactoria.
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V.~ COMENTARIOS,SOBRE EL INFORME DEL ADMINISTRADOR

* El informe del administrador esta enmarcado dentro de las disposiciones de la Ley de
Compaiiias pues comprende los requisitos minimos que debe contemplar este informe

que son:

a) Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econémico del afio
2.006

b) Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

c) Informaciones sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio
en el 4mbito administrativo laboral y legal.

d) Situacién financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales alcanzados en el afio 2.006

e) Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio

econdmico 2.006, y;

f) Recomendaciones a la Junta General respecto a politicas y estrategias para el
gjercicio econdémico del afio 2.007.

VL.  ANALISIS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: DE SITUACION Y DE RESULTADOS.

6.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

6.1.1 ANALISIS VERTICAL

ACTIVOS

PARCIAL

%

TOTAL

%

ACTIVO CORRIENTE

5.075.609

94.08

Disponible

190.404

3.75

Exigible

2.979.446

58.70%

Realizable

1.905.759

37.55%

Propiedad, Planta y Equipo Neto

319.043

5.92

Inversiones

Otros Activos

442

0.00

TOTAL ACTIVOS

5.395.094

100,00

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

3.727.600

69.09

PASIVO A LARGO PLAZO

22.632

0.42

PATRIMONIO

1.644.862

30.49%

Capital Social

200.000,00

12.16

Aportes Futuras Capitalizaciones

910.000,00

55.32

RESERVAS

Reserva Legal

62.608

3.81

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

SUPERAVIT

Resultados afios anteriores

-2.848

- 047

Utilidad del Ejercicio

475.102

28.88

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

5.395.094

100,00

De los datos presentados en el Balance hacemos el siguiente analisis de la estructura

de Activos y Pasivos.
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-~ ACTIVOS ~ *
Los vactivos corriéntes de la empresa representan un 94.08% del total de activos es
decir que la empresa en el afio siguiente 2.007 tiene un 94.08% de posibilidad de
tener valores en efectivo.
Los activos fijos representan el 5.92% del total de Activos.
PASIVOS

El total del pasivo representa el 69.51% del total de Activos, es decir estan
comprometidos con terceros en un 69.51%.

PATRIMONIO

El total del patrimonio representa el 30.49% del total de los activos de la empresa y
esta compuesta por las cuentas de Capital con un 1.16%, Aportes Futuras
Capitalizaciones 55.32%, Reserva Legal 3.81% y Resultados Afios Anteriores y del
Ejercicio con el 28.71%.

6.2 ESTADO DE RESULTADOS

6.2.1 ANALISIS VERTICAL

TOTAL %

INGRESOS 23.294.465 100.00

MENOS

Costo de Ventas 20.631.693 88.57

GASTOS

Gastos de Administracion y Ventas 1.768.091 7.59%

Otros gastos no operacionales 116.445 0.50%

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y

PARTICIPACION TRABAJADORES 778.236 3.34%

15% Participacion Trabajadores 116.735 0.50%

Impuesto a la Renta 133.610 0.57%

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 527.891 2.27%
CUENTAS DE INGRESOS

Los ingresos de la empresa se componen de las lineas Vehiculos, Taller y Repuestos.
Vehiculos representa el 94% del total de ingresos.

CUENTAS DE COSTO DE VENTAS Y GASTOS
El costo de ventas representa el 88.57%. Los gastos representan el 8.09% del total de

ventas y se constituyen principalmente por egresos de remuneraciones, comisiones en
ventas, arriendos de oficinas, mantenimiento de instalaciones y otros generales.
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UTILIDAD DEL EJERCICIO

Luego de la participacion a empleados e impuesto a la renta del periodo, la utilidad neta
es de 527.8971 que representa el 2.27% del total de ventas.

VII. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de ECUAMOTORS S.A., presentados en conjunto presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y los
resultados de la compafiia en el periodo analizado, los mismos que han sido elaborados
de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios por la
veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el incumplimiento del
marco juridico que debieron observarse durante el ejercicio de las actividades
desempefiadas en el afio 2.006.

VIL INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

a)  CAPITAL DE TRABAJO

Activos Corrientes 5.075.609
Menos Pasivos Corrientes 3.727.600
Igual CAPITAL DE TRABAJO 1.348.009
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El capital de trabajo de 1.348.009 ddlares nos indica que en el corto plazo (un afio), la
Compafiia estd en condiciones de pagar su deuda corriente y se queda con remanente
para atender las operaciones normales.

b) RAZON DE LIQUIDEZ

Activos Corrientes / Pasivos Corrientes
5.075.609 / 3.727.600 =136

La razon de 1.36 nos indica que la compaiiia estd en condiciones de cancelar las
deudas corrientes o de corto plazo. Es decir que para cada délar de deuda dispone
de 1.36 dolares para cubrirla, lo cual deja a la Compaifiia en una posiciéon comoda
para desarrollar sus operaciones sin contratiempoﬁs financieros.

¢)  RAZON DE SOLVENCIA

Activo Total / Pasivo Total

5.395.094 / 3,750.232 =1,43

Los activos totales de ECUAMOTORS S.A. alcanzan para cubrir las deudas en
relacion de 1.43 veces contra 1.
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~d) - FINANCIEAMIENTO DE TOTAL DE ACTIVOS

CUENTA ’ VALOR PORCENTAIJE
Patrimonio 1.644 862 30.49

Total Pasivos 3.750.232 6951

Total Activos 5.395.094 100,00

CUENTA VALOR PORCENTAJE
PATRIMONIO
Capital Social 200.000,00 12.16
Aportes Futuras Capitalizaciones 910.000,00 55.32
RESERVAS
Reserva Legal 62.608 3.81

| Reserva Facultativa

Reserva de Capital
SUPERAVIT
Resultados afios anteriores -2.848 -0.17
Utilidad del Ejercicio 475.102 28.88
TOTAL PATRIMONIO 1.644.862 100,00

Los pasivos totales estan financiando un 69.51 del total de los activos, es decir €l activo
esta comprometido en un 69.51% frente a los pasivos o deudas con terceros.

El Patrimonio de la empresa es del 30.49% frente al total de activos lo cual refleja que
la empresa tiene una aceptable estructura patrimonial para enfrentar cualquier tipo de
contingencia financiera.

e) ESTRUCTURA PATRIMONIAL

La estructura del Patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2.006 esta solventada

en un 12.16% por el capital, luego el 55.32% a aportes futuras capitalizaciones, 3.81%

por la reserva legal y un 28.71% por resultados de afios anteriores y del ejercicio 2.006.
f) INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad Antes de Impuestos y Part. Empl. / Ingresos Netos

778.237/23.294.465 = 3.34%

Utilidad Neta / Ingresos Netos

527.891/23.294.465 =2.27%

Utilidad Neta / Capital Social (propio)
527.891/200.000 = 2.64

La rentabilidad en el afio 2.006 es de 2.64 dolares por cada dolar de capital invertido.
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