INFORME DEL COMISARIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
ECUAMOTORS S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
2.012

I. ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 numeral cuatro de la Ley de
Compaiiias sobre las funciones de comisario, de ECUAMOTORS S.A. con sede en la
Ciudad de Quito, presento a los sefiores accionistas, el informe de comisario
correspondiente a los Estados Financieros del ejercicio econdmico del afio 2012,
habiendo sido nombradoe como tal en el mes de marzo del afio 2012.

ECUAMOTORS S AL inicia sus operaciones ¢l 11 de abril del afio 2.002, segin consta
en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus estatutos han sido modificados
siendo la altima ¢l 9 de septiembre del 2.008, su capital accionario esta integrado por
dos accionistas.

IL. OBJETIVOS

a) Emitir un informe sobre la razonabiiidad de los I:stados Financieros de Situacion
y de Resultados del afio 2012 previo {a revision por muestreo de los registros
contables, documentos de respalde v més pruebas o procedimientos que {ueron
aplicados de acuerdo a las circunstancias.

by Determinar el cumplimiente de las disposiciones legales, reglamentarias,
resoluciones, recomendaciones y mas normas aplicables, sugiriendo acciones
correctivas a la administracion, para mejorar la eficiencia de la compafifa.

¢} bvaluar ¢! Sistema de Control Interno de la compafiia v formular
recomendaciones para lograr fortalecerlo.

[11. OPINION SOBRE ACTAS DE JUNTA GENERAL, LIBRO DE
ACCIONES Y ACCIONISTAS, CAPITAL SOCIAL.

Las actas dec las sesiones v los sumarios de las resoluciones de la Junta de accionistas
tomadas durante ei afio 2012 se encuentran custodiadas por el secretario de la Junta que
es ¢l Gerente General, las cuales estan ordenadas de mancra cronoiogica por fechas de
las sesiones, las actas estdn legalizadas por el accionista.

[as acciones estan entregadas a sus ducfios. El capital social suscrito y pagado es de
USD1.122.000.00. l.as acciones tienen un valor nominativo de cien dolares.

V.  SEGUIMIENTO DEL CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES Y
RECOMENDACIONES.

Las resoluciones adoptadas en las sesiones de Directorio de la empresa en el afio 2011
han sido cumplidas de manera satisfactoria.



V.

COMENTARIOS SOBRE EL INFORME DEL ADMINISTRADOR

El informe del administrador esta enmarcado dentro de las disposiciones de la Ley de
Compatiias pues comprende los requisitos minimos que debe contemplar este informe

que son:

a) Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econdmico del afio
2012

b} Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

c) Informaciones sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio
en el dmbito administrativo laboral vy legal.

d) Situacion financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales alcanzados en el afio 2012

¢) Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio
economico 2012, y:

£ Recomendaciones a la Junta General respecto a politicas y estrategias para el

gjercicio economico del afio 2013.

Vi.  ANALISIS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS

FINANCIEROS: BALANCE GENERAL Y ESTADO DE

RESULTADOS.
%
ACTIVOS | L s
| Activo corriente ) L ' |
Caja — bancos - - 1.280.357 [5%
Cuentas por cobrar clientes 7 - 2,630,510 30%
Otras cuentas por cobrar ) o 921,350 11%
Inventario vehiculos L o 2,168282  25%
' Inventario repuestos _ i o 405,103 L 5%
| Inventario en proceso B L 132404 2%
Gastos e Impuestos Anticipados i 574016 7%
Total activo corriente ] P 8,112,223 93%
Activos Fijos Netos ) 380.843 4%
[Ewersioncs a largo plazo 209,579 L 2%
TOTAL ACTIVOS | 8,702,645 [100%
PASIVOS _ | B o
Pasivo corriente ' :
| Obligaciones bancarias o 200,000 . 2%
| Cuentas por pagar proveedores _ : 4,501,678 52%
Anticipos clientes o | 553.993 6%
Impuestos por pagar ‘..,kg 596.828 7%
Otras cuentas por pagar ‘ 253,905 3%
| Total pasivo corriente 6,106,404 : T0%
| Jubilacidn patronal y desahucio 129920 1%
Pasive por Impuesto diferido ! 2.050 0%
TOTAL PASIVOS | 6238374 | 2%




PATRIMONIO e
[ Capital Social | 1,122,000 13% |
| Reserva Legal ) | 318270 4%

Resultados afios anteriores 652,222 C 7%

" Utilidad (Pérdida) Presente Ljercicio ‘ 367,—?06; L 4%
Resultados adopcidén NIIFS 4,678 . 0%
TOTAL PATRIMONIO 2,464,271 28%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,702,645 160%

De los datos presentados en el Balance hacemos el siguiente anélisis de la estructura
de Activos y Pasivos.

ACTIVOS

X1 93% del total de activos corresponde a activo corriente, es decir valores efectivos
0 que en ¢l corto plazo podran efectivizarse. tista estructura porcentual comparada
con ¢l pasivo corriente (70%) permitird a la comparia cubrir con facilidad aquellas
obligaciones a corto piazo que mantiene con terceros.

Los activos fijos representan el 4% del total de Activos,

PASIVOS

El total del pasivo representa el 72% del total de Activos, en su mayoria
corresponde a pasivos corrientes que podran ser cubiertos facilmente por la empresa
en razon de que su activo corriente es superior.

PATRIMONIO

il total del patrimonio representa ¢l 28% del total de los activos de la cmpresa y esta

compuesta por las cuentas de Capital con un 13%, Reserva l.egal 4%, Resultados
Afios Anteriores 7% y Resultados del Ejercicio actual con el 4%.

N o _ 2012 |

| Ventas - 23,957,394 | 100%

[ Costo de Ventas . o | 20,899,874 T87% |
Utilidad Bruta | 3,057,520 | 13%
Gastos de Venta ) o 1,313,030 5%
Gastos de Administracion - 834,112 | 3% _

"Gastos Financieros - o 246,665 1%
Otros ingresos 1 21,663 0%
Utilidad Antes de Partic. Empl. ¢ Imp.Renta | 685377 | 3%
Participacion Empleados ~ - 102,807 . 0%
Impuesto a la Renta 174,681 | 1%

| Utilidad Neta del Ejercicio [ 407,889 | 2%
Reserva Legal ! 40,780 . 0%
Utilidad Liquida Accionistas 367,100 | 2%




VENTAS

Las ventas de [a empresa sc componen de las lineas de vehiculos, taller y repuestos.
Vehiculos representa el 83% del total de ventas; Repuestos ¢l 11%; Taller el 5%.

COSTO DE VENTAS
El costo de ventas representa el 87%. con la cual se genera una utilidad bruta del 13%.
GASTOS DE VENTA ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Estos gastos representan el 5% del total de ventas vy se constituyen principalmente por
remuneraciones, comisiones en ventas, arriendos de oficinas. gastos financieros por
compras de inventario a crédito, publicidad y propaganda. mantenimicnto de
instalaciones y otros generales.

LUTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Luego de la participacidn a empleados ¢ impuesto a la renta del periodo, la utilidad neta
es de USD 407.889 que representa ¢l 1.70% del total de ventas.

VII.  OPINION SOBRE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

os estados financieros de ECUAMOTORS S.A., presentados en conjunto presentan
razonablemente ¢n todos los aspectos importantes la situacion financiera y los
resultados de la compafiia en el periodo analizado, los mismos que han sido elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y {uncionarios por la
veracidad v exactitud de los datos en ellos presentados y por el incumplimiento del

marco juridico que debieron observarse durante el ejercicio de las actividades
desempefiadas en ¢l afio 2012.

VIII. INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

a) CAPITAL DE TRABAJO

Activos Corrientes - Pasivos Corrientes [8.112,223 ] 6,106.404 | 2,005,819

El capital de trabajo de USDD 2,005.819 nos indica que en ¢l corto plazo (un afio) la
compafiia csta en condiciones de pagar su deuda corriente y se queda con remanente
para atender las operaciones normales.



b)

RAZON DE LIQUIDEZ

Activos Corrientes / Pasives Corrientes

8,112,223

6,106,404

RAZON DE SOLVENCIA

g\ctivog Totales / Paisivo;} Totales

[.a razon de 1.33 nos indica que la compaiiia estd en condiciones de cancelar las
deudas de corto plazo. Comparativamente para cada délar de deuda dispone de 1.33
délares para cubrirlo, lo cual deja a la Compafifa en una posiciéon comoda para
desarrollar sus operaciones sin contratiempos financieros.

8.702.645

62383741

d)

FINANCIAMIENTO DEL TOTAL DE ACTIVOS

28%

Patrimonio 2.464.271

Total 6.238.374 72%
Pasivos

Total 8,702,645 100%
Activos

Los activos totales de la empresa alcanzan para cubrir las deudas en relacion de 1.40
veces contra 1.

[Los pasivos totales estan financiando un 72% del total de los activos, es decir el activo
esté comprometido en un 72% frente a los pasivos o deudas con terceros.

El patrimonio de la empresa cs del 28% frente al total de activos lo cual refleja que la
empresa tiene una buena cstructura patrimonial para enfrentar cualquier tipo de
contingencia financiera.

)

ESTRUCTURA PATRIMONIAL

RUBRO [ USD - %

| Capital Social N ! 1,122,000 | 46% |
Reserva Legal 7 318270 1 13%
Resultados afios anteriores I 652222 . 26%
Resultados adopeidn NIIFS 4,678 0%
Utilidad (Pérdida) Presente
Ljercicio 367,100 - 15%
TOTAL PATRIMONIO 2464271 [ 180%

Lh




I.a estructura del Patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2012 esta compuesto
en un 46% por el capital social, 13% por la reserva legal, un 26% por resultados de afios
anteriores, un 0.2% por resultados por adopeion NIIFS y un 15% del ejercicio 2012,

f) INDICES DE RENTABILIDAD

Calculo Datos Datos Resultado
Utilidad Weta / Ingresos 407,889 | 23,957,394 1.70%
Utilidad Neta / Capital Social 407,889 1,122,000 36%

[ a rentabilidad en el afio 2012 es de 0.36 centavos por cada dolar de capital invertido.




