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L ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 numeral cuatro de la Ley de
Compaiiias sobre las funciones de comisario, d¢ ECUAMOTORS S.A. con sede en la
Ciudad de Quito, presento a los sefiores accionistas, el informe de comisario
correspondiente a los Estados Financieros del ejercicio econdémico del afio 2009,
habiendo sido nombrado como tal en el mes de marzo del afio 2009.

ECUAMOTORS S.A. inicia sus operaciones el 11 de abril del afio 2.002, seglin consta
en la escritura de constitucién de la compaiiia, sus estatutos han sido modificados
siendo la dltima el 9 de septiembre del 2.008, su capital accionario esta integrado por
dos accionistas.

I OBJETIVOS

a) Emitir un informe sobre la razonabilidad de los Estados Financieros de Situacién
y de Resultados del afio 2009 previo la revision por muestreo de los registros
contables, documentos de respaldo y mds pruebas o procedimientos que fueron
aplicados de acuerdo a las circunstancias.

b) Determinar el cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias,
resoluciones, recomendaciones y mas normas aplicables, sugiriendo acciones
correctivas a la administracion, para mejorar la eficiencia de la compaiifa.

¢) Evaluar el Sistema de Control Interno de la compafiia y formular
recomendaciones para lograr fortalecerlo.

III. OPINION SOBRE ACTAS DE JUNTA GENERAL, LIBRO DE
ACCIONESY ACCIONISTAS, CAPITAL SOCIAL.

Las actas de las sesiones y los sumarios de las resoluciones de la Junta de accionistas
tomadas durante el afio 2009 se encuentran custodiadas por el secretario de la Junta que
es el Gerente General, las cuales estdn ordenadas de manera cronoldgica por fechas de
las sesiones, las actas estdn legalizadas por el accionista.

Las acciones estdn entregadas a sus duefios. El éapital social suscrito y pagado es de
USDI1.122.000,00. Las acciones tienen un valor nominativo de cien dolares.

IV. SEGUIMIENTO DEL CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES Y
RECOMENDACIONES.

Las resoluciones adoptadas en las sesiones de Directorio de la empresa en el afio 2009
han sido cumplidas de manera satisfactoria.
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V.

COMENTARIOS SOBRE EL INFORME DEL ADMINISTRADOR

El informe del administrador esta enmarcado dentro de las disposiciones de la Ley de
Compafifas pues comprende los requisitos minimos que debe contemplar este informe

que son:

2)

b)
©)

d)
e)
f)

VL

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econdmico del afio
2009

Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Informaciones sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio
en el &mbito administrativo laboral y legal

Situacion financiera de la compafiia al cierre del ejercicio y de los resultados
anuales alcanzados en el afio 2009

Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio
econdmico 2009, y;

Recomendaciones a la Junta General respecto a politicas y estrategias para el
gjercicio econémico del afio 2010.

ANALISIS DE LAS CUENTAS QUE CONFORMAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS: = BALANCE GENERAL Y ESTADO DE
RESULTADOS. |

Activo corriente

Caja — bancos

1,471,623.99 25%

Cuentas por cobrar clientes

1,631,754.10 26%

Otras cuentas por cobrar

 255,737.03 4%

Inventario vehiculos 1,146,766.92 20%
Inventario repuestos 337,506.22 | 6%
Inventario en proceso 165,769.99 3%
Gastos e Impuestos Anticipados 368,242.43 6%
Total activo corriente 5,277,400.68 91%

9%

Ac_tiyp_s Fij Ngtqs

931,007.61

Pasivo corriente

Obligaciones bancarias 200,000.00 3%
Cuentas por pagar proveedores 2,063,219.46 36%
Anticipos clientes 343,329.58 6%
Impuestos por pagar 366,654.34 6%
Otras cuentas por pagar 233,426.85 4%
Total pasivo corriente 3,206,630.23 55%
Jubilacion patronal y desahucio 65,172.72 1%
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Capital Social 1,122,000.00 19%
Aportes Futuras Capitalizaciones 910,000.00 16%
Reserva Legal 190,104.52 3%
Resultados aflos anteriores -2,847.96 0%
Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio 317,348.78

De los datos presentados en el Balance hacemos el siguiente analisis de la estructura
de Activos y Pasivos. ' '

ACTIVOS

El 91% del total de activos corresponde a activo corriente, es decir valores efectivos
o que en el corto plazo podran efectivizarse. Esta estructura porcentual comparada
con el pasivo corriente (55%) permitird a la compafiia cubrir con facilidad aquellas
obligaciones a corto plazo que mantiene con terceros.

Los activos fijos representan el 9% del total de Activos.

PASIVOS

El total del pasivo representa el 56% del total de Activos, en su mayoria
corresponde a pasivos corrientes que podran ser cubiertos facilmente por la empresa
en razén de que su activo corriente es superior.

PATRIMONIO

El total del patrimonio representa el 44% del total de los activos de la empresa y esta
compuesta por las cuentas de Capital con un 19%, Aportes Futuras Capitalizaciones
16%, Reserva Legal 3% y Resultados Afios Anteriores y del Ejercicio con el 5%.

VENTAS 24,285,263.93 100%
COSTO DE VENTAS 21,358,217.97  88%
UTILIDADBRUTA - .~~~ -~  2927,04596  12%
GASTOS DE VENTA ' 1,226,696.61 5%
GASTOS DE ADMINISTRACION 836,309.64 3%
.| GASTOS FINANCIEROS 301,200.40 1%
OTROS INGRESOS ' 5,687.29 0%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 568,526.60 2%
15% PARTICIPACION TRABAJADORES , 85,278.99 0%
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IMPUESTO A LA RENTA | 130,637.86 1%

10% RESERVA LEGAL 35,260.98 0%

VENTAS

Las ventas de la empresa se componen de las lineas de vehiculos, taller y repuestos.
Vehiculos representa el 87% del total de ventas; Repuestos el 9%; Taller el 4%.

COSTO DE VENTAS
El costo de ventas representa el 88%, con la cual se genera una utilidad bruta del 12%.
GASTOS DE VENTA ADMINISTRACION Y FINANCIEROS

Estos gastos representan el 9% del total de ventas y se constituyen principalmente por
remuneraciones, comisiones en ventas, arriendos de oficinas, gastos financieros por

‘compras de inventario a crédito, publicidad y propaganda, mantenimiento de

instalaciones y otros generales.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Luego de la participacién a empleados e impuesto a la renta del periodo, la utilidad neta
es de USD 352,609.75 que representa el 1.45% del total de ventas.

VII. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros d¢ ECUAMOTORS S.A., presentados en conjunto presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacién financiera y los
resultados de la compafiia en el periodo analizado, los mismos que han sido elaborados
de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Lo anterior no exime de la responsabilidad a los administradores y funcionarios por la
veracidad y exactitud de los datos en ellos presentados y por el incumplimiento del
marco juridico que debieron observarse durante el ejercicio de las actividades
desempefiadas en el afio 2009.

VIII. INDICADORES FINANCIEROS Y DE GESTION

a) CAPITAL DE TRABAJO

- Célculo : - | Datos] . Datos{Resuitado

Activos Corrientes - Pasivos Corrientes 5,277,401 3,206,630 2.070,770




El capital de trabajo de USD 2,070,770 nos indica que en el corto plazo (un afio) la
compaiifa estd en condiciones de pagar su deuda corriente y se queda con remanente
para atender las operaciones normales.

b) RAZON DE LIQUIDEZ

Activos Corrientes / Pasivos Corrientes 5,277,401 | 3,206,630 1.65

La razén de 1.65 nos indica que la compafifa estd en condiciones de cancelar las
deudas de corto plazo. Comparativamente para cada ddlar de deuda dispone de 1.65
ddlares para cubrirlo, lo cual deja a la Compafiia en una posicion cémoda para.
desarrollar sus operaciones sin contratiempos financieros.

¢)  RAZON DE SOLVENCIA

-Activos Totales / Pasivos Totales 5,808,408 | 3,271,803 1.78

Los activos totales de la empresa alcanzan para cubrir las deudas en relacién de 1.78
veces contra 1.

d) FINANCIAMIENTO DEL TOTAL DE ACTIVOS

| (Bhelbad ey
Patrimonio ‘ 2,536,605 44%
Total Pasivos 3,271,803 56%
Total Activos 5,808,408 100%

. Los pasivos totales estan financiando un 56% del total de los activos, es decir ¢l activo

esta comprometido en un 56% frente a los pasivos o deudas con terceros.
El patrimonio de la empresa es del 44% frente al total de activos lo cual refleja que la

- empresa tiene una buena estructura patrimonial para enfrentar cualquier tipo de

contingencia financiera.

e) ESTRUCTURA PATRIMONIAL

Capital Social 1,122,000 44%
Aportes Futuras Capitalizaciones 910,000 36%
Reserva Legal 190,105 7%
‘Resultados afios anteriores -2,848 0%
Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio - 317,349 13%

‘TOTAL PATRIMONIO -~~~ | 2,536,605 ~  100%]
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La estructura del Patrimonio de la empresa al 31 de diciembre del 2009 esta compuesto
en un 44% por el capital social, 36% por aportes para futuras capitalizaciones, 7% por la
reserva legal y un 13% por resultados de afios anteriores y del ejercicio 2009.

f) INDICES DE RENTABILIDAD

Utilidad Neta / Ingresos 352,610 24,285,264 1.45%

Utilidad Neta / Capital Social 352,610} 1,122,000 0.31
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