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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MOTORES DEL ECUADOR
ECUAMOTORS S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo com principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el - disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas, y, la determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con
las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros ro contienen distorsiones
importantes.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan  distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedzmzentos de auditoria de acuerdo con las czrcunstancxas pero no con el

,

Compariia. - Una auditoria también incluye la evaluacion
contabilidad aplicados y si las estimaciones contables realiza
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion {
financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, ‘la situacion financiera de MOTORES DEL ECUADOR
ECUAMOTORS S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus fluyjos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Quito, Febrero 12 de 2010

ados Cia. Ltda.
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Balances Generales
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

DISPONIBLE
Caja y Bancos

EXIGIBLE

CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Menos: Provisién Cuentas Incobrables
Tarjetas de Crédito

Otras Cuentas por Cobrar

REALIZABLES
Inventario de Vehiculos
inventario de Repuestos

Gastos e Impuestos Anticipades

Total Actlvos Corrientes

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Propiedad, Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada

Total Mobiliario y Equipo

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acon’paﬂan son parte |

ECUAMOTORS S.A.

Notas

N O

10
10

Al 31 de diclembre de

2009 2008
uss 1,471,623.99 1,895,452.11
1,611,805.74 2,177,258.00
{80,051.64) (82,500.24)
149,337.41 134,790.24
104,243.22 24,807.17
1,785,334.73 2,254,355.26
1,146,766.92 897,608.27
503,278.21 460,254.10
1,650,043.13 1,357,862.37
370,308.83 482,073.74
55277I400.68 SINO‘THAB
804,467.28 860,179.39
(373,459.67) (291,008.94)
531,007.61 580,172.45
TR
5,808,408.29 8,558,918.93

uss )

rante de los estados financleros
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.
Balances Generales .
(Expresados en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR

Sobregiro Bancario
Obligaciones Bancarias
Proveedores
Anticipos de Clientes
Instituciones Publicas

‘Gastos Acumulados por Pagar

Compaiilas Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS A LARGO PLAZO

Jubilacién Patronal y Desahucio
Total Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reserva Legal

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

ECUAMOTORS 8.A.

4

Notas

17

18

uss$

integrante de los estados financieros

Al 31 de diclembre de

2009 2008
, . 28,082.21
200,000.00 14,585.98
2,086,518.00 2,520,078.25
353,857.87 686,820.87
380,730.51 456,804.26
31,253.88 85,572.95
6.510.00 -
147,950.97 184,312.56
3,206,630.23 3,918,347.08
65172.72 . 50,523.37
68,172.72 "§9,523.37_
]
37180288 3FTTETOAs
1,122,000.00 1,122,000.00
910,000.00 910,000.00 -
190,104.52 154,843.55
(2,847.96) (2,847.96)
317,348.78 397,049,890
253680834 (XL
5,808,408.29 6,558,918.93
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.
Estados de Resultados
(Expresados en dblares americanos)

Ventas Netas
(Menos): Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERATIVOS

(Menos): .
Gastos de Administracin, Ventas, Repuestos y Taller Quito
Gastos de Administracién, Ventas, Repuestos y Taller Guayaquil

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Mas: Ingresas no Operacionales
(Menos): Gastos no Operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA
(Menos): Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se acompafian son parte integ

ERENTE GENERAL
~ ECUAMOTORS S.A.

Aflo Terminado el .
31 de Diciembre de
2009 2008

US$  24,285263.93 30,529,924.17
(21,358,217.97)  (21,062,730.15)

2,927,045.96 gnpuoz

(1,483,220.53)
(880,977.13)

562,839.30 678,516.20

(1,566,020.73)
(1,222,857.09)

75,983.13 100,753.73
(70,295.84) '{89,175.71)
uss 568,526.60 710,094.22
(85,278.99) (108,514.13)
(130,637.86) (162,413.55)
(35,260.98) (44,116.65)
317,348.78. - 397,049.89
" ]

de los estados financieros.
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

de C: jios en el F
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Aporte Futuras

Inels Resuitados Utilidad del .
Descripcién Capital Pagado Capitatizaciones Reserva Legal Acumulados Efercicio Total
Saldo al 31 de diclembre de 2006 uss 200,000.00 910,000.00 62,608.34 EMIBSL 475,101.78 1,644,862.16
Aumento de Capital Social 476,000.00 - (898.22) - (475,101.78) -
10% Reserva Legal 2007 - - 49,501.68 - (49,501.68) -
Utilidad Ejercicio 2007 - - - - 495,016.78 495,016.78
Saldo al 31 de dlclen;bro de 2007 uss 676,000.00 910,000.00 111,211.80 {2,847.86) 445,515.10 2,139,878.94
Aumento de Capital Social 446,000.00 - {484.90) - (445,515.10) -
10% Reserva Legal 2008 - - 44,116.65 - (44,118.65) .
Utilidad Ejercicio 2008 - - - - 710,094.22 710,094.22
15% Participacifon Trabajadores . - - - (106,514.13) (106,514.13)
25% Impuesto a la Renta - - - - (162,413.55) (162,413.55)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 us$ 1,122!000.00 910,000.00 154,843.55 !2‘041.98! 3971049‘89 2,581 =(MSA-B
Transf ia a ! | - - - 397,049.89 (397,049.89) -
Pago de dividendos a accionistas - - - (397,049.39) - (397,049.89)
10% Reserva Legal 2009 B - 35,260.97 - - (35,260.97) -
Utilidad Ejercicio 2009 - - - - 568,526.60 568,526.60
15% Participaci{on Trabajadores - - - - (85,278.99) (85,278.99)
25% Impuesto a la Renta - - - - (130,637.86) (130,637.86)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 uss 1,122,000.00 910,000.00 190,104.52 !2!847.96! 317,348.78 2,536,605.34

Las notas que se

de los
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos) .
Afo Terminado al

31 de diciembre de

2009 2008

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION . .
Utilidad del Perfodo ) (1117 317,348.78 397,049.89
Alustes para concliiar la utllidad neta con el flujo de efectivo usado en actividades de operacién

Depreciaciones 82,452,73 ' 80,133.22
Provision Incobrables ’ 15,951.91 14,797.84
Castigo de cuentas incobrables (18,400.51) : -
Reserva legal 356,260.98 44,116.65
Efectlvo provenients de actividades operativas antss de cambios en el capital de trabajo 432,613.89 §36,097.60
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion i
Disminucién Cuentas por Cobrar Clientes ) 565,452.35 168,832.68
(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar . : (79,436.05) 105,073.00
(Aumento) DIsminucién Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito (14,547.17) '19,115.82
(Aumento) Disminucién Inventarios . (292,180.76) 56,870.09
Disminucion Gastos e Impuestos Anticipados 91,674.91 74,640.79
(Disminucién) Proveedores (433,560.25) (216,374.83)
(Disminucién) Aumento Anticipo de Clientes (313,183.00) 175,351.00
(Disminucién) Otras Cuentas por Pagar (16,352.59) {10,188.27)
(Disminucién) Aumento Gastos Acumulados por pagar (34,319.07) . 33,360.17
(Disminucion) Obligaciones con Instituciones Publicas (78,163.75) (129,034.28)
Aumento Jubilaclén Patronal y Desahucio 5,649.35 10,402.80
Pago de dividendos a acclonistas } (397,049.89) -
Cambios Netos en Actlvos y Paslvos de Operaclén (995,985.92) M,ZST.W
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de operacién ‘EBSISGZ.M! E‘ieg.n
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(Adquisiclones) de propledades, mobillario y equipos o i (24,287.89) . (092,323.47)
Efectlvo neto (usado) en actividades de inversién ___‘MT_B_D_L 92,323.47,
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) Aumento Sobregiro Bancario ' (28,082.21) 28,082.21
Aumento (Disminucién) Obligaclones Bancarias 185;414.02 . {27,001.68)
Aumento Compafilas Relacionadas 651000 ) L.
Efectivo neto provisto por actividades de ﬂnanci;mleMo 163,641.81 \ 4‘__&653 '
(Disminucién) Aumento neto en el Efectivo (423,828.13) 733,082.63
Saldo de Efectivo al inicio del afio 1,895,452,11 1,162,359.48
Efectivo al final del afio uss 1,471,623.99 1|8!5l4-5241

Las notas que se acompafian soy p: rte‘lntegrante los estados financieros

g. Ogcar Mosquera
JGERBNTE GENERAL
/ ECUAMOTORS S.A. . Registro

¢

B.A.| No. 041338
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A. '
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

(Expresado en délares americanos)

1.

11

1.2

1.3

2.1,

Identificacion del Negocio
Antecedentes

Motores del Ecuador Ecuamotors S.A., es una Compafia de nacionalidad ecuatoriana
con domicilio principal en el Distrito Metropolitano de Quito, fue constituida mediante
Escritura Publica otorgada el 11 de Abril de 2002 con la denominacién social de
MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A., ante el Notario Tercero del cantén
Quito Dr. Roberto Salgado Salgado.

Objeto Social

El objeto. social de la compafila-segln su escritura de constitucion es la importacién,
exportacion, distribucién y comercializacion de todo tipo de automotores, asi como
repuestos y accesorios para los mismos; la compafiia podra aceptar y tomar a su cargo
consignaciones, contratos de comision, as/ como aceptar y ejercer concesiones,
comisiones y evaluacién de proyectos en el area automotriz en general; podra
administrar y representar sin limites, bienes propios y de terceros, incluyendo todo tipo
de bienes muebles e inmuebles. Ademas podra prestar servicios de taller en general.

El domicilio principal de la compafila se encuentra ubicado en la ciudad de Quito,
sector de la “Y", y cuenta con una oficina de ventas y talleres en la ciudad de
Guayagquil.
Operacién

La Compafila, tiene como "actividad principal la comercializacion de vehiculos,

“repuestos, accesorios y servicios de taller, principalmente para vehiculos de la marca

Mazda.

La Compafiia principalmente realiza sus ventas mediante financiamientos a través de
instituciones financieras y en menor proporcién al contado en lo que se refiere a
vehiculos; las ventas de repuestos y servicios se los realiza de preferencia al contado.

Las compras de vehlculos y de repuestos se las realiza en forma local a
MANUFACTURAS, ARMADURIAS Y REPUESTOS ECUATORIANOS S.A. - MARESA

a crédito de corto plazo y de contado.

Principales Criterios Contables

Base de Presentacién

Los estados financieros son preparados y presentados de conformidad con loé

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C) vigentes al 31 de diciembre de 2009.
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2.2,

23

24

25

2.6

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 derenero y el
31 de diciembre de 2009 y son presentados en délares americanos, que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado af 31 de diciembre de
2008, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de
marzo de 2009, Acta No. 13, punto No. 6.

Provisién para Cuentas Incobrables

Las cuentas por cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno,
que establece efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales
concedidos en el periodo, esta provisién constituye un gasto dedumble para fines
tributarios.

Inventarios

Durante los afios 2009 y 2008 los inventarios de repuestos y accesorios de la
Compafila, se encuentra valuados bajo el método de costo promedio, y los vehiculos
se registran al costo de adquisicién. Los inventarios finales no exceden el vator de
mercado.

Propiedad, Mobiliario y Equipo

La Propiedad, mobiliario y equipo se encuentran registrados al costo de adquisicién.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del

ejercicio.
Las depreciaciones se registran con cargo a resultados en base al método de llnea

recta en funcion de la vida atil estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes
porcentajes:

% Depreciacién

Edificios 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacién y software 33%
Vehiculos 20%
Instalaciones 5%
Equipo de Taller 10%

Provisién Beneficios Sociales

La Compafifa ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones.
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

2.7 Impuesto a la Renta
La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Comparila. De acuerdo a la Ley de Régimen  Tributario
Interno la Compafiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada
afo, -

28 Seguros

. La Compariia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracion es de un afto, desde la
fecha de su contratacién, las mismas que se encuentran renovadas. ,

3. Cajay Bancos

Corresponde a lo siguiente:

Detalle 2009 2008

Cga Gererd 78410963 300,020.00

CgaChica 800.00 87020

Banoos Locdes 686,714.36 159455282

TOTAL 1E 1 A71,623.99 1,895452.11
4. Clientes

El detalle es el siguiente:

Detalle 2009 2008

Ctas por Cobrar Clientes Vehiaulos 1,230,284.08 1,676,72099

Ctas por Cobrar Clientes Repuestos 41,107.70 13948741

Ctas por Cobrar Clientes Taller 184,817.79 209,29850

Ctas por Cobrar Cheques Protéstados _ 15559.17 151,751.19

TOTAL uss 1,611,805.74 2,177,268.09
5. Provisién para Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Detalle 2009 2008
Saldo Inicial ’ (82,500.24) (69,055.80)
Provisiones - (15,951.91) (20,051.04)
Castigos 18,400.51 6,606.60
TOTAL us$ (80,051.64) (82,600.24)




Nl R o el e e N

MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

6. Tarjetas de Crédito

Corresponde a valores por cobrar a instituciones financieras que se ongman en las

ventas que se realizan con tarjetas de crédito:

Detalle

Diners Club
Visa -
Mastercard

TOTAL

7. Otras Cuentas por Cobrar
Corresponde a lo siguiente:

Detalle

Constructora Hidrobo Estrada
Préstamosa empleados
Cla. de Seguros Colonial

Vehiculos usados Quito y Guayaquil

Cuentas por cobrar varias

TOTAL

8. Inventarios

Corresponde a lo siguiente:

Detalle

Inventario de Vehlculos Mazda
Inventario de Repuestos
Inventario Aceites y Lubricantes
Inventario en proceso de taller

TOTAL

2009 2008
48,250 81 36,303.31
62,791.23 89,749.77
38,295.37 8,737.16

US$  149,337.41 134,790.24
=

2009 2008
39,627.29 -
7,562.39 1550.14
1,571.31 22,906.50
65,199.70 v -
282.53 350.53
USs  104,243.22 2480717
1

2009 2008
1,146,766 .92 897,608.27
333,795.95 336,016.44
3,710.27 371.12
165,769.99 123,866 .54

Us$ 1,650,043.13 1,357 862.37
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

9. Gastos e Impuestos Anticipados

El detalle es el siguiente:

Detalle : 2009

2008

Crédito Tﬁbu_tario Compras 20501255 22404462
Crédito Tributario Ret. Fuente 9888805 133,71867
Crédito Tributario Ret. IVA 61.09 86.18
Retenciones afios anteriores 6428074 -

Anticipo Impuesto a la Renta - 9297562
Otros Anticipos 2,156 .40 1124865

462,073.74

TOTAL ‘ Us$ ~ 370,398.83

10.  Propiedad, Mobiliario y Equipo

‘Los movimientos son como sigue:
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.
Notas a los eslados financieros (Continuacion)
10. Propiedad, Mobiliario y Equipo
Los mavimientos son como sigue:
COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO
Nombre del Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasific. Saldo al Saldo al Debe Haber Alustes y Redlasific. Saldo al FlO
31-dic-08 Adiciones Ventas / Bajas Debe Haber 31-dic-09 31-dic-08 Ventas / Bajas Adiciones Debe Haber 31-dic-09 NETO
Edificios. 99,594.00 - - - - 99,594.00 (5.809.71) - (4.979.76 - - (10,789.47) 88,804.53
Muebies y Enseres 34,234.56 198.00 - - - 34,432.56 (5.705.93* - (3.«3.2_5)1 N - (s,uiz_:z‘ 25,283.33
Equipo de Oficina 21,083.72 - - - - - 21,063.72 g5,4u4.s4)’ - (2.10636) - -1 (7511.20 13,552.52
[Vehiculos (A)_ 65,742.53 15,883.93 - - - 81,626.48 (13,248.37) - (16,325.28)) - - _{29,573.65] 52,052.81
Equipos de C ion_(B) 111.714.77 8,205.96 - - 119,920.73]  (84,390.08) - (16.760.58 - - ﬂwun? 18,770.07
instalaciones 413,487.68] - - - - 413,487.68|  (119,793.30) - (26.608.44) - - __(146,401.74 267,085.94
Equipo de Taller 134,342.13) - - - - 134,342.13|  (56,654.69) - (12,229.03) - - _(68,883.72) 65,458.41
TOTAL 880,179.39) 24,287.89) - - - 904,467.28] _ (291,006.94)| - (82,452.73)] - - | _(373459.67)]  531,007.61
(A) Las adici ponden a una i Mazda BT50 cabina simple para uso del taller en Guayaquil.

(B) La: ici P a isicion de yunp ‘;SONYA
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financleros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

1. Obligaciones Bancarias

El detalle es el siguiente:

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 AL 31 - DICIEMBERE - 2008
Banco No, VALOR Fecha Fecha TOTAL Porclén Porcién TOTAL
OPERAC.| ORIGINAL | Concesién | Vencim. Corriente Comiente | Largo Plazo
BANCO
PICHICHA AVALES 150,000.00 23/08/2009  04/06/2010 |  160,000.00 14,565.08 14,585.08
BANCO
PICHINGHA AVALES 50,000.00 23/09/2009  08/06/2010 §0,000.00
TOTAL 200,000.00 14,565.98 " 14,585.98
1 I [
12. Proveedores
El detalle es el siguiente:
Detalle 2009 2008
Proveedores Vehiculos Mazda 1,296,212.19 2,127,909.15
" Proveedores Repuestos Mazda 43,041.23 97,149.77
Otros Proveedores Quito y Guayaquil 747,264.58 295,019.33
TOTAL us$ 2,086,518.00 2,520,078.25
13. Anticipos de Clientes ' '
Corresponde a lo siguiente:
Detalle 2009 2008
Anticipo Clientes Quito 190,023.63 470,915.59
Anticipo Clientes Guayaquil 163,634.24 195,905.28
TOTAL uss$ 353,657.87 666,820.87
14. Instituciones Publicas
El detalle es el siguiente:
Detalle 2009 2008
IVA por Pagar en ventas 206,723 .91 245,102 .66
Retendones en la Fuente del Impto. a la Rta. 24 618.45 27,507.04
Retendones en la Fuente de IVA 5,674.12 6432.16
IESS por Pagar 14,076.17 17,438.85
Impuesto alaRentaempresa 130,637.86 162,413.55
TOTAL uss$ 380,730.51 458,894.26
7
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MOTORES DEL. ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

15.

La determinacion de las cifras correspondientes a pérticipacién de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se

presenta a continuacién:

2008

Descripcién 2009

Determinacién de la Participaclén Trabajadores:
Utilidad Contable 568,526.60 710,094.22
16% Participacion Trabajadores 85,278.99 106,514.13
Determinacién del Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable 568,526.60 710,094.22
(-) 15% Participacién Trabajadores (85,278.89) (106,514.13) A
(-) Ingresos Exentos ’ - -
(+) Gastos No Deducibles" 39,303.84 48,074.10
(+) Gastos incurridos para Generar ingresos exentos - -
(+) Participacién Trabajadores Ingreso Exentos - -
Base Gravada Total de Impuesto a la Renta 522,551.45 649,654.19
Base Gravada 15% de Impuesto a la Renta - -
Base Gravada 25% de Impuesto a la Renta 522,551.45 649,654.19
25% Impuesto a la Renta 130,637.86 162,413.55

Gastos Acumulados por Pagar

El detalle es el siguiente:

Detalle 2009 2008

Provisién Décimo Tercer sueldo 4536.71 6,24142

Provisién Décimo Cuarto sueldo 8,736.22 8,983.03

Fondos de Reserva '978.65 33,968.50

Provisio nes Varias 17,002.30 -~ 16,380.00

TOTAL Us$ 31,253.88 .65,572.95

8
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

16. Otras Cuentas por Pagar

El detalle es el siguiente:

2008 8

Detalle | _ 2009

15% Partidpad6n Trabajadores 85278.99 106,514.13

Sueldos por Pagar 48,840.09 47,160.12

Otras cuentas por pagar empleados 13,840.89 10,638.31

TOTAL S USs ~ 14795997  164,312566

17. Jubilacién Patronal y Desahucio

El detalle es el siguiente:

Detalle 2009 2008

Provision Jubilaciéon Patronal 53,233.05 48 44761

Provision Bonificacion por Desahudio 1193967 11,075.76
59,523.37

TOTAL : us$ ~ 65,172.72

La Compafila ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados con menos de 10 afios de servicio, en base a un estudio
actuarial efectuado por una empresa independiente, por lo que no son deducibles del

impuesto a la renta.
Los movimientos son como sigue:

Jubilacién

Descripcién . Desahucio
Patronal
Saldo inicial 48,447.61 11,075.76
Provisién 4,785.44 863.91
Saldo 31 Diciembre 2009 53,233.05 11,939.87
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

18. Capital Pagado

El capital pagado de US$ 1'122.000 corresponde a once mil doscientas veinte acciones
de cien dolares de valor nominal cada una.

Mediante escritura publica del 9 de Septiembre de 2008, se realiza el aumento de
capital a US$ 1'122.000, La inscripcién en el Registro Mercantil del canton Quito se
realizé con fecha 29 de Octubre de 2008.

En el mes de Diciembre de 2008, los accionistas de Ecuamotors S.A. cedieron la
totalidad de las acciones de la compariia a dos empresas extranjeras de la siguiente
forma: el 60% de las acciones a "Atlas Management International LLC" y el 40% a
“Piramide Management LLC". :

19.  Avales otorgados
La compariia mantiene otorgados los siguientes avales a favor de “Manufacturas,

Armadurias y Repuestos Ecuatorianos S.A. — MARESA, como garantla de las
operaciones por provisién de vehlculos y repuestos Mazda:

Al 31 de diciembre de 2009:

Numero Beneficiario Valor Tipo Banco Vence
K 120652 MARESA 129,000.00] - Letra de Cambio Fichincha 1371172010
'K 120658 MARESA 186,000.00] Letra de Cambio Fichincha 057122010
AVM1.00722569-00 | MARESA 270,000.00] Letrade Cambic | Internacional | 19/11/2010
K 120592 MARESA 100,000.00| Letra de Cambio PFichincha 0470672010 -
TOTAL ~685,000.00

Al 31 de diciembre de 2008:

Nimero Beneficiario Valor Tipo Banco Vence

B126321.C MARESA 320.000,00| Garantia Bancaria Pichincha 16/05/2009
K 120511 MARESA 129.000,00] Letra de Cambio Pichincha 13/11/2009
K 120517 MARESA 186.000,00| Letra de Cambio Pichincha 30/11/2009
AVMI.00722574-00 | MARESA 270.000,00( Letra de Cambio Internacional | 23/11/2008
K 120437 MARESA 50.000,00! Letra de Cambio Pichincha 28/05/2009

K 120382 MARESA 100.000,00| Letra de Cambio Pichincha 11/02/2009 -
K 120383 MARESA 100.000,00] Letra de Cambio Pichincha 11/02/2009
K 120427 MARESA 50.000,00| Letra de Cambio Pichincha 03/04/2009
AVMI.00722556-00 | MARESA 141.400,00| Letra de Cambio Internacional | 20/03/2009
AVE05008000164 MARESA 93.600,00| Letra de Cambio Bolivariano 05/02/2009

TOTAL 1.440.000,00
20. Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emision de este informe (Febrero 12 de 2010) no se han presentado
eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la compaiifa.

10
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

21,

Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) -

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICL.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compafilas el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcién obligatoria las “Normas Internacionales de informacion

_ Financiera, NIIF" y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA" a

partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC" y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”,
posteriormente la aplicacién obligatoria de estas normas a partir la fecha mencionada
fue ratificada mediante Resolucién No, ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

La Resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia
de Compafias posterga la aplicacién de las Normas Internacionales de informacién
Financiera segun el siguiente esquema normativo:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiilas y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afto 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compaiilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del gjercicio econdmico del afio 2009.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las
compaiifas Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren
conformado grupos empresariales; las comparias de economia mixta y las que
bajo fa forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de. compafilas extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el aflo 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" a partir del ejercicio econémico def afio 2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consnderadas '
en los dos grupos anteriores.

Se establece el aflo 2011 como periodo de transicién; para tal efecto este grupo
de comparilas deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NliF”, a
partir del afio 2011.

Como parte del proceso de transicién, las compafilas que conforman los grupos
determinados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero elaboraran
obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo del 2071, en su
orden, un cronograma de implementaciéon de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacién

11
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

* El respectivo plan de implementacién
* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por Ia junta general de socios o accionistas,
o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pals.

Adicionalmente, estas empresas elaboraran para sus respectivos periodos de
transicion, lo siguiente:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al
1 de enero y ai 31 de diciembre de los perfodos de transicion.

(b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segtin el caso,
bajo NEC al estado de resuitados bajo NIiF.

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de fiujos efectivo del 2008,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los. usuarios
(accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los
ajustes significativos realizados en el balance y en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, debera ser
aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segtn
corresponda, y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o -por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el. pais,
cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados ai término del perfodo de transicion, af 31 de diciembre del
2009, 2010 y 2011, segln el caso, deberan contabilizarse el 1 dé enero del 2010,
2011y 2012, respectivamente.

Superintendencia de Compafias ejercerd los controles correspondientes para
verificar el cumplimiento de estas obligaciones, sin perjuicio de cualquier control
adicional orientado a comprobar el avance del proceso de adopcién:

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier
compariia queda en libertad de adoptar anficipadamente la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF’ antes de las fechas
previstas, para lo cual debera notificar a la Superintendencia de Compafiias de
este hecho.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC", dela1ala15y
de la 18 a la 27, se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta
el 31 de diciembre del 2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las
compafilas y entes mencionados en los numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero
de esta Resolucién, respectivamente.

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Comparilas No. SC.DS.09.006. del 17
de diciembre de 2009, se expidi6 el instructivo complementario para la implementacion -
de los principios contables establecidos en las normas internacionales de Informacién
Financiera, (NIIF), para los entes controlados por la superintendencia de comparilas, en
este se menciona que: ,

12
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MOTORES DEL ECUADOR ECUAMOTORS S.A.

Notas a los Estados Financieros (Continuacién)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008

Las normas aplicables son las emitidas en idioma castellano por el Consejo de. .
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)

Para el registro contable prevalecen los principios contables vigentes,
independientemente del tratamiento tributario, que establezca la legislacion

vigente. ,

Quienes apliquen NIIF, estan obligados a generar sobre la misma base reportes
contables financieros y reportes contables ftributarios con la informacion
complementaria que corresponda que debe revelarse a través de notas
explicativas. Los registros contables que requiera la legislacién tributaria se tomara
como ajuste a la conciliacién tributaria.

Se derogan todos las resoluciones de la superintendencia de comparilas que se
contraponga a los principios contables vigentes.

Se establece dos opciones para la presentacion de los estados financieros

Opcién 1: Presentacién de estados financieros trimestrales y anuales del 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcién 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales NEC los
primeros tres trimestres del 2010, y presentacién de estados financieros. anuaies
del 2010 (incluidas notas explicativas) comparativos con 2009, aplicando
Integramente fas NIIF. A partir del 2011 deben presentar estados financieros
comparativos con 2010, aplicando Integramente las NIIF.

El cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, establecido por la Superintendencia de Compaflas, a efectos de dar
cumplimiento la Resolucién Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del
2008, debe contener por lo menos la informacién descrita en el cuadro siguiente ia cual
podria variar dependiendo del grado de complejidad de la cada compaifiia. El contenido
minimo del plan requerido para el primer grupo de empresas sometidas a las NIIF del
primer grupo se presenta en el anexo siguiente.

13
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CRONOGRAMA DE IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

1. PLAN DE CAPACITACION

1. Denominar un Lider de Proyecto

A. DIAGNOSTICO CONCEPTUAL

Il. PLAN DE IMPLEMENTACION

B. EVALUAR EL IMPACTO Y PLANIFICAR LA CONVERGENCIA DE|
NEC A NIIF

C. IMPLEMENTACION Y  FORMULACION
PARALELA DE BALANCE BAJO NEC Y NIIF

1. Estudio preliminar de diferencias en

del nivel inicial de

 fre———
[Tanto el Plan de C.

6. Definir un programa de Capacitacion continda luegol
preparacion.

principales impactos contables y de procesos
resultantes de fa conversion.

. 1. ‘politicas (NECR1. i6n de sistemas y documentacion
2.1a dela y s (NEC) por laf.'\ie [ruio de datos y procesce.
es del representante legal, no es responsabilidad  jcompania y tas NitF
exclusiva del personal contable, no obstante es o N
indudable su concurso. 2. no sobre Analizar reportes a partir del a i y suf 2. del pammom(? neto de NEC a_ NIFF of
er N N L 1 de Enero y 31 de diciembre del periodo de]
ly decisiones del negocio nivel de efectividad. icion
3. Impacto sobre sistemas tecnologicos yj3. Disefiar cambios politicas contables, estados financieros, reportes y]3. concitiacion ﬁdesmdo de resuliado del periodo de]
gestion de datos. otros bajo NIIF - transicion bajo NEC a NIIF.
3. Numero de y cargo de - cual . | al estado d
. " " . . Explicar lquier ajuste material al estado dej
4. Desarrollar ambientes de prueba para modificacion de sistemas. . - i
4. Fecha de diagnéstico de los principales prueba pa ujos de efectivo del periodo de transicion.
impactos en la empresa. 5. Evaluar diferencias contables NEC a NIfF y determinar grado defS- Control de calidad de la informacion financiera par|
impacto ALTO; MEDIO, BAJO y NULO. que los estados financieros muestren una imagen fiet)
4. D el Sector dela " -
6. Evaluar di iay si ici de
7. Evaluar di en el negocio y de Controt Intemo.
5. Listar NIIF/NIC objeto de capacitacion, horas de
duracién, nombre de instructor y su experiencia en 8. Diseio para i i6n de i 6n bajo NIF Objetivo: implementar todas las medidas
NiFF Fase Iniclal: ala ini i i y i i los,
de la entidad una vision conceptual de los sistemas de il ion 'y

[Fase preparatoria en los términos de un mayor anélisis que permitaf
identificar las oportunidades de mejoras y su alineacién con los|

estructura orpanizativa, acorde con su actividad empresarial.

dela a y lasy
[propuastas de cambio a los sistemas de informacién financiera, procesos

organizativa. Asi como incluird los ajustes resultantes.
del proceso de cambio de NEC a NIIF y los
i estados i

como @l de

deberén ser aprobados por la Junta General de Socios o

uﬁurs.'

entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais, de conformidad con lo establecido en la Resolucion No.08.G.DSC.010 de 20 'de rioviembre de 2008.

para tales efectos; o, por el apoderado en casdl :
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