i vt

Constructores Viales S.A. COVIALSA
Estados Financieros
31 de diciembre de 2018
Notas explicativas a los estados financieros

1 Informacién General |
" 2 Politicas contables significativas
2.1  |Base de Presentacion |
22 |Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
2.3 |Efectivo y sus equivaientes; '
2.4 Activos y pasivos financieros
2.5 Cuentas por cobrar - clientes
__________ 2.6 |Equipos de computacién
2.7 inwersiones en asociadas
2.8 Cuentas y documentos por pagar
2.9 ilmpuestos |
2.10 ;Beneficios empleados
211 Reconocimiento de ingresos
2,12  iReconocimiento de gastos |
2.13 ;Compensacion de saldos y transacciones
3 Administraclén de riesgo financlero |
4 Estimacion y juicios contables criticos
4.1 {Deterioro de activos |
4.2 :Vida util de equipos de computacion
) Efectivo y aquivalente de ofectivo
6 Equipos de computacién; '
7 Inversiones en asociadas
8 Dividendos percibidos
9 Cuentas por pagr corrientes con accionistas
10 Impuesto a la renta reconacido en los resultados
11 Reconocimiento de impuestos diferidos )
12 Patrimonio |
* 13 Aspectos tributarios
14 Eventos posteriocres
8 | Aprobacién de los estados financieros




Constructores Viales 5. A, COVIALSA

Notas explicativas a los estados financieros BALANCE DE 2016

(1)

)

Constructores Viales 8.A. COVIALSA
Estados Financieros
31 de diciembra de 2016
Notas explicativas a ios estados financieros

Informacioén general

Constructores Viales S.A. COVIALSA. fue constituida ei 27 de Junio del afic 2002
mediante escritura pdblica en la ciudad de Quito provincia de Pichincha -
Ecuador, otorgada ante el notario plblico vigésimo cuarto de cantén Quito y fue
inscrita en el Registro Mercantil de la misma cuidad e} dia 28 de Julio de 2002,
bajo el No 2747 tomo 133 el 16 de Agosto de 2002, bajo resolucidn No
02.Q.1J.2728 de Ja Superintendencia de Compafrilas del Ecuador, su domicilio es
la ciudad de Quito.

La principal actividad de la Compafiia es la realizacién de proyactos de ingenieria
civil como lo son Ia consiruccién de carreteras, puentes, aeropuertos, puertos,
urbanizaciones, sistemas de agua polable y alcantarillado, tineles, presas,
diques, edificios, casas y demds actividades comprendidas dentro de esta
actividad.

Politicas contables significativas
2.1 Base de presentacién

Los estados financieros de Constructores Viales S.A. COVIALSA se han
elaborado de acuerdo con la Norma Intemacional de informacion Financlera para
Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros y
ias notas correspondientes a ios mismos son de responsabilidad de la Gerencia
de la Compariia y se presentan en dblares de los Estados Unidos de América
(US$.)

2.2 Clagificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saidos de activos y pasivos presentados en €l estado de situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo _nqrmal
de la operacién de la Compafila y como no corrientes, ios de vencimiento
superior a dicho periodo.

2.3 Efectivo y sus squivalentes

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y deptsitos e}n.banco', ol
equivaiente de efectivo corresponde a las inversiones gue vencen maximo en S0
dias a partir del cierre del ejercicio.




Constructores Viales 8, A. COVIALSA
Notas explicativas a los estados financieros BALANCE DE 2016

2.4, Activos y pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, la entidad
lo mide al precio de la transaccién {incluyendo los costos de transaccién excepto
en |a medicién inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en
efecto, una fransaccion de financiacion. Una transaccion de financiacion puede
tener lugar en relacién a la venta de bienes o servicios, por ejemplo, si el pago
se aplaza mas alla de los términos comerciales normales o se financia a una tasa
de interés que no es una tasa de mercado. Si el aguerdo constituye una
transaccion de financiacidn, la entidad mide el activo financiero 0 pasive
financiero al valor presente de los pagos futuros descontados 2 una tasa de
interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad medird los
instrumentos financieros de fa siguiente forma, sin deducir los costos de
transaccion en que pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicidn:

» Los instrumentos de deuda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar
0 pagar) se& mediran al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

* Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o
pasivos corrientes se mediran al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacion que se espera pagar o recibir (por ejemplo, el neto del
deterioro de valor) a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccidn de financiacién. Si el acuerdo constituye una transaccion de
financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al valor presente de
los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un
instrumente de deuda simiiar.

Deterioro del valor de los instrumentes financieros medidos al costo o al
costo amortizado

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara si existe
gvidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se midan
al costo o al costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del
valor, la entidad reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Una entidad medird una pérdida por deterioro del valor de los siguientes
instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

a) Para un instrumento medido al coste amortizado, la pérdida por deterioro es
la diferencia entre sl importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, descontados utifizando la tasa de
interés efectivo original de! activo. Si este instrumento financiero tiene una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida
por deterioro del valor sera la tasa de interés efectiva actual, determinada
segun el contrato,

b) Para un instrumento medido al costo menos el deterioro, la pérdida por
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y la mejor
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estimacion (que necesariamente tendré que ser una aproximacion) del
importe (que podria ser cero) que la entidad recibiria por &l activo si se
vendiese en |a fecha sobre la que se informa,

2.5 Cuentas por cobrar - clientes

Corresponde 2 aquelios activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales
se reconocen por &l importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste
en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafila ha
determinado que el calcule del costo amortizado no presenta diferencias con

respecto al monto faclurado debido a que la transaccion no tiene costos
significativos asociados.

Las cuentas por cobrar — clientes y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes,

2.6 Equipos de computacion

Los equipos de computacion son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado del ejercicic
cuando se presentan, La adminisiracién de la Compafiia como procedimiento
efectiia el andlisis de si existe la incidencia de deterioro para los equipos de
computacion en forma anual.

Retiro o venta de ios equipos de computacién
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determina entre
la diferencia del costo y el precio de venta y es reconecida en los resultados del
ejercicio.

2.7 inversiones en asociadas

La Compafia, de acuerdo con las normas NIIF para Pymes, ha escegido el
modelo del costo para contabilizar las inversiones en asociadas.

Modelo del costo

Un inversor medira sus inversiones en asociadas, distintas de aquelias para las
que hay un precio de cotizacién publicado, al costo menos cualquier perdida por
deteriorc acumulada.

Pérdidas por deterioro del valor

La entidad reducird el importe en libros del active hasta su importe recuperable
si, y solo si, el importe recuperable es inferior al imparte en libros. Esa reduccion
es una pérdida por deterioro del valor.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es
el mayor enire su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso.
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Si no fuera posible estimar el importe recuperable de un activo individual, se debe
tomar en cuenta como unidad generadora de efectivo del activo.

El valor razonable menos los costos de venta es sl importe que se puede obtener
par la venta de un activo, en una transaccién realizada en condiciones de
independencia mutua enire partes interesadas y debidamente informadas,
menos os costos de disposicién.

Valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo que se espera
obtener de un activo, El calculo del valor presents involucra las siguientes fases:

a.- Estimar las entradas y salidas futuras de efectivo derivadas de la utilizacion
continuada del activo y de su disposicion final; y

b.- Aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros.

2.8 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cusntas por pagar se registradas a
su valor razonable.

2.9 lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravabies o deducibles.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporar,ias entre ef valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utifidad gravable.

El pasivo por impuesio diferido se reconoce generaimente para _tqdas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera active por Impu_estos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la me_dlda en que
resute probable que la Compafia disponga de utilidades gra.wables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las'tasas
fiscales gue se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.10 Beneflcios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una‘b‘ase no descontada y reconocidos
como gastos & medida que el servicio es recibido.
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Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen deracho a
participar en las utilidades anuales de la Compafiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por la
Compafiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los
§iguientes criterios de reconacimiento s& deben cumplir antes de reconocer un
ingreso:

(a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabiliclad.

(b) Es probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos derivados
de la transaccion.

{c) Elgrado de terminacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad.

(d} Los coslos incurridos en la transaccion, y los costos para compiletaria,
pueden madirse con fiabilidad.

2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados integrales se reconoce inmediataments un gasto cuando el
desemboiso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, ©
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futures, no cumpilan
o dejen de cumplir ias condiciones para su reconocimiento coma actives en &l
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquelios casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acltivos y
pasivos, tampocu los ingresos y gastos. '

(3) Administracién del riesgo financiero

En el cursp normal de sus operaciones ia Compariia esta expuesta al siguiente
riesgo relacionado con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

- El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre d'rﬂcu_Itagles en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.
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ministracién del riesgo financiero (Continuacién)

La politica de ventas que mantiene la Compafia permite tener liquidez para
cumplir con sus obligaciones. Este riesgc es monitoreado por parte de la
Administracién de la Compaiiia mediante los flujos de fondo y los vencimientos
de las cuentas por pagar.

Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en iz Nota 2, la adminisiracién debe hacer juicios, estimados y
presuncionas sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemeénte no proviensn de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al perlodo actual como a -
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de Activos

4.2,

A la fecha de cierre del periodo, 0 en aguella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdicla por deterioro. En caso de que exista
algtin indicio se realiza una estimacitn del importe recuperabie de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujes de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece ¢l activo.

Durante el afio 2016, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida
significativa por deterioro en sus rubros de activos.

Vida atil de equipos de computacién

Como se describe en la Nota 2.5, la Compaiila revisa la vida util estimada de
equipos de computacion al final de cada periodo anual. Durante el penqdn
financiero, la administracién determiné que la vida Gtil es adecuada en relacion
a los heneficios futuros esperados.
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)

{5) Efectivo y eguivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016, ei efactivo y equivalente de efective se compone
es como sigue:

_ 2016
Bancos Uss 61,530.84
Caja Us$ - 479.82
Inversiones US$  713,207.03
' o 775,217.69

Equipos de computacisn

L!n detalle de equipos de computacion al 31 de diciembre de 2018, es como
sigue:

_ _ 2016
Equipo de computacion _ uss 600,00
(-) Depraciacion acumulada {480,00)
Valor de Equipo al 31-Dic-2016  US$ 120,00

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2016, es como
sigue:

El movimiento de la depreciacion acumulada de los equipes de computacion al
31 de diciembre de 2016, es como sigue:

Equipos de Total

Computacion
Saldo 31-Dic-2015 Uss 420.00 420.00
Gasto det periodo 60,00 60,00
Saldo 31-Dic-2016 Us$ 480.00 480.00

Inverglones en asociadas

Un detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2018, e como
sigue:

{ * inversién en Consorcio Conferro contabilizada al costo )

2016 %
25

5.250,00

Consorcio Conferro uss
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(8) Dividendos percibidos

Un detalle de los dividendos percibidos por la Compafiia por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016, es como sigue:

2016
Consorcio Conferro US$ _ 432,865.00
Total Us$ 432,855.00

() Cuentas por pagar corrientes con acclonistas locales
Un detalle de las cuentas por pagar con accionistas locales al 31 de diciembrs

de 2016.

| 2018
Cuenta por pagar accionistas _uss 27,679.95
Locales corriente
Total _ _ ' uss$ 27,679.95

{11} Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Un resumen de |a determinacion de! impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2016, es como sigue:

2016 _
Utilidad antes de impuestos Us$ 411,487.74
{-) Participacion a irabajadores | 0.00
Utilidad antes de impuesto a la _ _ .
renta 411,487.74
{-) Dividendos percibidos (423,855.00)
(+) Gastos no deducibles 24,502.64
(+) Participacién a
trabajadores atribuibles a
ingresos exentos _ | 0.00
(=) (Pérdida) gravable Us$ 12,136.38
Impuesto a la renta causado uss$ | _3033.85
Anticipo del ejercicio corriente 2785.23
Impuesto a la renta del . _
ejercicio . uss 243.62

A partir dei afic 2010, se debe conéiderar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del
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activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y
gastos deducibles. ' '

(12)

{13}

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se gstabiece el reconocimiento Unicamente de los impuestos diferidos
relacionadas a los siguientes conceptos:

Pél:dida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible en el
periodo que se geners y se procedera a recanocer el impuesto diferido y se
compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocera como gasto
no deducible en el perfodo que se genere y se procedera a reconocer el
impuesto diferido y se compensard cuando finalice ¢! contrato y cuando la
pérdida se haga efectiva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no deducible
en ef periodo que se genere y se procedera a reconocer e impuesto diferido
y se compensara cuando se produzca el desmantalamiento.

Deteriora de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducibie en ei periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice la vida util.
Provisiones se reconocera como gasto no deducible en pericdo que se
genere y se procedera a reconocer &l impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilacidon patronal.

Ganancias o pérdidas gue surjan en medicion de aclivos no corrientes
disponibles para la venta no seran suieto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituirdn como
ingresos no sujelos para el impuesto a la renta v los costos y gastos para la
transformacion del activos bioldgicos seran considerados como costos
atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la renta, estos
conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.

Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

Patrimonlo
Capital social

El capital de la Compariia es de US$ 800 dividido en 800 acciones de un valor
nominal de un ddlar estadounidense cada una.

Reserva al

De acuerdo a las disposiciones en la Ley de Compafiias y salvo disposicion
estatutaria en contrario de las utilidades liquidadas que resulten de cada
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ejercicio, se tomaré un porcentaje no menar de un diez por ciento destinado a
fc_:rmar ol fondo de reserva legal, hasta que éste aicance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital social.

Aporte a Futura Capitalizacién.

De acuerdo con las NiiF y al no haber cumpfido ¢con el plazo de la capitalizacién
el valor de $23,220.92 que se mantenfa como aporte a futura capitalizacion,
durante el presente afio se fraspasa a cuentas por pagar a accionistas.

Aspectos fributarics

De acuerdo a las disposicionas tributarias vigentes, la facultad de
determinacion de la obligacién tributaria por parte de la administracion tributaria
caduca en tres afios contados desde Ia fecha de la declaracién y en seis aflos
contados desde Ia feha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no hubieren declarade en todo 0 en
parte.

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 2015,
se publica la Ley de Orgédnica de Incentivos para asociaciones Publica —
Privadas y la inversidn Exiranjera, un resumen de las principales reformas que
se presenta para el afio 2017, es como sigue:

Ley Orgénica de Régimen Tributario internoc.
Impuesto a la renta

Ingresos Exentos

» Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que
obtengan las sociedades en inversiones mayoras de un afio.

= Las rentas originadas en titulos representativos de chiligaciones de 360
dias calendario o mas emitidos para el financiamiento de proyecios
publicos desarroliados en asociacién plblico — privada y en Jas
transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos. Este
beneficic no se aplica en operaciones enire paries retacionadas.

»  Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en el Ecuador
y las personas naturales, acuatorianas o axtranjera;, r_esidentes onoen el
pals provenientes de la enajenacién directa o lnd{recta da acciones,
participaciones, otros derachos representativos de capital u otr_os_ derechos
gus permitan la exploracidn, explotacién, concesién o similares, de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual
de una fraccién basica gravada con tarifa cero del page del impuesto a la
renta,
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{14} Aspectos tributarios (Continuacion)

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos puiblicos en
asociacion publico ~ privado por el plazo de diez afios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras
del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobiemgo a gobiermo o por organismos multilaterales. En estos casos, los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las excedieren,
para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre a2 misma,

En ios casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencién en la fuente eguivalente a la tarifa
general de impuesto a la ranta de sociedades, cualquiera sea la residencia
del financista.

L afalta de registro de ias operaciones de financiamiento externo, conforme
a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regutacién Monetaria
y Financiera, determinara que no se pusdan deducir los castos financieros
del crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador
el impuesto contemplado seré retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad .no sera sustituta del contribuyente cuando la transaccion
se hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad
no residents en el Ecuader que es propietaria directa o indirectamente de
una sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador; se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurido
de manera concurrente lo siguiente:
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(14)

Aspectos tributarios {Continuacion)
Pagos al exterior (Continuacion)

1. Que en cualquier momento dentro del gjercicio fiscal en que se
produzea la enajenacion, el valor real de los derechos representativos
de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa ¢ indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de 1a sociedad no residente
en el Ecuador.

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la fransaccion, la enajenacién o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo snajenante
§ea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulade superior
a trescientas fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturaies. Este monto se ampliara a mil fracciones bésicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando
dicha transaccién no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un
beneficiario efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la
saciedad que se enajena sea residente o establecida en un paraiso fiscal
o jurisdiccién de menor imposicién, en los términos establecidos en el
Reglamento.”

Impuesto a la Salida de Divisas

“Exenclones en la Ejecucién de Proyectos Plblicos en Asociacion
Publico-Privada. _

Estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al extsrior que
efeciien las sociedades gue se creen o estructuren para ei desarrolio y
ejecucion de proyectos publicos en asociacién publico-privada, que cumplan
con los requisitos fijados en ia ley que regula ia aplicacion de los incentivos de
las APP, cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

1. En la importacién de bienes para la ejecucién del proyecto publico,
cualquiera sea el régimen de importacién empleado.

2. En la adquisicién de servicios para la ejecucion del proyacte publico.

3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto p_t'lbllco,
incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tass de u_}terés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacidn de subcapitalizacién de acuerde
con el régimen general.
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4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribhucidn de dividendos o
utiidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal. '

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razén de la
adquisicién de acciones, derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la gjecucién de un proyecto pablico en la modalidad de
asociacion publico-privada o por fransacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto

pdblico.

Para la aplicacién de las exenciones previstas en este articulo tnicamente se
deberd presentar (a cormespondiente deciaracién, segin el régimen general,
acerca de que |a operacion se encuentra exents.”

(18) Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de este informe, no se
han producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administracién de
la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

{(16) A cién de los 9s financieros

Los estados financieros individuales de Constructores Viales S.A. COVIALSA ,
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 serdn aprobados de manera
definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispueste por la Ley y [a
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

- 'Carmen\GQj\zaleE L
Gerente Genera Contadora
Covialsal
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