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INFORME DEL GERENTE A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
CONSTRUCTORES VIALES S.A. COVIALSA

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL
ANO 2016

28 de Noviembre de 2017

Sefiores Accionistas de Constructores Viales S.A. Covialsa:
Dando cumplimiento a lo establecido en los Estatutos Soclales de COVIALSA S.A. y en la Ley de Compaiiias,

me permito poner a su consideracion el siguiente informe de actividades y resultados del afio 2016:

1.  Entorno Econdémico Mundial y Nacional .
El 2016 fue ur afic marcado por la caida de los precios de las materias primas, desde el petréleo hasta los
minerales y metales, todos vieron su valor desplomarse durante este periodo, siguiendo un proceso de
deterioro de los precios que se ha mantenido desde el 2015. Esta caida de los precios de las materias
primas afectd de manera adversa a la mayoria de los paises emergentes, y solo por ¢itar un par de

ejemplos la econaomia de Brasil decrecid 3.3%, la de Rusia se redujo 0.8%.

La continuada desaceleracidon de la economfa China mantiene los precios de las materias primas y del
petréleo deprimidos, al ser China uno de los principales consumidores de materias primas del planeta, era

evidente que fos mercados de estos productos iban a colapsar, como en efecto fue lo que ocurris.

Este colapso de los mercados de las materias primas a sumido a gran parte de los paises, que dependen de
ellas para sustentar sus economias, en un estado de crisis econdmica, el Ecuador no ha sido la excepcidn.
Toda la regidn Sud Americana ha sentido los efectos de la baja de los precios de las materias primas, como
se habia indicado anteriormente Brasil decrecid, Chile también vio su economia encogerse un 3.8% debido

a la caida de los precios de las materias primas.

El Ecuador no pudo escapar de este decrecimiento en su economia, el bajo precio del petrélec que se
registré durante todo el afio causé que la economia solo creciera el 1.9% {de acuerdo con las cifras del
CEPAL), este numero se posiciona arriba de las estimaciones iniciales, pero muy por debajo de afios

anteriores.
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La economia de los Estados Unidos reportd un crecimiento de apenas 1.485%, si bien hay una ligera

recuperacién, el desempefio de su economia sigue dejando mucho que desear, las cifras denotan que su

sector industrial continua estancado.

La zona del euro, en su conjunto, durante el 2016 reporté una tasa bastante pobre de crecimiento en el

contexto mundial.

Como es evidente el entorno econémico a nivel mundial, durante 2016, no se perfild como el mas
favorable ni para |a region, ni para el Ecuador. El efecto de la reduccion de los precios de las materias
primas resultd devastador para esta parte del mundo que depende de manera muy importante de la

extraccidn de sus recursos minerales para financiar su economia.

Como anteriormente lo habfa mencionado la economia ha registrado una importante contraccidn con
respecto a afios anteriores, en los que los precios de las materias primas a nivel mundial registraban precios
més auspiciosos. La baja en el precio del petréleo, principal producto de exportacién del pais sufridé una
pérdida importante en su valor, de entre el 70% al 80% con respecto a su precio mds alto registrado en
2014. Para poner en perspectiva la gravedad de la situacién, es importante entender que el petréleo
significa un 22.5% de los ingresos que recibe el estade ecuatoriano anualmente. Siendo el estado el
principal motor de {a economia, directa o indirectamente, esto ha causado gue toda la economia en general
se contraiga, afectando a todos los sectores & impactando especialmente al sector de la construccion, una

industria muy sensible a los ciclos econdmicos a los que los paises se ven sometidos.

2, Entorno del Sector de la Construccién

El sector de la construccion, en el que Covialsa se encuentra involucrada, experimentd una desaceleracion
durante el 2016. El déficit provocado por el descenso del precio del petréleo en los mercados mundiales,
como lo he comentado anteriormente, ha provocado una reduccién en el ingreso financiero del estado,
esto a su vez ha provocado una reduccidn drastica del gasto piblico, especialmente en obra publica,

segmento al que la Empresa apunta como principal mercado para desarrollar su actividad econémica.

La contracci6n del gasto publico ha provocado de igual manera una disminucién en el gasto privado dirigido
especialmente a la adquisicién de vivienda. Esto se debié muy probablemente a dos razones, la primera a
la contraccién en el otorgamiento de crédito para vivienda, ya que todos los bancos privados decidieron
optar por tomar una posicion muy conservadora ante fa contraccion econdimica que experimentd el pais
durante el 2016 y procedieron a restringir el crédito para casi todos los segmentos de vivienda y asi

fortalecer su posicion de liquidez, adicionaimente el BIESS, banco que ha jugado un papel impartante en el
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crédito para la adquisicién de vivienda también restringié muchisimo su oferta, seguramente en respuesta

a ia baja en los ingresos experimentado por el Estado.

Estas dos situaciones, la contraccién del gasto en obra publica y la baja demanda de vivienda, por la

contraccién del crédito provocaron que el aio 2016 sea un afio especiaimente dificil para el sector de la

construccién,

La construccién como sector registrd una continuada desaceleracion con respecto a 2015, en sintesis 2016

fue un afio decepcionante en términos generales.

La construccion es un segmento de la economia extremadamente sensible a los periodos de contraccién
econdmica, por ser una industria que requiere de altas inversiones y periodos largos para llevar completar
su ciclo, 1o que quiere decir que cualguier revés en el ciclo econdmico puede afectar la estructura del

negocio, lo cual, de hecho, sucedié en el ecuador durante el 2016,

Finalmente, el manejo de una politica conservadora de gasto, sin duda alguna trascendié de manera
adversa en las oportunidades de negocio para la empresa, principalmente debido a una menor demanda de
construccién por parte del Estado, para el proximoe afio no estamos seguros de que esta tendencia se
revertird, ya que el precio de las materias primas y en especial el petrélec no parece contar con las

condiciones necesarias en este momento para provocar una mejora en sus precios.

3. Informe de Actlvidades durante el Ejercicio Econémico 2016

La§ actividades de Covialsa durante el 2016, se han concentrade en dos dreas que la administracién
“identificd como las mds importantes para la empresa. En primer lugar la compafifa invirtié una gran
cantidad de sus esfuerzos en traiar cobrar el remanente de las utilidades que le correspondian por su
participacién en Consorcio Conferro, utilidades que e! Procurador Comin de Conferro se ha negado en
varias ocasiones a distribulr, pese a que el proyecto para el cual fue constituido el consorcio fue finalizado y

entregado a entera satisfaccion de FEEP en el ditimo cuarto de 2014.

Conferro hasta el dia de hoy no ha entregado ni balances de su situacién financiera o rendido cuentas con
el fin de determinar con certeza cuanto seria la cantidad exacta a la que las utilidades ascienden. Pero a
pesar de todos los inconvenientes que Covialsa ha tenido que sortear es para mi grato comunicarles gue los
esfuerzos de recaudacién realizados, por esta administracién durante el 2016, concluyeron en el cobro de
una otra porcién significativa de dividendos que se ven reflejados en los informes financieros de la
compahia , sin embargo no todo esta dicho con respecto a este asunto, aun gueda pendiente liquidar el

Consorcio con e! fin de determinar con certeza cudl es el monto final al que ascienden las utilidades de
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Conferro y por consiguiente las utilidades de Covialsa. Utilidades que hasta la fecha no se pueden
cuantificar con toda exactitud por la negativa de Conferro de entregar balances o rendir cuentas, como lo
he mencionado anteriormente. De igual forma debo comunicarles gue a pesar de las gestiones que se han
llevado a cabo en ¢l 4mbito “amistoso” han sido fructiferas, es la opinion de esta administracién que para
conseguir recuperar todo el dinero que Conferro le adeuda a Covialsa, una accién judicial va a ser necesaria.
Sin embargo es la opinidn de esta administraciéh que debemos continuar hasta agotar todos los
mecanismos de solucién “amistosa” con el fin de recaudar el dinero que Conferro le adeuda a Covialsa, la

solucidn judicial continda siendo la tiltima opcidn que contemplaremos.

En segundo lugar, esta administracién ha continuado con la bisqueda de proyectos de tipo pablicos o
privados, sin embargo durante el 2016 la Compaiifa no ha conseguido desarrollar ningun proyecto, esta
desafortunada situacidn la atribuimos a la desaceleracién de la economia, por efectos de la baja del precio
del crudo v por la contraccidn del crédito bancario. La primera situacidn produjo un dréstico descenso en la
demanda de proyectos a nivel pablico y la segunda un descenso importante en la demanda de vivienda a

nivel privado.

La compafiia, sin embargo, durante el periodo de 2016 ha examinado una diversidad de obras en los cuales
participar, pero las condiciones de financiamiento requeridas por los diferentes proyectos, de acuerdo con

esta administracién, eran desfavorables y /o muy riesgosos, como para ilevarlos a cabo.

Coviaisa ha mantenido las alianzas estratégicas forjadas durante el afio pasado, nosotros creemos que en el
momento en el gque la economia se recupere estas relaciones con otras empresas van a probar ser muy

beneficiosas para la compafiia y se van a ver traducidas en oportunidades de negocio para fa empresa.

£l estado de la economia, durante el 2016, no ha sido el mejor para e! sector de la construccién, y esto se
ha traducido, en el criterio de esta administracién, en pocas y malas oportunidades de negocio para

Covialsa, por lo que la compafiia ha optado por abstenerse de participar en ninguna de ellas.

Para el préximo afio esperamos que la situacién econémica del pais y del gobierno mejore, impulsada por
un aumento en los precios del petréieo a nivel internacional, esto a su vez creemos, producira un aumento
en el gasto pubfico traducido en un aumento en construccién de obras publicas y una reapertura del crédito

bancario, lo cual estimularia muy favorablemente al segmento de la construccién.

4, Cumplimiento legal y de las disposiciones de fa Junta General de Accionistas

COVIALSA S.A., ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de Accionistas y toda la

documentacidn reposa en los libros sociales de la compafiia,
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COVIALSA S.A., ha cumplido con resoluciones adoptadas por los organismos pertinentes.

8.  Informacién Sobre Hechos Extraordinarios
En el dmbito administrativo, laboral y legal, no se han producido hechos extraordinarios durante el ejercicio

econémico 2016 o eventos que pudieran afectar considerablemente la liquidez o solvencia de la compafia
en el futuro.

6. RESULTADOS ECONOMICOS DEL 2016

A continuacion se presentan los resultados econdmicos del afio 2016,
ACTIVOS

Dentro de los activos se encuentra detallada cada una de las cuentas de activo con valores reflejados
durante el pericdo econdmico 2016. Entre los rubros principales de activos se encuentran los depdsitos en
bancos y una inversién no corriente que refleja el valor de la participacién que Covialsa mantiene en
Consorcio Conferro como una inversion en una asociada a precio de costo. Para el periodo de 2016,
Covialsa continda representando su inversion en Conferro a precio de costo acogiéndose al capftulo 14 de
la normativa NIIF, considerando que Covialsa no tiene influencia significativa en Conferro y que ademds
Covialsa no cuenta con informacién contable de Conferro, debido a que su Apoderado ailn se niega a

transparentar estos datos.
PASIVOS

Dentro de los pasivos se encuentra detallada cada una de las cuentas de pasivo con valores refiejados en
las deudas contraidas durante el periodo econdmico 2016. El principal valor dentro de este segmento del
balance es la cuenta por pagar por préstamos a accionistas locales y una cuenta por pagar de utilidades a

trabajadores, obligacién generada en el ejercicio del afic 2015 y pagadera en el afio en curso .
PATRIMONIO
E! patrimonio constituye la cuenta Capital Social que refleja el monto de las acciones suscritas de la

compaiifa més las aportaciones de los socios y las cuentas de reservas {facultativas), asi como los

resultados acumulados de los ejercicios econdmicos.
INGRESOS Y GASTOS

En este periodo Covilasa registré ingresos, siendo los mds significativos los siguientes: por intereses
generados por ,inversiones financieras por un valor de 17,301.21 délares y por concepto de dividendos

exentos producto de su participacién en Consorcio Conferro por un valor de 423,855,00 ddlares, cabe
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mencionar sin embargo que Consorcio atin debe someterse a un proceso de liquidacién, por lo que esta
administracion aun abriga la esperanza de continuar con a recuperacién de recursos derivados de esta

asociacion.

El valor total de costos y gastos de la empresa son del orden de 24,502.64 délares, los que basicamente
son gastos administrativos. Sin embargo ya que més ;iel 94 % de los ingresos de Covialsa vinieron en forma
de un dividendo exento como se ha indicado anteriormente la empresa a pesar de registrar una perdida
tributaria de 12,135.38, registra una ganancia contable de 408,453.90 ddlares gue se encuentra asentada

como una utilidad del ejercicio.

La compafiia estd en un excelente estado financiero, se encuentra muy liquida y su relacién entre Activos y

Deuda es extremadamente saludable.
ANALISIS DE INDICES FINANCIEROS

Como o he mencionado anteriormente, la empresa goza de un excelente nive! de sclvencia que queda
evidenciado precisamente en el indice de solvencia que arroja un ndmero de 7.84, lo cual indica que la

empresa estd en una muy buena situacién financiera,

El indice de liquidez de la compafifa arroja un nimero de 9.54, lo que refleja una posicion bastante
saludable v le da a la empresa un margen bastante cémodo para conducir sus operaciones asf como cubrir

5US acreencias.

A continuacion el balance general y estado de resultados firmado por el gerente general y contador.
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COVIALSA

CONSTRUCTORES VIALES S.A COVIALSA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

i

Pasivo Corriente

Active Corrlente
Cuentas ¥ docs por pagar comvientes a accionistas
|Efectivo y Equivalentes al Efectivo s 775,217.6% incales § X5sR9s
Cuentas Y Docs por cobrar corrientes No [Cuentas ¥ docs por pagar corrientes No
relacionados $ 3,153.68 reladonados lacales E I 7
Activos por impuetos Condentss { credito
tribytarlo Renta } L] 2,785.23 |impuesto a karenta por pagar del Ejercicio $ .. 303388
Pasivos conientes por Beneficios aEmpleados
Obligaciones 1E4S $ Boee;
Pasivos corrientes por Benefitios a Empleados
otros pasivos por Benefitos a Empleados $ .70l |
Qtros Pasivos Corrientes S 28133093
Total activo coments: § 781,156.60 ‘Total Paslvo Corlante| §
Activos no Comientes Activo No Corriante -
Prapiedad Planta Y equipo ( Equipo de
computacion ) $ 600.00 Cuentasy docs por pagar a accionistas locales 13 15530.00
Deprediacion $ (480.00) Tatal Pasivo No Cotrlt_nh $ 530.00
Inversiones en asotiadas $ 5,250,00
Tata! activos no Comientes! § 5,370.00

‘nesewa legl . $ 400.00
Reserva Facultativa $ 7ABHM0;
Resultados Acurmulados Utilidades acumuladas
de ejercicios anteriores S 4240049
Resultados Acumulados perdldas acumulatas de

% (4081014

Utilidad del Ejercicio




INFORME DE LA ADMINISTRACION SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO 2016 ' COVIALSA

CONSTRUCTORES VIALES S.A. COVIALSA
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

RESULTADOS | PERDIDAS ¥ GANANCIAS ) 2018 CONCILIACION TRIBUTARIA
i
INGRESDS
ingreses diferentes a Tarifa 0% is 300,00 Utilidad del Ejercicio $  411487.74
Ingrasos por divideado $. . 42385500 Participcion a Trabajadores { 15% utilidades } S -
Ctros Ingresos $ 4,616.94 Cividendos Excentos $. 1423,855.00)
[ingresos Flnancieros { intereses ) $ 17,201.21 Gastos No deducibles $ 245064
_TOTALDE INGRESOS _i%  4m6,072e8 Utllidad Gravable $ 1213538
Susldos y Salarios y demas materia gravada por
el IESS -] 443173 Total anticipo proximo afic 5 4,603.71
Beneficios saciales, indemnizaciones y otas
remuneraciones que no canstituyen matetia
gravada por el IESS |4 587361 i Primera cuota {ulio 2017} $ 2128.85
Aporte alaseguridad sodial | induye fondo de
reserva). s 1,747.54 Segunda cuata (septiembre 2017) $ 2,128.85
Honorarigs profesionalas $ 156208 Tercera cwota (abril 2038) ) $ 346.01
Gastopordeprediacion & D N e e s e ———
lrm'iz ..............................................
5508
54,39
) O U S :
IVA que se carga al gasto $ 360.88
Otros gastos i & 394.68
tos finanderos [ intereses ) s TR ] e e ———————— e
Otros Gastos operacionales s BABLIB | e eeeo———
\ TOTAL DE GASTOS 5 BB L | L m——— a2 _:
411,487.78

UTILIDAD DEL EJERCILIO

/é@ n onza‘lbz"l."

Gerente General / Covialsa Contadora




INFORME DE LA ADMINISTRACION SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO 2016 COVIALSA

7. informes de Comisario

El Informe del Comisario, no plantea ninguna excepcion o limitacion al manejo contable, financiero y operativo
de la Compafifa,

8. RECOMENDACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Se recomienda a la Junta General de Accionistas mantener los cbjetivos trazados durante e! afio 2016 y
continuar en el 2017 con el proceso de control de costos y gastos, asi como continuar con la gestién de
recuperacion de utilidades retenidas en Consorcio Conferro y con ia bisqueda de nuevas oportunidades de
negocios para la empresa, ya sea en el dmbito privado o pdblico.

Mi agradecimiento a los Sefiores Accionistas por su apoyo y recomendaciones durante el gjercicio economico
de 2016. De la misma forma agradezco a todos los que hacen que Covialsa sea posible por su dedicacién y
soporte.

Saludos cordiales,

GERENTE GENERAL
COVIALSA




