INFORME DEL GERENTE A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA
CONSTRUCTORES VIALES S.A. COVIALSA

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL EJERCICIO ECONOMICO DEL
ANO 2015

31 de Agosto de 2016

Sefiores Accionistas de Constructores Viales S.A. Covialsa:
Dando cumplimiento a lo establecido en los Estatutos Sociales de COVIALSA S.A. y en la Ley de Compaiiias,

me permito poner a su consideracién el siguiente informe de actividades y resultados del afio 2015:

1. Entorno Econdmico Mundial y Nacional

El 2015 fue el afio del fin de la bonanza de los precios de las materias prima_;,, desde el petréleo hasta los
minerales y metales, todos vieron su valor desplomarse durante este periodo, siguiendo un proceso de
deterioro de los precios que se originé en el tercer cuarto de 2014. Esta caida de los precios de las materias
primas afecté de manera adversa a la mayoria de los paises emergentes, la economia de Brasil se contrajo

3.7%, la de Rusia se 'redujo 3.8%.

Esta reduccidén de los precios de las materias primas y del petréleo se desaté por la desaceleracion en la
actividad econdmica de China. Desde el segundo semestre de 2014, el mundo vino advirtiendo que el
aparente crecimiento imparable de China‘empezaba a perder fuerza, luego al iniciar 2015, se convirtié en
evidente que la economia China se _empezaba a desacelerar, al ser China uno de los principales
consumidores de materias primas del planeta, era evidente que los mercados de estos productos iban a

colapsar, como en efecto fue lo que ocurrio.

Este colapso de los mercados de las materias primas a sumido a gran parte de los paises, que dependen de
ellas para alimentar sus economias, en un es;g,ado de crisis econdmica, el Ecuadoer no ha sido la excepcién.
Toda la region Sud Americana ha sentido los efectos de la baja de los precios de las materias primas, como
se habia indicado anteriormente Brasil decrecid un 3.7%, Venezuela se contrajo un 6.5%, Chile también vio

su economia encogerse un 3.8% debido a la caida de los precios de las metrias primas.

-

El Ecuador no pudo escapar de esta espiral en descenso, el bajo precio del petréleo que se registré durante

todo el afio causé que la economia solo creciera el 0.4% ( de acuerdo con las cifras del Banco Central ), muy
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por debajo de los estimaciones, al iniciar el afio, que le daban al pais un crecimiento de entre el 3.5 y el

4.0% .

La economia de los Estados Unidos reportd un crecimiento de apenas un 0.1% con respecto al afio 2014,
situandose en el 2.5% anual para 2015, pero todo este crecimiento estaria ligado al sector de los servicios y
en especial a los servicios financieros, por lo tanto su sector industrial experimenté un estancamiento en su

crecimiento.

Es importante resaltar que a pesar del adverso entorno econdmico para Latinoamérica, la eurozona, en su

conjunto, reporté la peor tasa de crecimiento a.nivel mundial, con un paupérrimo 1.5%.

El entorno econémico a nivel mundial no se perfild como el més favorable ni para la regién, ni para el
Ecuador. El-efecto de la reduccidn de los precios de las materias primas o “commodities” resultd
devastador para esta parte del mundo que depende de manera muy importante de la extraccidn de sus -

recursos minerales para financiar su economia.

Como anteriormente lo habia mencionado la economia ecuatoriana se ha desacelerado estrepitosamente
con respecto a los afios anteriores a un nivel casi de estancamiento, registrando durante 2015 un
crecimiento de apenas el 0.4%. La baja en el precio del petréleo, principal producto de exportacién del
pais sufrié una pérdida importante en su valor, de casi el 70% con respecto a su valor mas alto registrado en
2014. Para poner en perspectiva la gravedad de la situacién, es importante entender que el petréleo
significa un 22.5% de los ingresos que recibe el estado ecuatoriano anualmente. Siendo el estado el
principal motor de la economia, directa o indirectamente, esto ha causado que toda la economia en general
se contraiga en una manera dramatica, afectando a todos los sectores e impactando de manera particular y

negativamente a la construccién.

2. Entorno del Sector de la Construccion

El sector de la construccién, en el que Covig!sa se encuentra involucrada, ha experimentado una fuerte
contraccién durante el 2015. El déficit provocla\do por el descenso del precio del petréleo en los mercados
mundiales, como lo he comentado antericrmente, ha provocado gue el estado haya experimentado una
reduccién en su ingreso financiero, esto a su vez a inducido una reduccién drastica del gasto publico,
especialmente en obra publica, segmento al gue la Empresa apunta como principal mercado para

desarrollar su actividad econdmica.

La contraccién del gasto publico ha provocado de igual manera una disminucion en el gasto privado dirigido

especialmente a la adquisicién de vivienda. Esto se debié muy probablemente a dos razones, la primera a
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la contraccidn en el otorgamiento de crédito para vivienda, ya que todos los bancos privados decidieron
optar por tomar una posiciéon muy conservadora ante la crisis financiera que experimento el pais durante el
2015 y procedieron a restringir el crédito para casi todos los segmentos de vivienda y asi fortalecer su
posicion de liquidez, adicionalmente el BIESS, banco que ha jugado un papel preponderante en el crédito
para la adquisicidn de vivienda también restringié muchisimo su oferta, seguramente en respuesta a la baja

de ingresos experimentado por el Estado.

Estas dos situaciones, la contraccién del gasto en obra publica y la baja demanda de vivienda, por la
contraccion del crédito provocaron que el afio 2015 sea un afic especialmente dificil para el sector de la

construccion.

La construccidon como sector registrd una marcada desaceleracién con respecto a 2014, si bien 2014 no fue

un afio auspicioso para este segmento, 2015 fue un afio decepcionante en términos generales.

La construccion es un segmento de la economia extremadamente sensible a los periodos de dificultades
econdmicas, por ser una industria que requiere de altas inversiones y periodos largos para llevar a cabo su
actividad, cualquier revés en el ciclo econémico puede afectar la estructura interna del negocio, lo cual

sucedié en el ecuador en el 2015.

Para cerrar, el manejo de una politica extremadamente conservadora de gasto, sin duda alguna repercutid
de manera desfavorable en las oportunidades de negocio para la empresa, principalmente debido a una
menor demanda de construccidn por parte del Estado, para el préoximo afio no estamos seguros de que esta
tendencia se revertird, ya que el precio de las materias primas no parece contar con las condiciones

necesarias en este momento para provocar una mejora en sus precios.

3. Informe de Actividades durante el Ejercicio Econémico 2015

Las actividades de Covialsa durante el 2015, se han concentrado en dos areas que la administracion
identificd como las mas importantes para la empresa. En primer lugar la compaiiia invirtié-una gran
cantidad de sus esfuerzos en tratar cobrarafgs utilidades que le correspondian por su participacién en
Consorcio Conferro, utilidades que el Procurador Comun de Conferro se ha negado en varias ocasiones a
distribuir, pese a que el proyecto para el cual fue constituido el consorcio fue finalizado y entregado a

entera satisfaccion de FEEP en el Gltimo cuarto de 2014. -

Conferro hasta el dia de hoy no ha entregado ni balances de su situacién financiera o rendido cuentas con
el fin de determinar con certeza cuanto seria la cantidad exactz a la gue las utilidades ascienden. Perc a

pesar de todos los inconvenientes que Covialsa ha tenido que sortear es para mi grato comunicarles que los
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esfuerzos de recaudacion realizados, por esta administracién durante el 2015, concluyeron en el cobro de
una porcidn de dividendos, sin embargo no todo estd ganado, aun queda pendiente liquidar el Consorcio
con el fin de determinar cudl es el monto final al que ascienden las utilidades de Conferro y por
consiguiente las utilidades de Covialsa. Utilidades que hasta la fecha no se pueden cuantificar por la
negativa de Conferro de entregar balances o rendir cuentas, como lo he mencionado anteriormente. De
igual forma me es lamentable comunicarles de que a pesar de que las gestiones que se han llevado a cabo
en el dmbito “amistoso” han sido fructl’feras; es la opinién de esta administracidén que para conseguir
recuperar todo el dinero que Conferro le adeuda a Covialsa, una accién judicial va a ser necesaria. Sin
embargo es la opinién de esta administracién que debemos continuar hasta agotar todos los mecanismos
de solucion “amistosa” con el fin de recaudar el dinero que Conferro le adeuda a Covialsa, la solucion

judicial es la Gltima opcién que contemplaremos.

En segundo lugar, esta administracion ha continuado con la busqueda por conseguir proyectos de tipo
publicos o privados, sin embargo durante el 2015 la Compaiiia no ha conseguido desarrollar ningtn
proyecto, este desafortunada situacién la atribuimos a la desaceleracion de la economia, por efectos de la
baja del precio del crudo y por la contraccidn del crédito bancario. La primera situacién produjo un drastico
descenso en la demanda de proyectos a nivel publico y la segunda un descenso importante en la demanda

de vivienda a nivel privado.

La compaiiia, sin embargo, durante el periodo de 2015 ha examinado una diversidad de obras en los cuales
participar, pero las condiciones de financiamiento requeridas por los diferentes proyectos, de acuerdo con

esta administracion, eran demasiado desfavorables y riesgosos para llevarlos a cabo.

Covialsa ha mantenido las alianzas estratégicas forjadas durante el afio pasado, nosotros creemos que en el
momento en el que la economia se recupere estas relaciones con otras empresas van a probar ser muy

beneficiosas para la compafiia y se van a ver traducidas en oportunidades de negocio para la empresa.

El estado de la economia, durante el 2015, no ha sido el mas auspicioso para el sector de la construccién, y
esto se ha traducido, en el criterio de esta administracién, en pocas y malas oportunidades de negocio para

Covialsa, por lo que la compafiia se ha visto egyla posicién de abstenerse de participar en ninguna de elias.

Para el préximo afio esperamos que la situacién econémica del pais y del gobierno mejore, impulsada por
un aumento en los precios del petréleo, esto a su vez creemos, producird un aumento en el gasto publico
traducido en un aumento en construccién de obras publicas y una reapertura del crédito bancario, lo cual

estimularia muy favorablemente al segmento de la construccidn.

4. Cumplimiento legal y de las disposiciones de la Junta General de Accionistas
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COVIALSA S.A., ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de Accionistas y toda la

documentacidn reposa en los libros sociales de la compafiia.

COVIALSA S.A., ha cumplido con resoluciones adoptadas por los organismos pertinentes.

5. informacidn Sobre Hechos Extraordinarios
En el ambito administrativo, laboral y legal, no se han producido hechos extraordinarios durante el ejercicio
econdmico 2014 o eventos que pudieran afectar considerablemente la liquidez o solvencia de la compafiia

en el futuro.

6. RESULTADOS ECONOMICOS DEL 2015 -

A continuacién se presentan los resultados econdmicos del afio 2015.

ACTIVOS

Dentro de los activos se encuentra detallada cada una de las cuentas de activo con valores reflejados
durante el periodo econédmico 2015. Entre los rubros principales de activos se encuentran los depésitos en
bancos y una inversién no corriente que refleja el valor de la pal:ticipacién gue Covialsa mantiene en
Consorcio Conferro como una inversién en una asociada a precio de costo. Para el periodo de 2015,
Covialsa ha decidido representar su inversién en Conferro a precio de costo acogiéndose al capitulo 14 de
la normativa NIIF, considerando que Covialsa no tiene influencia significativa en Conferro y que ademas
Covialsa no cuenta con informacién contable de Conferro, debido a que su Apoderado se niega a

transparentar estos datos.
PASIVOS

Dentro de los pasivos se encuentra detallada cada una de las cuentas de pasivo con valores reflejados en
las deudas contraidas durante el periodo econémico 2015. El principal valor dentro de este segmento del
balance es la cuenta por pagar por préstamos a accionistas locales para pagar por gastos generados por la
empresa para el normal desarrollo de su actiyidad y la cuenta por pagar con relacion al 15% de utilidades

distribuibles entre los trabajadores.
PATRIMONIO

El patrimonio constituye la cuenta Capital Social que refleja el monto de las acciones siscritas de la
compafiia mas las aportaciones de los socios y los aportes a futuras capitalizaciones, asi como los

resultados acumulados de los ejercicios econdmicos.

INGRESOS Y GASTOS
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En este periodo Covilasa registré ingresos por de tres diferentes fuentes, por intereses generados por
inversiones financieras por un valor de 3,958.99 délares, por servicios profesionales por un valor de 860.00
délares y finalmente por concepto de dividendos exentos producto de su participacion en Consorcio
Conferro por un valor de 350,000.00 ddlares, cabe mencionar sin embargo este es un valor parcial de lo que
aun le corresponde recibir a la empresa de parte de Conferro, el proceso de recuperacién continuara

durante 2016.

Dentro de los gastos, el principal valor son los sueldos y salarios por 17,584.80, seguido de aportes por
5,263.17 y de beneficios por 2,563.40; siendo el resultado final una pérdida iributaria por el valor de
20,734.79 ddlares. Sin embargo ya que el 98.62% de los ingresos de Covialsa vinieron en forma de un
dividendo excento como se ha indicado anteriormente la empresa a pesar de registrar una perdida
tributaria de 20,734.79, registra una ganancia contable de 274,829.49 ddlares que se encuentra asentada

como una utilidad del ejercicio.

La compafiia estd en un excelente estado financiero, se encuentra muy liquida y su relacidn entre Activos y

Deuda es extremadamente saludable.
ANALISIS DE INDICES FINANCIEROS

Como lo he mencionado anteriormente, la empresa goza de un excelente nivel de solvencia que queda
evidenciado precisamente en el indice de solvencia que arroja un numero de 3.09, lo cual indica que la

empresa esta en una muy buena situacién financiera.

El indice de liquidez de la compafiia arroja un nimero de 3.06, lo que refleja una posicion bastante
saludable y le da a la empresa un margen bastante cémodo para conducir sus operaciones asi como cubrir

Sus acreencias.

A continuacién el balance general y estado de resultados firmado por el gerente general y contador.
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CONSTRUCTORES VIALES S.A COVIALSA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

COVIALSA /BALANCE2015 "/

ACTIVOS CORRIENTES PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar comerciales corrientes no

Efectivo y equivalentes al efectivo S 436,248.54 | |relacionados locales $ 900.00
Cuentas y documentos por pagar corrientes a accionistas

Cuentas y documentos por cobrar comerciales no relacionados locales | $ 1,107.44 | {locales S 48,117.19
Cuentas y documentos por pagar corrientes - otras

Otras cuentas y documentos por cobrar a accionistas locales S 59.56 | |relacionadas locales $ 34,518.39

Otras cuentas y docuementas por cobrar corrientes a otras no Cuentas y documentos por pagar corrientes - otras no

|relacionadas locales s 85.38 | {relacionadas focales s 5,243.05

Activos por impuestos corrientes - credito tributario a favor del sujeto

pasivo {impuestoalarenta) $ 1,476.12 | |impuesto ala renta por pagar del ejercicio S 1,456.78
Pasivos corrientes por beneficios a empleados - Participacion
trabajadores por pagar dei ejercicio $ 48,756.39
Pasivos corrientes por beneficios a empleados - Obligaciones
con el IESS S 316.53
Pasivos corrientes por heneficios a empleados - otros pasivos
corrientes por heneficios a empleados $ 3,968.01
Otros pasivos corrientes - otros $ 191.03

TOTAL PASIVOS CORRIENTES §  143,467.37

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES §  438,977.04

PASIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ -
Propiedad, planta y equipo Costo Historico antes de reexpresiones o
revaluaciones $ 600.00
Propiedad, planta y equipo {-} Depreciacion acumuladad de BvH : .
|propiedades, pfanta y equipo -5 420.00 | |, . PASIVO TOTAL § . 143,467.37
Inversiones no corrientes en Asociadas al Costo s 5,250.00
PATRIMONIO +
Capital suscrito y/o asignado ) $ 800.00
Aportes de socios, actionistas para futura capitalizacion $ 23,229.92
Reservas - Reserva legal $ 400.00
Resultados Acumulados - Utilidades acumuladas de ejercicios
in o | |anteriores $ 42,490.49
* Resultados Acumulados - perdidas acumuiadas de ejercicios -
anteriores -$ 40,810.14
. Utilidad del Ejercicio $ 274,829.40
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $ 5,430.00 : PATRIMONIO TOTAL §  300,939.67 |

ACTIVO TOTAL'$-:444,407.04 ’ TOTALPASIVO y PATRIMONIQ § . 444,407.04
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CONSTRUCTORES VIALES S.A. COVIALSA

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Cé(,' M

A’lﬁl:e\.ldg.sa~n’c*amaf

Gerente General/ Covialsa

/

ACTIVOS CORRIENTES
Ingresos de actividades ordinarias / prestaciones locales con tarifa
12% de IVA $ 380.00
Ingresos de actividades ordinarias / prestaciones locales con tarifa 0%
de IVA S 480.00
Otros tngresos / Por Dividendos procedentes de sociedades
residentes o establecidas en Ecuador ( ingreso exento de impuestos) | $ 350,000.00
Ingresos financieros y otros no operacionales / intereses con
instituciones financieras no relacionadas locaies $ 3,958.99
TOTAL INGRESOS. $§  354,818.99
COSTOS Y GASTOS
Gstos por beneficios a los trabajadores / sueldos, salarios y demas
remuneraciones que constituyen materia gravada del IESS S 17,584.80
Gstos por beneficios alos trabajadores / Beneficios sociales,
indemnizaciones y otras remuneraciones que no constituyen materia
|gravada del IESS $ 2,563.40 |
Aporte a la seguridad social { Incluye fondo de reserva ) S 5,263.17 N
Honorarios profesionales y dietas S 1,810.00
Gastos por depreciaciones / del historico de propiedad, plantay
equipo no acelerada $ 60.00
Otros Gastos / impuestos, contribuciones y otros S 2,173.52
Otros Gastos / otros $ 38.24
Gastos financieros y otros no operacionales / Costos de transaccion {
Comisiones bancarias, honorarios, tasas) No relacionadas locales S 21.42
Gastos financieros y otros no operacionales / Otros $ 261.87
TOTAL COSTOS: $ 29,776.42
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PARTICIPACION DE
TRABAJADORES $ 325,042.57
Participacion de trabajadores ( 15% de utilidades ) ) -$ 48,756.39
Impuesto alarenta { anticipo al impuesto a la renta de 2015) -$ 1,456.78
‘% UTILIDAD DEL EJERCICIO $274,829.40 X

4/ alovda
Juana Calderon Y.©

Contadora
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7. Informes de Comisario

El Informe del Comisario, no plantea ninguna excepcidn o limitacién al manejo contable, financiero y operativo
de la Compaiiia.

8. RECOMENDACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Se recomienda a la Junta General de Accionistas mantener los objetivos trazados durante el afio 2015 y
continuar en el 2016 con el proceso de control de costos y gastos, asi como continuar con la gestién de
recuperacion de utilidades retenidas en Consorcio Conferro y con la bisqueda de nuevas oportunidades de
negocios para la empresa, ya sea en el ambito privado o publico. :

Mi agradecimiento a los Sefiores Accionistas por su apoyo y recomendaciones durante el ejercicio econémico
de 2015. De la misma forma agradezco a todos los que hacen que Covialsa sea posible por su dedicacién y
soporte.

Saludos cordiales,

Ing: [y )antamaria C. 4
GERENTE GENERAL
COVIALSA

i



