ASSENDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2017

Contenido Pagina

1. Estade de situacion financiera

2
Estado de resultado integral 3
Estado de cambios en el patrimonio 4

5

Estado de flujos de efectivo

bR wN

Notas a los Estados Financieros 6-30

Abreviaturas:

NIC Normas [nternacionales de Contabilidad

NIIF Normas [nternacionales de [nformacion Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
Us$ U.S. délares

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

ISD Impuesto a la Salida de Divisas

IVA [mpuesto al Valor Agregado

COPCl Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e [nversiones

IESBA Consejo de Normas [nternacionales de Etica para Contadores

NIA Normas Internacionales de Auditoria



ASSENDA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVCS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas
por cobrar
Otros activos financieros
Activos por impuestos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por Pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados corriente
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMCNIO:
Capital Social
Reserva legal
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Notas 31-dic-17 31-dic-16
{en miles de U.S. délares)

219 61
5 35 39
11 - 156
8 34 29
288 285

6 12 19
12 19

300 304

7 19 8
8 6 5
10 2 1
27 14

10 34 32
34 32

61 46

12 288 288
12 12

(61) (42)

239 258

300 304

D




ASSENDA S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DIC!EMBRE DEL 2017

Notas 31-dic-17 31-dic-16
---(en miles de U.S. ddélares)---

Ingresos 288 340
Costo de ventas 13 (233) {278)
Ganancia bruta 55 62
Gastos de ventas 13 - (7)
Gastos de administracion 13 (67) (86)
Otros ingresos 1 3
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA: {(11) (28)
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta 8

Corriente (10) 9)
Diferido 1 (4}
Total (9) 10
PERDIDA DEL ARO (20) (38)

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO,

DESPUES DE IMPUESTOS:

Nuevas mediciones de los planes de pensiones

de beneficios definidos 1

TOTAL RESULTADO INTEGRAL NETO (19) (38)

Ver notas a los estados financieros




ASSENDA 5.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Resultados
Acumulados
Otros Por
Capital Reserva Resultados adopcién

Social Legal Integrales Déficit Niif Subtotal Total
---(en miles de U.S, dblares)---

Saldos al 31 de diciembre del 2015 288 12 9 3 2 5 296
Pérdida del afio - - - (38) - (38) (38)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 288 12 (9) (35) 2 (33) 258
Pérdida del afo - - 1 (20) - (20) (19)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 288 12 (8) (55) 2 (53) 239

Ver notas a los estados financieros



ASSENDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ano

Provision para obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Depreciacién de planta y equipo

Cambios en el capital de trabajo:

Incremento (disminucién) en cuentas comerciales por

cobrar y otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucién) de activos por impuestos
corrientes

Disminucion de otros activos corrientes

Incremento (disminucién) en cuentas comerciales por

pagar y otras cuentas por pagar

Incremento (disminucion) en abligaciones por
beneficios a empleados

Impuesto de renta pagado

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado
31-dic-17 31-dic-16
--(en miles de U.S. délares)--

(20) (38)
3 3
10 9
M 1
7 7
4 (161)
(5) 156
156 .
11 (2)
1 (4)
(8) (20)
158 (49)
(7
(7
158 (56)
61 117
219 61




ASSENDA S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL.

ASSENDA S A. es una subsidiaria de la Compafiia Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S. (Grupo
Carvajal de Colombia). La Compafiia fue constituida en Ecuador mediante escritura publica del 24 de
junio de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de julio del mismo afio. Su domicilio principal s en
la Av, 1saac Albéniz E3-154 W Mozart, Sector el Inca.

Su actividad principal es la prestacion de servicios relacionados con el ramo de la computacion y sistemas
de telecomunicaciones, la prestacion de servicios de Administracion integral de negocios relacionados con:
contabilidad, tesoreria, planificacion, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, €l personal total de la Compafifa es de 2 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafifa.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compailia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por €l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1AS13) vigentes al 31 de diciembre de diciembre de 2017 y 20186.

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
América (U.S. Dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:



3.4

3.5

3.6

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la

entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para ¢l

activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas en los estados financieros estdn expresados en miles de U.S. dolares, excepto

cuando se especifique lo contrario.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas corrientes
en instituciones financieras.

Muebles y equipos

3.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - 1.as partidas de muebles y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, los muebles y
equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de muebles y equipos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta. El método de depreciacion es revisado al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la depreciacion:

. Vida atil

[tem {en afios) Valor residual
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 *)
Equipos de computacion 3 *)

{*) A criterio de la Administracién de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el
término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignado a los activos es cero o nulo.

3.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.



3.7

3.8

3.6.2

3.6.3

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable
que no dispendra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente €l derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en ofrc resultado integral o directamente en el
patrimonio, €n cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

3.8.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion per desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perfodoe. Los costos por servicio se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
heneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en ¢l estade de situacidn financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el
periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.



3.9

3.10

3.12

3.13

3.14

3.8.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los deméas arrendamientos se clasifican como operativos.

3.9.1 La Compafifa como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan a) valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

3.10.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
¢l periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los aclivos y pasivos financieros se¢ miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a }os activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del
perfodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.



La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial,

3.14.1 Método de Ia fasa de interés efectiva - E1 método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el clculo de la tasa de
interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de Ia tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

3.14.2  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

3.14.3  Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia enftre el importe en libros y los flujos de efective estimados
futuros descontados a la tasa de inferés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

3.14.4  Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compariia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propjedad y contimia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiiia continuard reconcciendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

3.15 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia - 1.os instrumentos

de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

-10-



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por 1o menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacidn financiera.

3.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.15.2 Baja de un pasive financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son

mandatoriamente efectivas en el afio actual,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Normas

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes”

CINIIF 22 "Transacciones €n moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas® (*)

NIIF 16 "Arrendamientos"

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones"(*)

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros"(*)

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos"(*)

NIC 40 "Propiedades de inversion™(*)

Enmienda a NIC 28 "Inversicnes en asociadas y negocios
conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados"(*)

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicién efectivo
cuando se aplica por
primera vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enerc de 2018, y
s6lo estdn disponibles
durante tres afios
después de esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

-11-



Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas"(*)
NIIF 17 "Contratos de Seguros"(*) 1 de enero de 2021

NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Los principales cambios de 1a NIIF 9 se presentan en las siguientes areas:

. Clasificacién y medicion basada en el modelo de negocios
las caracteristicas del flujo de caja contractual.
. Detericro — modelo de pérdidas esperadas,

Contabilidad de coberturas.

i, Clasificacion — Activos financieros.

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificacion y medicién para los activos
financieros que refleja el modelo de negocios en el que los activos son gestionados y
sus caracteristicas de flujo de efectivo. La NIIF 9 incluye tres categorias de
clasificacién principales para los activos financieros: medidos al costo amortizado, al

valor razonable con cambios en otro resultado integral, y al valor razonable

con

cambios en resultados. La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la

venta.

Con base en la evaluacion preliminar, la Compafifa no cree que si se aplicaran los
nuevos requerimientos de clasificacién al 31 de diciembre de 2017, estos tendrian un
impacto material sobre su contabilizacién de las cuentas por cobrar comerciales y

otros activos financieros.

ji. Deterioro del valor — Activos financieros.

La NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdidas incurridas™ de la NIC 39 por un modelo
de “pérdida crediticia esperada”. Esto requiere que se aplique juicio considerable con
respecto a como los cambics en los factores econdmicos afectan las pérdidas

crediticias esperadas, 1o que se determinara sobre una base promedio ponderada.

Bajo la NHF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes

bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas crediticias
esperadas gue resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12

meses posteriores a la fecha de presentacidn; y

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Estas son

pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

de

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si el
riesgo de crédito de un activo financierc a la fecha de presentacion ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de las pérdidas

crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado.
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iii.

La entidad puede determinar que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacién. No obstante, la medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida siempre es aplicable para las cuentas por cobrar comerciales y los
activos del contrato sin un componente de financiacién significativo; la entidad
también puede escoger aplicar esta politica para las cuentas por cobrar comerciales y
los activos del contrato con un compenente de financiacién significativo.

El principal impacto en la Compafifa estaria dado en el célculo de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar comerciales
que no tienen un componente de financiacién significativo. El calculo que se espera
adoptar estaria basado en el enfoque simplificado utilizando una matriz de provision.

La Compafiia estima que bajo €] modelo de deterioro de la NIIF 9, es probable que las
pérdidas por deterioro y las provisiones para pérdidas aumenten en comparacion con
las pérdidas de deterioro calculadas bajo la NIC 39, pero este aumento representaria
menos del 2.98% de las ventas anuales. La Compafifa espera registrar cualquier
diferencia entre el valor en libros actual y el valor bajo NIIF 9, al comienzo del
periodo de presentacidn anual de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Clasificacién — Pasivos financieros.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacién de los pasivos financieros. La evaluacion preliminar de la Compaiiia
indicd que no existiria ninglin impacto material si se aplicaran los requerimientos de la
NIIF 9 relacionados con la clasificacién de los pasivos financieros al 31 de diciembre
de 2017,

Contabilidad de coberturas,

La NIIF 9 requerird que la Compafiia asegure que las relaciones de contabilidad de
coberturas estén alineadas con los objetivos y la estrategia de administraciéon de
riesgos de la Compaiiia y que aplique un enfoque mds cualitativo y orientado al futuro
para evaluar la eficacia de cobertura. La NIIF 9 también introduce nuevos
requerimientos respecto del reequilibrio de las relaciones de cobertura. La evaluacion
preliminar indicd que los tipos de relaciones de contabilidad de coberturas que
actualmente la Compafiia designa y la contabilizacion actual de las coberturas de valor
razonable y de flujos de efectivo, deberian peder cumplir con los requerimientos de la
NIIF S.

Transicidn.

La Compafila planea aprovechar la exencién que le permite no re expresar la
informacién comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los cambios de
clasificacion y medicion, incluido el deterioro. Las diferencias en los valores en libros
de los activos y pasivos financieros que resulten de la adopcién de la NIIF 9 se
reconocerdn en las ganancias acumuladas y reservas al 1 de enero de 2018.
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NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Esta norma
reemplaza las guias de reconocimiento de ingresos existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, la NIC 11 Contratos de Construccion v la CINIIF 13
Programas de Fidelizacién de Clientes. La Compafiia ha realizado una evaluacion inicial
del posible impacto de la adopcion de la NIIF 15 en sus estados financieros.

i. Ventas de Bienes.

Actualmente, para la venta de productos, los ingresos se reconocen principalmente
bajo la premisa de que los bienes son entregados en las instalaciones de los clientes, lo
que se considera el momento en el tiempo en el que el cliente acepta los bienes y los
correspondientes riesgos y beneficios relacionados con la transferencia de la
propiedad. Los ingresos se reconocen en este momento siempre que tanto los ingresos
como los costos puedan medirse de manera fiable, la recuperacion de la
contraprestacion sea probable y no exista involucramiento continuo en relacién con
los bienes. Bajo la NIIF 185, los ingresos se reconoceran cuando el cliente obtenga el
control de los bienes, que en el caso de la Compaiiia, continuaria siendo el momento
en que los bienes son entregados y aceptados por el cliente, por lo que no se espera
que exista una diferencia significativa en la oportunidad del reconocimiento de
ingresos en la venta de bienes.

Por otro lado, en aquellos casos en que se venden productos con derecho a devolucién
durante un tiempo predeterminado, el ingreso es disminuido por el valor de
devolucion estimado de acuerdo a la experiencia y el volumen de facturacién. Bajo la
NIIF 15, no se prevén cambios en la oportunidad del reconocimiento del ingreso, pero
si en la presentacién de los valores estimados de devolucién mediante el uso de
cuentas de activos y pasivos por contratos que reflejardn el derecho a recuperar los
productos y €l pasivo por reembolso de la contraprestacién a la cual la entidad no
espera tener derecho por los productos devueltos.
ii.  Transicion.

La Compafiia espera adoptar la NIIF 15 en sus estados financieros consolidados para
el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, usando el enfoque retrospectivo
modificado. Producto de esto, la Compaiifa aplicara la norma retroactivamente solo a
contratos que no estén completados al 1° de enero de 2018, y el efecto acumulado de
la aplicacidn inicial serd reconocido en las ganancias acumuladas al inicio del periodo
de aplicacién anual (1° de enero de 2018}.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la definicién de un contrato de
arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por
estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no
difiere significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, con
respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador. Sin embargo, desde
el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el reconocimiento de activos y
pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2019 y su adopcién anticipada es permitida si ésta es adoptada en
conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes™.
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La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese hasta que un examen detallado
haya sido completado.

(*)  Estas Normas no son aplicables en los estades financieros de la Compaiia

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafifa, con el propédsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterics contables:

4.1

4.2

4.3

4.4

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estosbeneficios.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

Estimacién de vidas iitiles de muebles y enseres y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Valor razonable de activos y pasivos- En ciertos casos Jos activos y pasivos debe ser registrados a
su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
mento por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras téenicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
mancra prospectiva.
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Compafiias relacionadas

Subtotal

Oftras cuentas por cobrar:

Total

MUEBLES Y EQUIPOS,

Costo
Depreciacion

Total

Clasificacién
Muebles v enseres
Equipc de computacién

Total

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adquisiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacicn acumulada;

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Gasto por depreciacién {(Nota 13)

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacion {Nota 13)

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Saldos Netos:
Al 31 de Diciembre de 2016

Al 31 de Diciembre de 2017

31-dic-17 31-dic-16
17 12
15 24
32 36
3 3
35 39
31-dic-17 31-dic-16
93 93
(81) (74)
12 19
6 11
6 8
12 19

Muebles enseresy

equipos

86

93

93

67

74

81

19

12
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

31-dic-17 31-dic-16
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 10 1
Proveedores del exterior 1 1
Compaiiias relacionadas (Nota 14) 4
Subtotal 18 6
Otras cuentas por pagar 2
Total 19 8
IMPUESTOS.
8.1  Activos y pasivos del afio corriente.
31-die-17 31-dic-16
Activos por impuesto corriente:
Crédito de Impuesto al Valor Agregado - IVA 34
29
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 6 5

8.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la

utilidad (perdida) segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

31-dic-17 31-dic-16

Perdida segan estados financieros antes de

impuesto a la renta an (28)
Gastos no deducibles 34 70
Utilidad gravable 43 42
Impuesto a larenta causado (1) 10 9
Anticipo calculado 2 4 3
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 10 9
Impuesto diferido cargado a resultados (1) 1

(1)  De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacidn.

(2)  El anticipo del Impuesto a la Renta para los aflos terminados el 31 de diciembre de 2017 y

2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de suReglamento.

de la

El enticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada

en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).
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8.3

8.4

Movimiento de la provisidn para impuesto a la renfa - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

31-dic-17 31-dic-16

Saldos al comienzo del afio 5 16
Provisién del afio 10 9
Pagos efectuados o 20
Saldos al fin del afio 6 5

Pagos efectuadoes - Corresponde al pago del impuesto a la renta del afio anterior, retenciones en la
fuente e impuesto a la salida de divisas del periodo.

Aspectas Tributarios:

Tarifa del impuesto a las gangncias.

Provisién para los afios 2017 v2016.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes
o beneficiarios de una sociedad son residentes o estdn establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a
la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha participacién
en paraisos fiscales o regimenes de mencr imposicién.

Asi mismo una sociedad deberé aplicar la tarifa del 25% sobre la porcién de las participaciones de
sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a la

Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Reinversion de utilidades.

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pais podrd obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan
una composicién societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%,
se deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la
renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o indirecta con la Compatiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberé efectuarse con el correspondiente aumento de capital y
se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta €l
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversién,
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Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impueste a la renta
causado, 0 no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se constituird
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente deberé presentar su peticion debidamente justificada a la Administracién Tributaria,
para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario ptblico, etc. Si el contribuyente no
puede demeostrar €] caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo
minimo determinado en el gjercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del impuesto a
larenta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econémica de un contribuyente, €l mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria.

Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US$4; sin embargo,
el impuesto a la renta causado del aflo es de US$10. En consecuencia, la Compafiia registrd en

resultados del ejercicio US$10 equivalente al impuesto a la renta causado.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria,

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisidn por parte de la
Administracién Tributaria las declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y otros derechos
represeniatives de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad generada en la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la exploracién, explotacidon, concesién o similares; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales
o juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de quien se

enajena las acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, es el responsable
sustituto de las utilidades obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.
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El cuarto articule no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacién de
la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad de quien se enajenan las acciones,
participaciones o derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el
vendedor de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar sobre la
transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por concepto
del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en
favor del accionista.

Oiros asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tributario Interno en €l cual se establece que para precautelar la debida independencia e
imparcialidad, en ninglin caso el informe que contiene la opinién sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias previsto en este articulo podré ser elaborado por personas naturales o
sociedades que, durante ¢l periodo fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emisién del
citado informe, presten servicios de asesorfa tributaria al contribuyente, presten servicios de
representacion o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que actiien como peritos del
contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente 0 a
través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, nombre comercial o
marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras
cosas, la planificacién tributaria, la elaboracién del informe de precios de transferencia y otros
certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto mdximo para la aplicacién automatica de los
beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicién, 20 fracciones bésicas
gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales; es decir, US$225.800 para
el gjercicio 2017 por proveedor, debiendo actuar como agente de retencién de impuesto a la renta
del 22% sobre ¢l exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no
obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacién de convenios para evitar la
doble imposicidn suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen parafsos fiscales, regimenes
fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales se establece que sera
considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al
menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econdmica de la compafiia que se acoja al régimen no debe desarrollarse dentro
de la jurisdiccién a la que €sta pertenece. Se incluye a las sociedades plataforma. Se excluye a
los regimenes de incentivos a la inversién o al desarrollo econdémico.

. Cuandg la tasa efectiva de Impuesto a la renta o impuesto de naturaleza idéntica o andloga sea
inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea desconocida por el
sujeto pasivo.

) Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacién de la propiedad efectiva, registros
contables, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a las administraciones
tributarias de la propia jurisdiccién o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de
fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital al portador o con

titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el riesgo econémico de la
propiedad.
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de paraisos fiscales, los
siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden para empresas bajo
control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o formales que no soporten el riesgo econdmico de la propiedad y los que no se
conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencidn de impuesto a la renta de actividades realizada en el exterior y con
mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se establecid el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracién Tributaria del pais
donde realice sus actividades econdmicas.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades en los siguientes porcentajes:

Ingresos bruto anuales Porcentaje de
Desde Hasta rebaja
- 500.000 100,00%
500.001 1.000.000 60,00%
1.000.001 En adelante 40,00%

En el Segunde Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley
Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera, en la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que deberdn
ser aplicadas en el afio 2018:

o Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los dos altimos que
participen en procesos de fusidn, podran beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la
renta durante 5 afios.

] Las nuevas micrcempresas tendrén la exoneracion del impuesto a la renta por 3 afios, contados desde
el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e
incorporen un valor agregado nacional a suproduccién.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la
posibilidad de deducir ¢l gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan permanecido mas de
10 afios con el mismo empieador.

. Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas, podran aplicar una
deduccién adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o servicios.

. La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en
¢l pais y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras se incrementa al 25%. En el caso de
sociedades que tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién
directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a la renta seré del 28%.
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Se aplicard una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacién relacionada a la participacidn de sus
accionistas {Anexo APS febrero de cada afio) o que no demuestren que el beneficiario efectivo
informado, es efectivamente el propietario de los titulos representativos de patrimonio.

Se podran beneficiar de la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para reinversion de utilidades, Gnicamente las sociedades exportadoras habituales, productoras de
bienes (manufactureras) y turismoreceptivo.

Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el valor de una
fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.270,00 para 2018).

Las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una reduccién de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), siempre que se mantenga o incremente el
empleo.

Para ¢l célculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas a llevar contabilidad no deberan considerar los costos y gastos por sueidos y
salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronaies al seguro social.

Para efectos det calculo del anticipo de impuesto a la renta se excluirdn los rubros correspondientes a
actives, costos/gastos y patrimonio generades por la adquisicién de nuevos actives productivos para
ampliar la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de produccién de bienes o servicios, asf
como los valores incurridos por generacién de nuevo empleo.

No tendrén el caricter de reservado las actas de determinaciéon y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracidn.

Las normas de determinacion presuntiva podrdn ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones superiores a US$1.000,00, debe ser efectuado a través de cualquier institucidn del
Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito ¢ débito, cheques u otro medio
de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el exterior, ocultando de
manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una mukta correspondiente al 1% del
total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o fraceidn, sin
que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.

Los medios de pagos electrnicos serdn implementados v operados por las entidades del Sistema
Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberan contar con un canal de cobro

electrénico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario para efectos
de impuesto a la renta.
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. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo dispuesto
en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos
v casas de valores, empresas aseguradoras, y compaflias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

. Cuando los beneficiarios de Alianzas Piblico Privadas (APP) realicen pagos a perceptores que se
encuentren domiciliados en paraisos fiscales, regimenes preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, no aplicara los siguientes beneficios:

. Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art. 9.3 LRTI)
' Deducibilidad de pagos por financiamiento externo (#3, art. 13 LRTI)
. Exenciones del pago de ISD por financiamiento externo o pagos al exterior (#3, art. 159 y

159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)

Ademds en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos las mas
importantes:

. Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicd la Ley Orgénica para
Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de Tributos, en la cual se creo el
impuesto sobre €l valor especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se genere una ganancia
extraordinaria que supere 24 salarios bésicos unificados para los trabajadores en general.

. Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el
anticipo de impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al 1,7% (tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general), podréan solicitar la devolucién del
anticipo del impuesto a la renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al impuesto
a la renta causado.

Mediante resolucion del SRI No, 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 de julio de
2017 se emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de impuesto
a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y liquidaciones de pago, en la cual se
establece que cuando la utilidad tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacién presuntiva de cardcter general por ramas de actividad econdémica para la
determinacién presuntiva del impuesto a la renta (coeficiente de estimaci6n presuntiva), se tomard como
base imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacidn presuntiva por los
activos, ingresos, costos y gastos determinados por el SRI El impuesto 2 la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el ejerciciofiscal.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s Length).
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29
de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y
establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiocres a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben presentar e! Informe Integral de Precios
de Transferencia, ademds establecié las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis.
El referido Informe pedrd ser solicitado discrecicnalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualquier monto y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados indicados en el
parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio, siempre
que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributaric Interno, asf como
activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho piiblico ecuatoriano o empresas publicas ecuatorianas,

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucidn de consulta previa
de valoracidén.

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precics de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; {i) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracién y explotacién de recursos no removables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente
a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentarin al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no
mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la
renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada
por la Administracion Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa no ha registrado operaciones con partes relacionadas que

superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no esta obligada a la presentacién del Anexo
e Informe Integral de Precios de Transferencia.
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10. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

31-dic-17 31-dic-16
Beneficios sociales 2 !
Jubilacién patronal (1 26 25
Bonificacién por desahucio 2 8 7
Total 36 33
Clasificacion:
Corriente 2 1
No corriente 34 32
Total 36 33

Participacion a frabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afios terminados en

31-dic-17 31-dic-16
Saldos al comienzo del afio - 4
Pagos efectuados - 4)

Saldos al fin del afio - -

(1)  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal, fueron como sigue:

Aflos terminados en

31-dic-17 31-dic-16
Saldos al comienzo del afio 25 23
Costo por servicio 2 2
Efectos ORI 1) -
Saldos al fin del afio 26 25

(2)  Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como

sigue:
Afios terminados en
31-dic-17 31-dic-16
Saldos al comienzo del afio 7 6
Costo por servicio 1 1
Saldos al fin del afio 8 7

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cadz afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios.

Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31-dic-17 31-dic-16
Tasa esperada del incremento salarial 3.97% 3.95%
Tasa de descuento 4.33% 4.06%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

31-dic-17 31-dic-16
Costo por servicic 3 3
Total 3 3

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

11.1 Gestion de riesgos financieros - En €l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrades por la
Tesoreria corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.
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12,

11.1.1 Riesgo de liguidez - 1.a Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

11.1.2 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compafia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta revision,
el comité considera el costo del capital y los riesgos asociades con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$261,0001
Indice de liquidez 10.66 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.25 veces

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrolle de la Compafiia y la
industria.

11.2 Categoria de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros |
mantenidos por la Compafiia es como sigue: 1
31-dic-17 31-dic-16
Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 219 61
Otros activos financieros - 156
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 35 39
Total 234 256
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 7) 18 8
Total 19 8

PATRIMONIO.

12.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 288,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reserva legal - L.a ey de Compaiias requiere que por lo menocs el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance et 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su
totalidad.

12.3 Déficit acumulado (utilidades refenidas) - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la

aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin
Resolucién emitida por la Superintendencia de Compatfias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vey de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sOlo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia, segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compariias el 14 de octubre del 2011.

13. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA.

Afios terminados en

31-dic-17 31-dic-16
Costo de ventas 233 278
Gastos de administracién 67 26
Gastos de ventas - 7
Total 300 371

Un detalle de costes y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afios terminados en

31-dic-17 31-dic-16
Honorarios y servicios 213 256
Gastos por beneficios a los empleados (1) 42 41
Arrendamiento 25 28
Otros gastos 6 8
Gastos por depreciacién (Nota 6) 7 7
Impuestos 5 24
Gastos de mantenimiento 1 6
Seguros 1 1
Total 300 371

(1) Gastos por beneficios a los empleados.

Anos terminados en

31-dic-17 31-dic-16
Sueldos y salarios 32 31
Aportes al IESS 3 3
Beneficios sociales 3 4
Beneficios definidos 4 3
Total 42 41
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14.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Transacciones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
31-dic-17  31-dic-16 31-dic-17 31-dic-16

Carvajal Servicios Integrales de Impresidn,

S.L. - - 50 53
Mepal Ecuador S.A. 66 91 - -
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A.

3 46 - -
Carvajal S.A. Servicios GC2 22 22 40 39
Bico Internacional S.A. 56 53 - -
Carvajal Empaques Visipak 17 33 - -
Propandina S.A. 2 3 - -
Royal Montacargas Ecuador
Comercialrental S.A. 20 - -
Total 186 248 90 92

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
(Nota 3) (Nota 7)
31-dic-17  31-dic-16 31-dic-17 31-dic-16
Bico Internacional S.A. 3 4 = -
Carvajal 5.A. Servicios GC2 2 2 3 -
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A.
z z z z
Carvajal Servicios Integrales, S.L. - - 4 4
Carvajal Empaques S.A. Visipak 1 - - -
Mepal Ecuador S.A. - 11 - -
Royal Montacargas Ecuador
Comercialrental S.A. 7 - -
Total 15 24 7 4

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garaniias. No se ha reconocido ninglin gasto en ¢l periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.
Préstamos a partes relacionadas.

31-dic-17 31-dic-16

Carvajal Empaques S.A. Visipak (Nota11.2) - 156

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un préstamo entregado a su Compafiia relacionada cuyo
vencimiento fue en noviembre del 2016 y una tasa de interés efectiva anual de 6%.
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 28 del 2018) no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracitn pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiifa en marzo 28 del 2018 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para
su aprobacion. En opinion de la Administracién de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Atentamente,

Ge?niéla/i’at@ﬁcia Ninahualpa Jibaja
Cotadora
Registro N°. 17-4655
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