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UNA EMPRESA CARVAJAL 

I N F O R M E D E LO S A D M I N I S T R A D O R E S A LO S S E Ñ O R E S 

A C C I O N I S T A S D E A S S E N D A S. A. PO R EL E JE R C I C I O E C O N O M I C O 

D EL A Ñ O 2 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Señ o r es a c c i o n i s t a s :  

D e a c u e r d o a lo e s t a b l e c i d o e n l o s e s t a t u t o s d e l a E m p r e s a y e n l a s 

n o r m a s d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ ía s , p r e s e n t a m o s e l i n f o r m e 

r e l a c i o n a d o c o n e!  e n t o r n o e m p r e s a r i a l e n e l c u a l s e r e a l i z a r o n n u e s t r a s 

a c t i v i d a d e s ;  l a s g e s t i o n e s d e s a r r o l l a d a s y s o b r e e l r e s u l t a d o f i n a n c i e r o 

d e A S S E N D A S . A.  c o r r e s p o n d i e n t e a l e j e r c i c i o e co n ó m i co d e l añ o 2 0 1 2 . 

I .  E N T O R N O E M PR E S A R I A L 

En e l a ñ o 2 0 1 2 , l o s r e s u l t a d o s a l c a n z a d o s e n l a e co n o m ía d e l p a ís l o g r a n 

u n c r e c i m i e n t o d e l 4 . 8 %  d e l PI B e n c i f r a s n o o f i c i a l e s a ú n ;  l a i n f l ación 

f u e d e l 4 . 1 6 %  i n f e r i o r a l a d e l 2 0 1 1 ;  la b a l a n z a c o m e r c i a l f u e n e g a t i v a 

e n 4 7 8 m i l l o n e s d e d ó la r es;  e l ín d i ce d e p r e c i o s a l p r o d u c t o r n a c i o n a l f u e 

d e l - 0 . 2 4 % ;  l a t a s a d e d e s e m p l e o t e r m i n a e n 5 . 0 %  i n f e r i o r a l a ñ o 

a n t e r i o r . 

El G o b i e r n e co n t i n ú a s i e n d o e l m a y o r p r o p u l s o r d e l a e co n o m ía , l o q u e 

s i g n i f i c a q u e r e q u i e r e i n c r e m e n t a r s u f l u j o d e i n g r e s o s , a t r a v és, d e 

m a y o r e s i m p u e s t o s o d e u n a m a y o r p r o d u cc i ó n p e t r o l e r a y d e u n m a y o r 

p r e c i o d e l m i s m o ;  c a s o c o n t r a r i o , t e n d r ía m o s e f e c t o s n e g a t i v o s e n l a 

e co n o m ía . 

El G o b i e r n o N a c i o n a l h a s e g u i d o i m p u l s a n d o r e f o r m a s a l a L e y Or g á n i ca 

d e Rég i m en T r i b u t a r i o I n t e r n o . En t r e l a s p r i n c i p a l e s , p r o m u l g ó e n e l m e s 

d e Ju n i o , la n o d e d u c i b i l i d a d d e g a s t o s r e v e r s a d o s e n e j e r c i c i o s f u t u r o s 

q u e f u e r o n c o n s i d e r a d o s c o m o n o d e d u c i b l e s e n a ñ o s a n t e r i o r e s y l a 

R e f o r m a a !  R e g l a m e n t o p a r a l a Ap l i ca c i ó n d e l I m p u e s t o a l a S a l i d a d e 

D i v i s a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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En S e p t i e m b r e , s e e x p i d e l a L e y Or g á n i ca d e D i s c a p a c i d a d e s , e n e s t a 

n o r m a s e a m p a r a y p r o t e g e a l a s p e r s o n a s d i s c a p a c i t a d a s , e s t a b l e c e 

b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s a l a s p e r s o n a s c o n d i s c a p a c i d a d , g e n e r a 

o b l i g a c i o n e s p a r a l o s e m p l e a d o r e s y c r e a d e r e c h o s c o n én f asi s e n e l 

á m b i t o l a b o r a l , 

S e e v i d e n c i a u n a d i sm i n u c i ó n d e l a c o n f i a n z a d e l s e c t o r e m p r e s a r i a l e 

i n v e r s i o n i s t a , s e e s p e r a l a e s t a b i l i d a d y ap l i cac i ón d e l o s c a m b i o s q u e s e 

i m p l e m e n t e n p a r a r e a c t i v a r l a s a c t i v i d a d e s d e i n v e r s i ó n . 

En ap l i cación a l a l eg islación t r i b u t a r i a e n e l añ o 2 0 1 2 , s e e v i d e n c i a l a 

d i sm i n u c i ó n d e la t a s a d e i m p o si c i ó n t r i b u t a r i a s o b r e l a r e n t a q u e p a s a 

d e l 2 4 %  a l 2 . 3 % . 

El p r ó x i m o añ o e n e l E c u a d o r s e e l eg i r án a s u s r e p r e s e n t a n t e s a l a 

A s a m b l e a N a c i o n a l y a l Pr e s i d e n t e y V i c e p r e s i d e n t e d e l País, e l S r . 

Pr e s i d e n t e d e l a Rep ú b l i ca a n u n c i o s u c a n d i d a t u r a , e l e c c i o n e s q u e se r án 

e n e l m e s d e Fe b r e r o d e l 2 . 0 1 3 . 

I I .  D EL D I R E C T O R I O Y LA A D M I N I S T R A C I Ó N 

La a d m i n i s t r a c i ó n d u r a n t e e l añ o 2 0 1 2 d i o c u m p l i m i e n t o a l a s 

r e s o l u c i o n e s e m a n a d a s e n la Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s d e l 3 0 d e 

m a r z o . 

En c a d a u n a d e l a s r e u n i o n e s r e a l i z a d a s , l o s a c c i o n i s t a s c o n o c i e r o n 

s o b r e l o s r e s u l t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a e m p r e s a y l a s c o r r e s p o n d i e n t e s 

p r o y e c c i o n e s , d a n d o s u s r e c o m e n d a c i o n e s y s u g e r e n c i a s a l o s 

a d m i n i s t r a d o e s p a r a l o g r a r c a d a v e z u n m e j o r d e se m p e ñ o l a b o r a l , 

a d m i n i s t r a t i v o - f i n a n c i e r o y d e g est i ó n e n g e n e r a l . 

La Ad m i n i s t r a c i ó n m a n i f i e s t a q u e d u r a n t e e s t e añ o 2 0 1 2 s e h a 

o b s e r v a d o e l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s s o b r e p r o p i e d a d i n t e l e c t u a l y 

d e r e c h o s d e a u t o r p o r p a r t e d e l a co m p a ñ ía . 
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Pa r a e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o e co n ó m i co , l a Ad m i n i s t r a c i ó n r e c o m i e n d a q u e 

s e m a n t e n g a n l a s p o l ít i cas d e m a n e j o d e c a p i t a l d e t r a b a j o y d e 

p e r s o n a l . 

A co n t i n u a c i ó n , s e d e t a l l a n l a s l a b o r e s m á s i m p o r t a n t e s r e a l i z a d a s p o r 

l o s a d m i n i s t r a d o r e s d u r a n t e e l p r e s e n t e e j e r c i c i o e co n ó m i co :  

M a n t u v o e l s e g u i m i e n t o a l a s a c t i v i d a d e s p r o p i a s d e l n e g o c i o , 

r e l a c i o n a d a s c o n v e n t a s , p r o d u cc i ó n y a d m i n i s t r a c i ó n , h a c i e n d o én f as i s 

e n e l d e s a r r o l l o e i n n ov ación d e n u e v o s p r o d u c t o s y d e d e s a r r o l l o d e l 

p e r s o n a l . 

C o n l a g est i ó n d e l d e p a r t a m e n t o d e S e g u r i d a d I n d u s t r i a l , H i g i e n e y 

M e d i o A m b i e n t e , S I H M A , s e m a n t i e n e v i g e n t e e l c e r t i f i c a d o d e 

c u m p l i m i e n t o a l a s n o r m a s d e l D i s t r i t o M e t r o p o l i t a n o d e Q u i t o r e f e r e n t e 

a l a p r o t ecc i ó n d e l m e d i o a m b i e n t e . 

S e m a n t i e n e n l o s p r o g r a m a s d e s e g u n d a d i n f o r m á t i ca , t a n t o a n i v e l d e 

s o f t w a r e c e r n o e n p r o c e d i m i e n t o s , i n v o l u c r a n d o c o n t r a c t u a l m e n t e a l 

p e r s o n a l q u e l a b o r a e n l a o r g a n i za c i ó n . 

H e m o s d a d o c u m p l i m i e n t o c o n l a L e y R e f o r m a t o r i a d e l Có d i g o d e 

T r a b a j o e n b r e f e r e n t e a l a co n t r a t ac i ó n d e p e r s o n a l c o n d i s c a p a c i d a d . 

I I I .  D E L E S T A D O D E PE R D I D A S Y G A N A N C I A S 

La S u p e r i n t e n d e n c i a d e Co m p a ñ ía s est ab lec i ó m e d i a n t e Reso l u c i ó n N o . 

0 6 . Q . I C I . 0 0 4 d e l 2 1 d e a g o s t o d e l 2 0 0 6 , l a a d o p c i ó n d e l a s N o r m a s 

I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n F i n a n c i e r a ( N I I F)  y s u ap l i cac i ón 

o b l i g a t o r i a p o r p a r t e d e l a s co m p a ñ ía s y e n t i d a d e s s u j e t a s a s u c o n t r o l y 

v i g i l a n c i a , a p a r t i r  d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 0 9 , l a c u a l f u e r a t i f i c a d a c o n l a 

Reso l u c i ó n N o . A D M 0 8 1 9 9 d e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 . 

S e est ab lec i ó e!  c u m p l i m i e n t o d e u n c r o n o g r a m a d e ap l i cac i ó n se g ú n l o 

d i s p u e s t o e n l a Reso lu c i ón N o . 0 8 . G . D S C . 0 1 0 d e l 2 0 d e n o v i e m b r e d e l 

2 0 0 8 . La Co m p a ñ ' a est á o b l i g a d a a p r e s e n t a r s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e 

a c u e r d o c o n N I I F a p a r t i r  d e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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C o n f o r m e a e s t a Reso l u c i ó n , d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 2 , l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s d e l a Co m p a ñ ía s o n p r e p a r a d o s d e a c u e r d o a N I I F. 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e s e n t a d o s a co n t i n u a c i ó n d e e s t e i n f o r m e s o n 

c o m p a r a b l e s c o n r e lación a l añ o 2 0 1 1 . 

I n g r e s o s 

La s v e n t a s e n e l a ñ o 2 0 1 2 a s c i e n d e n a la s u m a d e U S $ 5 3 7 . 5 7 3 ;  5 0 . 9 5 %  

i n f e r i o r a l a s v e n t a s d e l añ o p a s a d o . 

Co st o d e m e r c a n c í a v e n d i d a 

El c o s t o d e v e n t a s r ep r esen t ó e l 3 3 . 2 2 %  d e l a s v e n t a s n e t a s , 5 9 . 1 8 %  

i n f e r i o r a l añ o 2 0 1 1 . 

G a st o s o p e r a c i o n a l e s 

Es t e r u b r o r e p r e s e n t a e l 7 . 1 6 %  d e l o s i n g r e s o s , 1 1 , 1 4 p u n t o s 

p o r c e n t u a l e s m e n o s a l añ o p a s a d o , q u e r ep r esen t ó e l 1 8 . 3 0 % ;  e n 

r e lación a !o~  I n g r e s o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y - 6 0 . 8 7 %  e n v a l o r a b s o l u t o , s e r ea l i zó g est i ó n 

d e c o n t r o l p e r m a n e n t e , e n l a s c u e n t a s d e g a s t o s . 

Ut iSida d o p e r a c i o n a i 

R e s u l t a d ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA óe ' o a n t e r i o r , l a u t i l i d a d o p e r a c i o n a i r e p r e s e n t a e l 8 . 6 6 %  d e 

l o s i n g r e s o s t o t a l e s , s u p e r i o r a l a ñ o a n t e r i o r e n 8 , 4 4 p u n t o s 

p o r c e n t u a l e s , c o n u n a u m e n t o d e 2 7 8 5 . 3 7 % . 

O t r o r "m gi ; os y o t r o s e g r e s o s 

En e s t o s r u b r o s s e r e g i s t r a r o n p r i n c i p a l m e n t e e n e l a ñ o 2 0 1 2 d e l a s 

r e c u p e r a c i o n e s d e s a l d o s c o n t a b l e s , p r o v i s i o n e s , v e n t a d e r e c i c l a j e y 

o t r o s ;  n e t o s r e p r e s e n t a n e l 0 . 0 1 5 %  d e l a s v e n t a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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UNA EMPRESA CARVAJAL 

U t i l id a d de? e j e r ci ci o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La u t i l i d a d d e l e j e r c i c i o 2 0 1 2 d esp u és d e i m p u e s t o s a s c i e n d e a 

U S $ 7 1 . 7 3 8 y r e p r e s e n t a e l 6 . 5 5 %  d e l o s i n g r e s o s , 7 7 2 . 8 6 %  s u p e r i o r a l 

añ o p a s a d o . 

I V . B A L A N C E G E N E R A L 

D i sp o n i b i l i d a d e s 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 l a s d i s p o n i b i l i d a d e s d e l a e m p r e s a a l c a n z a n 

la s u m a d e U S $ 1 4 8 . 0 6 9 , r e p r e s e n t a e l 4 0 . 5 8 %  d e l t o t a l d e a c t i v o s . 

C u e n t a s p o r co b r a r co m e r c i a l e s 

El t o t a l d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' .a c a r i a r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 , f u e d e U S $ 2 3 . 9 7 6 y 

r e p r e s e n t a a !  6 . 5 7 %  d e l a e s t r u c t u r a t o t a l d e A c t i v o s , c o n u n a r o t ación 

d e ?.6 d f a ? 

Act i v o cor r óa n t e 

El t o t a l d e l a c t i v o c o r r i e n t e a s c i e n d e a l a s u m a d e U S $ 3 0 9 . 9 9 1 y 

r e p r e s e n t a o!  8 4 , 9 5 %  d e la e s t r u c t u r a t o t a l d e A c t i v o s , g e n e r a u n c a p i t a l 

d e t r a b a j o d e US$ 2 7 1 . 6 1 7 m ¡ ! . 

Act i v o s f i j os 

Lo s a c t i v o s f i j o s n e t o s a l c i e r r e d e l e j e r c i c i o 2 0 1 2 , a l c a n z a n l a s u m a d e 

U S $ 5 3 . 8 1 1 , r e p r e s e n t a n e l 1 4 . 7 5 %  d e l o s a c t i v o s t o t a l e s ;  u n 8 . 9 2 %  

i n f e r i o r q u e e l añ o p a s a d o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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UNA EMPRESA CARVAJAL 

T o t a l d e a ct i v o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 d e ciCiem bre d e 2 0 1 2 , e l t o t a l d e l o s a c t i v o s d e fa co m p a ñ ía 

a s c i e n d e ¿ l a s i . n n d e U S $ 3 6 4 . 9 0 0 , 0 . 1 0 %  i n f e r i o r e s q u e e n e l a ñ o 

2 0 1 1 . 

A l c i e r r e d e l e j e r c i c i o e co n ó m i co 2 0 1 2 , e l t o t a l d e p a s i v o s d e l a e m p r e s a 

e s d e U S $ 5 9 . 6 3 8 , q u e r e p r e s e n t a n e l 1 6 . 3 4 %  d e la i n v e r s i ón t o t a l . 

El ín d i ce r ! e e n d e u d a m i e n t o e s d e l 0 . 6 4 e n e l 2 0 1 2 , s o p o r t a d o 

p r i n c i p a l m e n t e e n l a s o b l i g a c i o n e s c o n p r o v e e d o r e s , y r e s e r v a s p a r a 

l e y e s l a b o r a l e s . 

Pa t r i m o n i o 

El t o t a l d e !  p a t r i m o n i o d e l o s a c c i o n i s t a s a p l i c a d a s l a s N I FF a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e 2 0 1 2 a l c a n z a l a s u m a d e U S $ 3 0 5 . 2 6 2 ;  y r e p r e s e n t a e l 

8 3 . 6 6 %  d e l f i n a n c i a m i e n t o r e q u e r i d o p a r a l a o p e r a c i ó n t o t a l d e l n e g o c i o . 

Lo s r e s u l t a d o s a l c a n z a d o s p o r l a a d m i n i s t r a c i ó n d e l a co m p a ñ ía q u e d a n 

e x p u e s t o s a co n s i d e r a c i ó n d e l o s señ o r es a c c i o n i s t a s , a g r a d e c i e n d o u n a 

v e z m á s la c o n f i a n z a d e p o s i t a d a a l a a d m i n i s t r a c i ó n y a c a d a u n o d e s u s 

f u n c i o n a r i o s , c o n la s e g u r i d a d d e q u e s e r e a l i z a r o n l o s m e j o r e s e s f u e r z o s 

d e g est i ó n a p r o v e c h a n d o d é la m e j o r f o r m a , l a s o p o r t u n i d a d e s q u e e l 

e n t o r n o n o s b r i n d ó . 

A t e n t a m e n t e , 

R O D R I G O t t ^ A Í N G R I J A L V A A I Z A G A 

G e r e n t e G e n e r a l 

Q u i t o , 1 5 d e m a r z o d e 2 0 1 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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AS S EN D A S.A. 
BALAN CE GEN ERAL 

AL 3 1 DE D I CI EMBRE D E 2 0 1 2 
( En D óla r e s de E.U.A. )  

ENERO 1, 
ACTI V JS 2 , 0 1 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA%  2 , 0 1 1 %  2 , 0 1 1 %  I NC. %  I NC $ 

ACTI V OS CI RCUÍ  AN TFS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
CA JA - B A N CO S 1 4 8 , 0 6 9 4 0 . 5 8 %  1 2 1 , 9 5 1 3 3 . 3 9 %  1 1 4 , 0 5 4 . 1 9 2 2 . 0 3 %  2 1 . 4 2 %  
CU EN T A S PO R C0 BR„ - (  -  CL I EN T ES 2 3 , 9 7 6 6 5 7 %  5 2 , 9 0 5 1 4 . 4 8 %  1 9 0 , 0 7 8 . 7 5 3 6 . 7 2 %  - 5 4 . 6 8 %  2 8 , 9 2 9 
CU EN T A S PO R COBR»." l -  O TRO S 9 1 4 0 . 2 5 %  3 , 1 3 9 0 . 8 6 %  ( 2 , 2 7 2 . 7 9 )  - 0 . 4 4 %  - 7 0 . 8 7 %  2 , 2 2 5 
CU EN T A S PO R CO B ! AR .  : ¡ L' A_ ES - 0 . 0 0 %  5 2 0 . 0 1 %  1 1 , 2 4 0 . 0 9 2 . 1 7 %  - 1 0 0 . 0 0 %  5 2 

S U B - TOTAL ' 1 7 2 , 9 5 9 4 7 . 4 0 % ' 1 7 8 . 0 4 7 4 8 . 7 5 % ' 3 1 3 . 1 0 0 . 2 4 6 0 . 4 8 %  - 2 . 8 6 %  3 1 , 2 0 6 
PRO V I S I O N I N CO B RA B L ES 0 . 0 0 %  ( 4 , 3 7 0 )  - 1 . 2 0 %  -

TO TAL 1 7 2 , 9 5 9 4 7 . 4 0 %  1 7 3 , 6 7 6 4 7 . 5 5 %  3 1 3 . 1 0 0 . 2 4 6 0 . 4 8 %  - 2 . 8 6 %  3 1 . 2 0 6 

I NVENTARI OS 
PRO D U CT O TERMI N A D O 0 . 0 0 %  5 , 1 3 3 1 . 4 1 %  7 9 , 5 9 4 . 8 3 1 5 . 3 8 %  - 1 0 0 . 0 0 %  5 , 1 3 3 
I M PO RT A CI O N ES EN TRANSI TO - 0 . 0 0 %  6 5 6 0 . 1 8 %  - 0 . 0 0 %  - 1 0 0 . 0 0 %  6 5 6 

S U B TOTAL *  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 0 . 0 0 %  ' 5 , 7 8 9 1 . 5 8 % ' 7 9 . 5 9 4 . 8 3 1 5 . 3 8 %  - 1 0 0 . 0 0 %  5 , 7 8 9 
PRO V I S I O N I NVENTARI O O B S O L ET O ( 4 , 5 8 5 )  - 1 . 2 6 %  -

TO TAL - 0 . 0 0 %  1 , 2 0 4 0 . 3 3 %  7 9 . 5 9 4 . 8 3 1 5 . 3 8 %  - 1 0 0 . 0 0 %  5 . 7 8 9 

I MPUES TOS CORRI ENTES A 1 3 7 , 0 3 2 3 7 . 5 5 %  1 2 8 , 6 9 5 3 5 . 2 3 %  8 6 , 6 3 2 . 2 2 1 6 . 7 3 %  6 . 4 8 %  - 8 , 3 3 7 

TOT£  1. ACTI VO CORRI ENTE 3 0 9 , 9 9 1 '  8 4 . 9 5 %  3 0 3 , 5 7 5 '  8 3 . 1 1 %  4 7 9 , 3 2 7 . 2 9 9 2 . 5 9 %  2 . 1 1 %  2 8 . 6 5 8 

PROPI ED AD , PLANTA v  EQUPI O 

MA QUI N A RI A Y EQ U ! P' ' 0 . 0 0 %  2 1 , 5 3 4 5 . 9 0 %  - 0 . 0 0 %  - 1 0 0 . 0 0 %  2 1 , 5 3 4 
EQ U I PO DE CO M PU T O 6 3 , 1 3 0 1 7 . 3 0 %  3 5 , 6 7 6 9 . 7 7 %  2 7 , 8 4 8 . 5 9 5 . 3 8 %  7 6 . 9 6 %  - 2 7 , 4 5 5 
M U EB L ES Y EN S ERES 1 0 7 , 8 2 6 2 9 . 5 5 %  1 0 8 , 5 7 5 2 9 . 7 3 %  1 0 8 . 5 0 0 . 4 1 2 0 . 9 6 %  - 0 . 6 9 %  7 4 9 
Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

r  
1 7 0 , 9 5 7 4 6 . 8 5 %  ' 1 6 5 . 7 8 5 4 5 . 3 9 % ' 1 3 6 . 3 4 9 . 0 0 2 6 . 3 4 %  3 . 1 2 % ' - 5 . 1 7 2 

D EPRECI A CI O N A CU M U L A D A ( 1 1 7 . 1 4 6 )  - 3 2 . 1 0 %  ( 1 0 6 , 7 0 4 )  - 2 9 . 2 1 %  ( 1 0 0 , 0 8 7 . 7 2 )  - 1 9 . 3 3 %  9 . 7 9 %  1 0 , 4 4 1 
Propiedad, ptanta v á - u i p c .  neto 5 3 , 8 1 1 '  1 4 . 7 5 %  5 9 , 0 8 1 '  1 6 . 1 8 %  3 6 . 2 6 1 . 2 8 7 . 0 0 %  - 8 . 9 2 %  5 , 2 6 9 

I MPUES TOS D I FERI D OS 7 3 2 0 . 2 0 %  1 , 8 7 8 0 . 5 1 %  1 , 6 9 0 . 5 3 0 . 3 3 %  0 . 0 0 %  1 , 1 4 6 

O T RO S ACT I V O S 3 6 6 0 . 1 0 %  7 1 8 0 . 2 0 %  3 9 1 . 8 6 0 . 0 8 %  0 . 0 0 %  3 5 1 

TO TAL ACTI VOS 3 6 4 , 9 0 0 ' 1 0 0 . 0 0 %  3 6 5 , 2 5 2 ' 1 0 0 . 0 0 %  5 1 7 , 6 7 0 . 9 6 1 0 0 . 0 0 %  - 0 . 1 0 %  3 7 , 6 2 2 

PAS I V O S CORRI ENTES 

PRO V EED O RES D EL EX TERI OR 2 , 6 2 6 0 . 7 2 %  2 3 , 0 1 9 6 . 3 0 %  - 0 . 0 0 %  - 8 8 . 5 9 %  - 2 0 , 3 9 3 
CU EN T A S PO R PA GA ' 5 , 3 1 5 1 . 4 6 %  2 8 , 9 6 3 7 . 9 3 %  3 1 , 8 8 6 . 6 8 6 . 1 6 %  - 8 1 . 6 5 %  - 2 3 , 6 4 8 
PA RT I CI PA CI O N TP/  =  a i -  D O RES 1 5 , 7 3 9 4 . 5 9 %  3 9 4 0 . 1 1 %  2 0 , 3 0 7 . 7 4 3 . 9 2 %  4 1 4 6 . 9 6 %  1 6 , 3 4 5 
I MPUES TO A LA RENTA A PA GA R 5 , 3 0 5 1 . 4 5 %  - 0 . 0 0 %  - 0 . 0 0 % r  5 , 3 0 5 
I M PU ES T O S CORRI EN TE ;  ( 8 )  0 . 0 0 %  4 , 1 4 6 1 . 1 4 %  6 3 9 . 1 7 0 . 1 2 %  - 1 0 0 . 2 0 %  - 4 , 1 5 4 
CU EN T A S PO R PA GA P H L TALES 2 , 3 2 5 0 . 6 4 %  4 6 , 4 5 6 1 2 . 7 2 %  9 1 , 9 3 7 . 3 9 1 7 . 7 6 %  0 . 0 0 %  - 4 4 , 1 3 1 
OTRAS CU EN T A S POP. PA GA R 5 . 2 5 2 1 . 4 4 %  1 0 , 3 5 3 2 . 8 3 %  6 4 , 3 0 0 . 0 1 1 2 . 4 2 %  - 4 9 . 2 7 %  - 5 , 1 0 1 

O B L I G A CI O N ES PA T RO N A LES 8 2 1 0 . 2 2 %  1 , 3 9 1 0 . 3 8 %  1 , 4 6 9 . 5 6 0 . 2 8 %  - 4 0 . 9 6 %  - 5 7 0 
Totaí de ussiv os tc*<  >  l e n t a s 3 8 . 3 V4 '  1 0 . 5 2 %  1 1 4 , 7 2 1 3 1 . 4 1 %  2 1 0 . 5 4 0 . 5 5 4 0 . 6 7 %  - 6 6 . 5 5 %  - 5 5 , 9 5 5 

RES ERV A LEYES L A B O RA L ES 1 7 , 0 0 6 

TO TAL PAS I V O S 5 9 . 6 3 8  1 6 . 3 4 %  1 3 1 , 7 2 7 3 6 0 6 %  2 2 3 , 4 8 4 . 8 1 - 5 4 . 7 3 %  - 5 1 , 6 9 7 

PATRI MONI O D E LO^  ACCI ON I S TAS 

CAPI TAL PA GA D O 
RES ERV A LEGAL 
GA N A CI A S ( PERD I D AS) NO D I S TRI B UI D A S 
AJUSTE PO R PRI MERA ADOPCI ÓN NI I F 
UTI LI D AD D EL EJERC i C ' O 
Tot a l pa t r im onio :1ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ios accionist as 

TO TAL PASI VO Y PATRI MONI O 

2 8 8 , 4 8 1 7 9 . 0 6 %  
4 , 6 0 5 1 . 2 6 %  

( 6 1 , 4 3 9 )  - 1 6 . 8 4 %  
1 , 8 7 8 0 . 5 1 %  

7 1 , 7 3 8 "  1 9 . 6 6 %  

2 8 8 , 4 8 1 7 8 . 9 8 %  2 8 8 , 4 8 1 . 0 0 5 5 . 7 3 %  
4 , 6 0 5 1 . 2 6 %  4 , 6 0 4 . 6 1 0 . 8 9 %  

( 5 0 , 5 9 0 )  - 1 3 . 8 5 %  ( 5 8 9 . 9 9 )  - 0 . 1 1 %  
1 , 6 9 1 0 . 4 6 %  1 , 6 9 0 . 5 3 0 . 3 3 %  

( 1 0 , 6 6 2 )  - 2 . 9 2 %  0 , 0 0 %  
3 0 5 . 2 6 2 '  8 3 , 6 6 %  2 3 3 . 5 2 5  6 3 . 9 4 %  2 9 4 . 1 8 6 . 1 5 

0 . 0 0 %  o 
0 . 0 0 %  o 
0 . 0 0 %  - 1 0 , 8 4 9 

1 1 . 1 2 %  1 8 8 
- 7 7 2 . 8 6 %  8 2 , 3 9 9 

5 6 . 8 3 %  3 0 . 7 2 %  7 1 , 7 3 8 

3 6 4 , 9 0 0  1 0 0 . 0 0 %  3 6 5 , 2 5 2  1 0 0 . 0 0 %  5 1 7 , 6 7 0 . 9 6 

I FLUJO DF FO N D O ? 

ROD RI GO GRi: kLVA. AI 7 . AGA 
GERENTE ¿aMÉRAL 

LO YD E PAEZ 
CO N T AD O R 

REG. 1 7 - 0 2 2 8 5 
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UNA EMPRESA CARVAJAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A S S E N D A S. A. 

E S T A D O D E PE R D I D A S Y G A N A N C I A S 

AL 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 2 

( E n D ó l a r e s d e E. U. A. )  

2 , 0 1 2 %  2 , 0 1 1 %  I N C. °/o I N C $ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V E N T A S N E T A S 

C O S T O D E V E N T A S 

5 3 7 , 5 7 3 

3 6 4 , 1 5 3 

4 9 . 0 5 %  

3 3 . 2 2 %  

1 , 0 9 6 , 0 4 6 

8 9 2 . 1 8 1 

1 0 0 . 0 0 %  

8 1 . 4 0 %  

- 5 0 . 9 5 %  

- 5 9 . 1 8 %  

( 5 5 8 , 4 7 3 . 2 6 )  

( 5 2 8 . 0 2 7 . 6 6 )  

M A R G E N B R U T O 1 7 3 , 4 2 0 1 5 . 8 2 %  2 0 3 . 8 6 5 1 8 . 6 0 %  - 1 4 . 9 3 %  ( 3 0 . 4 4 5 . 6 0 )  

G A S T O S D E A D M I N I S T R A C I O N Y V E N T A S 

G a s t o s d e v e n t a s 

G a s t o s d e a d m i n i s t r a c i ó n 

1 4 , 8 3 1 

6 3 , 6 5 1 

1 . 3 5 %  

5 . 8 1 %  

9 1 , 2 2 5 

1 0 9 . 3 5 0 

8 . 3 2 %  

9 . 9 8 %  

- 8 3 . 7 4 %  

- 4 1 . 7 9 %  

( 7 6 , 3 9 3 . 5 4 )  

( 4 5 . 6 9 9 . 0 1 )  

T O T A L G A S T O S DE A D M I N I S T R A C I O N Y 

V E N T A S 
7 8 , 4 8 2 7 . 1 6 %  2 0 0 , 5 7 5 1 8 . 3 0 %  - 6 0 . 8 7 %  ( 1 2 2 , 0 9 2 . 5 5 )  

U T I L I D A D D E O P E R A C I O N E S 9 4 , 9 3 7 ' 8 . 6 6 %  3 . 2 9 0 0 . 3 0 %  2 7 8 5 . 3 7 %  9 1 , 6 4 6 . 9 5 

O T R O S I N G R E S O S E G R E S O S 

O t r o s ¡ n q r e s o s •/zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA earesos. n e t o 8 1 0 . 0 1 % ' 1 , 0 5 7 0 . 1 0 %  - 9 2 . 3 5 %  ( 9 7 5 . 9 5 )  

T o t a l 8 1 ' 0 . 0 1 %  1 , 0 5 7 0 . 1 0 %  - 9 2 . 3 5 %  ( 9 7 5 . 9 5 )  

U t i l id a d a n t e s t í3  m u i i e st o a la Re n t a 9 4 , 8 5 6 ' 8 . 6 5 %  2 , 2 3 3 0 . 2 0 %  4 1 4 7 . 0 0 %  9 2 . 6 2 2 . 9 0 

I m p u e s t o a ! a Pe i t . - . C o r r i e n t e 2 1 , 9 7 2 2 . 0 0 % ' 1 3 , 0 8 3 1 . 1 9 %  6 7 . 9 5 %  8 , 8 8 9 . 5 0 

I m p u e s t o a ia R e n t a D i f e r i d o 1 , 1 4 6 0 . 1 0 %  r  ( 1 8 8 )  - 0 . 0 2 %  - 7 0 9 . 9 1 %  1 , 3 3 4 . 1 3 

U T I L I D A D N E T A 7 1 , 7 3 8 ' 6 . 5 5 %  ( 1 0 , 6 6 2 )  - 0 . 9 7 %  - 7 7 2 . 8 6 %  8 2 , 3 9 9 . 2 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.  / 11 A*;  :  
RTOPI GCzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l-Ú&ttVA AI ZAGA L O Y D E PA E Z 

GÉREr. 'ff G E N E R A L C O N T A D O R 

R EG . 1 7 - 0 2 2 8 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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