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Informe de los Auditores Independientes 
Allos Accionistas de: 
“Assenda S.A 

Informe sobre la auditoria a los estados financieros 

Opinión: 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Assenda S.A. (Una Subsidiaria de 
Carvajal Tecnología y Serncios S.A.S ), que comprenden ol balance general al 31 de 
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el 
patrimonio neto y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas 
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables 
significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de Assenda S.A. (Una Subsidiaria 
de Carvajal Tecnología y Servicios 5.A.5 ), al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus 
operaciones y el flujo de efectivo por el año terminado en dicha fecha, de conformidad 
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NUF). 
Bases de la opinión 
Realizamos nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la 
seccion "Responsabilidades del Auditor para la Auditoría de los estados financieros” de 
nuestro informe. Somos idependientes de la Compañía de acuerdo con el Código de Ética 
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (1ESBA), junto 
con los requisitos áticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados 
financieros en el Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades eticas de 
acuerdo con estos requisitos y el Código de Ética del IESBA, Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para. 
nuestra opinión 

  

  

Otros asuntos 
Los estados financieros de la Compañía por el año terminado al 31 de diciembre de 2016, 
fueron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 10 de abril de 2017, expresó 
una opinión sin salvedades 
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Otra información 

  

La Administración de la Compañía es responsable de la otra información. La otra 
información comprende el informe anual, pero no incluye los estados financieros y nuestro. 
informe de auditoría respectivo 
Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la atra informacion y no expresamos 
ninguna forma de conclusión de aseguramiento sobre la misma 
En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es 
leer la otra información y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente 
inconsistente con los estados financieros o nuestros conacmientos obtenidos en la 
auditoría o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. $1, con base a nuestra 
revisión del informe anual que la Administración presentará a la Junta de Accionistas, 
llegamos a la conclusion de que hay una declaración equivocada material de esta otra 
información, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno. 
de la Entidad. 
Responsabilidades de la Administración y del Gobierno Corporativo sobre los estados 
financieros 
La Admimstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y de control íntemo que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estos estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 
Ena preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa en marcha, revelando, según 
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable 
de negocio en marcha a menos que la Admmistración decida liquidar la Compañia o cesar 
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo. 
El Gobierno Corporativo es el responsable de supervisar el proceso de la información 
financiera de la Compañía. 
Responsabilidados del auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un 
informe de auditoria que incluya nuestra opinión. Un aseguramento razonable es un alto 
vel de seguridad, pero no es una garantia que una auditoria realizada de acuerdo con las. 
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando. 
este exista Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran 
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen influir 
en las dectsiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados 
financieros. 

Una descripción más detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los 
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores 
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agento de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 
2017, se emite por separado 

BIO csunpe 242 - 
daria E Ao 
RNAE No. 193 
Quito, Ecuador



Apendice al nforme de los Auditores Independientes 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA), 
ejercemos un Juicio profestonal y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
“auditoría 

Nuestra auditoria incluye: 
+ identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados 

financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, realizamos procedimientos de 
auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos endencia de auditoría suficiente: 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de 
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusión, falsificación, omisiones 
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno. 

+ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fín de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectwidad del control 
interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utilizadas y 
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas 
efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de negocio en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la entidad para continuar Como un negocio en marcha. SÍ llegamos a la conclusión 
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atención en 
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados 
financieros 0, si tales revelaciones san insuficientes, modificar nuestra opinion 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de nuestro informe de auditoria Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden 
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación 

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno de la Entidad en relación con, entre 
tras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditona 
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que 
identificamos durante nuestra auditona. 
También proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaración de 
que hemos cumplido con los requístos eticos relevantes con respecto a la independencia, 
y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportar, 
A partir de las comunicaciones can los encargados del Gobieno de la Entidad, 
determmamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados 
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoría 
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el 
Reglamento se oponga a la divulgación pública sobre el asunto o cuando, en circunstancias 
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro 
informe debido a posibles consecuencias adversas.



ASSENDAS.A. 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2017 

Contenido Página 
Informe de los Auditores Independientes 1 
Estado de situación financiera 5 
Estado de resultado Integral 6 
Estado de camblos en el patrimonio 7 
Estado de fujos de efectivo a 
Notas alos estados financieros 9 

Abreviaturas: 
NIC. Normas Internacionales de Contabilidad 

Normas Internacionales de Información Financiera 
Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Información 

  

Financiera 
US$ US. dólares 
1AsB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
15D Impuesto ala Salida de Divisas 
IVA Impuesto al Valor Agregado 
COPCI Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
JESBA — Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 
NIA | Normas Internacionales de Auditoría



ASSENDA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
ACTIVOS Notas Iie17 EA 

en mies de U.S. dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES. 

Efectivo y bancos 29 A 
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas 
par cobrar 5 35 » 

bros activos financieros " p 156 
Activos por Impuestos 5 e 2 

Total activos corienes z 28 E 
ACTIVOS NO CORRIENTES. 

"uenles y equipos 6 2 19 
Total activos no corrientes n 1 
ora 300 04 

    

PASIVO Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por Pagar 7 1 a 

asvos por Impuestos corrientes 8 o 5 
Beneficios alos empleados comente 10 2 1 

Total pasivos corientes 77 
  

  

PASIVOS NO CORRIENTES: 

    

Obligación por beneficios definidos 10 Y a 
Total pasivos no corrientes Y 3 
Total pasivos sr 46 
PATRONO: 

Cepial Socia n 208 208 
Reserva legal 2 2 
Déñicit acumulado e 12) 

Total patrimonio 2 ase 
Total pasto y patimonto 300 304 

  

Ver notes alos estados firancieros 
    

   lo Contadera Reg. No.17-4655



ASSENDA S.A, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 E DICIEMBRE DEL 2017 

   

  

(en miles de U.S. lares) 
Ingresos 28 
Costo de ventas » amy 
Ganancia bruta s 
Gastos de ventas p 
Gastos de acministración o sm ros ingresos , 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LARENTA: a 
Ingreso (gasto) por Impuesto ala renta 5 

Comente vo 
Diferido :s 1 

Tot ul 
PÉRDIDA DEL AÑO 20 
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO, DESPUES DE IMPUESTOS: 
Nuevas mediciones delos planes de pensiones 
de beneticis definidos 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL NETO 09 

Ver notas a os estados financieros 
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016. 

Capital Roseva. Resultados adopción Sci ego rtegraos Doc OM Sentra! Total 
  en mues de US. dior) 

Saldos 3 de debe del 2015 2 on ma 2 som 
áreas año ss 09 om 
Saldcral 31 de ccembre del 2016288 12 CS 20m 2 

Pra dt año 20 09 09 
Saldos l 31 de centre del 2007208 2 ms 2 

Ver notas los estados fnanciros 
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ASSENDA $, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Año terminado. 
auace Ac, den mies de U.. dolares) 

LUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN Pérdida del año eo 
Provisión par obligaciones por beneficios definidos 3 
Impuesto la rent corriente 1 
Impuesto ala renta dierido e 
Depreciación de planta y equipo 7 

  

Cambios en el copitl de trabajo: 
'rcremento (dlminución) en cuenta comerciales por obrar y tras cuentas por cobrar 4 
Incremento (dsminución) de activos por impuestos a 

Disminución de otros actos corrientes. 15 
Incremento (Gtaminución) en cuentas comerciales por 
ger y otras curas por pagar " 

Incremento (dtaminución) en ohvgacioes por enel: empleados 1 
Impuesto de renta pagado. a 

Fujo eto de efectivo proveniente de (utzado en) 
actividades de operación 158 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Agquisición de plata y equipo 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de 
"mversón 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento [drminución) neto en electro y bancos 
Sais l comienzo del año 

  

SALDOS AL FIN DEL ARO 209 
Ver notas alos estados financieros 
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ASSENDAS, 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS, 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INFORMACIÓN GENERAL. 
ASSENDA S.A, es una subsidaria dela Compañía Carvajal Tecnología y Servicios SAS. (Grupo 
Carvajal de Colombia), La Compañía fue constituida en Ecuador mediante escritura pública 
del 24 de Junio de 2002 e inserto en el Regsro Mercantil el 2 de Jul del mismo año. Su 
omic principal es en a Av. laa Albéniz ES-154 W Mozart, Sector el Inca. 
Su actividad prinipal es a prestación de secos relacionados con 8 ramo de la computación 
y sistemas de telecomunicaciones, la prestación de servicos de Adminiracion megral de hegocios relacionados con" cotabliad, tesorería, planificación, entre otros 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía es de 2 empleados, 
La información contenida en estos estados financieros os responsabilidad de la Administración dela Compañía 
IMPORTANCIA RELATIVA. 
Ls Compañía ha tomada en consideración circunstancias especificas que bajo su cero cumplen sus propias consideraciones de importancia relata, con el fin de asegurar que los 
estados financieras, políticas contables y tas, reflejan la preparación y revelación de todos 
los echos y circunstancias relevantes 
POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
31 Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad co Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas 
por el Consejo de Normas Intemaconsies de Comabild (ASI) vigentes Sl 21 de 
Ecembre de dictembre de 2017 y 2016 

32. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América (U.. Dólar, el cal esla moneda de circulación en el Ecuador 
33 Bases de preparación - Los estados flonciros hn sido preparados sobre ls bases del 

costo historic. El costo Ntrico está basado generalmente en l valor razonable dela 
contraprestación entregada cambio de bienes y sevicios 
£l valor reznatle es el preci que se recibira por vender un activo a el valor pagado 
ara transfer un pasivo entre participantes de kn mercado en la Fecha de valoración, "ndepencientemente de seso precio es directamente observable o estimado utilizando, 
tra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un acto o un pasto, la 
Compañia tiene en cuenta Las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al far el precio del actwo o pasivo a la fecha de 
mesición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados Financieros, se determina sobre una base de este po, a excepción delas mediciones 
ue tene Algunas similitudes con el valor fatonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de reslización dela IC 20 el valoren uso de la IC 6. 
Adicionalmente, efetos de Información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se casfcan en el nel 1, 20.3 con base en el grado de importancia delos “nsumos para la medición del valor razonable en 4 oralidad, los cuales se deseripen 2 
continuación



24 

35 

26 

livel 1 - Son precios cotizados (sn ajustar) en mercados activos para activos o pasivos Vaénticos que a entidad puede acceder la fecha de medición 
vel 2 - Insumos distintos los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acto o pasto, ya sea directa o Indrectamente, 
Mivel 3 Insumos son datos o observables para el activo o paso 
Los importes de la notas en los estados financiero están expresados en miles de U.S dblares, excepto cuando se especifique lo contrario 
Efectivo y bancos - Incuye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en cuentas 
corriente en mtituciones financieras 
Muebles y equipos 
3.5 1 Medición en el momento del reconocimiento = Las paridas de muebles y 

quipos se miden ncilmente por su coto. 
El coto de mueble y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con 3 bicacin y la puesta en condiciones de 
funcionamiento 

3.5.2 Medición posterlor al reconocimiento - Después del reconocimiento neta, tos 
muebles y ecuipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el 
importe acumulado de as pérdias de deterioro de valor 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a. resultados en el 
periodo en quese producen, 

3.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de muebles y equipos se 
“eprecian de acueréo con el método de Inca recta. El métaco de depreciacion 
es revsado al final de cada año, Siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado reestrado sobre una baso prospectiva 
A continuación se presentan as principales paridas de muebles y equipos y las “idas únles usadas en el cálulo de la depreciación 

via den 
hem fenaños)  Valorresióual 

Auebles y enseres y equipos de oficina 10 o Esuipos de computación 3 e 
€) A crterto de la Asmiristración de La Compañía, estos activos se van a mantener hasta el término operatho de os mismos y, al mo ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asgpado a os activos es cero uo, 

3.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retira 
venta de una partida de muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en loros del activo y feconoción en penados 

Impuestos - E gasto por impuesto a renta represent la suna del impuesto ala renta por pasar corriente y el impuesto diferido. 
3.6.1 Impuesto corriente Se basa en la Utdad gravable (tibutaria) registrada ¿uramte el año. La utilidad gravebie dilre de ía utilidad contable, debio as partidas de ingresos gastos imponibles o deducible, El pasv de la Compañía 

por concepto del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales Aprobadas al inal de cad periodo.
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3.6.2 Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las Ciferencias temporarias 
terminadas ente el voor en libros de los activos y paswos mcludos en los 
estados financieros y sus bases fcales.. Un pasivo por Impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temmporaras imponibles. Un 
activo por impuesto diendo se reconoce por todas las diferencias temporaras 
educble, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
istlidacs gravable futuras contra las que So podria Cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 
El importe en libros de un acto por Impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada pendo sobre el quese informe y se debe reducir, en a 
mecida que estime probable que no Espendrá de suficiente unidad gravable 
(trbutaia) en el futuro, como para permitr quese recupere la totalidad o Una 
parte delactvo, 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de apicacón en el periodo en el que el acto se 
realice 0 el pasivo se cancelo 
La Compañía compensa activos por Impuestos cifridos con pasivos por impuestos 
¿leridos sl y solo sien reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente la misma autoridad fiscal, los Imports reconocidos en sas partidas y la 
Compañía tene la intención de iquldar sus actos y pasivos como netos 

3.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en fa mecida en que hayan Surgido de una 
transacción o suceso quese reconoce fuera del resulta yn ses en tro resultado 
integra o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando Surgen del registro Inicial de una Combinación de negocios 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando le Compañía tiene una obligación 
presente ya sea legal o Implica) como resultado de un suceso pasado, €s probable 
Que la Compañía tenga que desprenderse de fecusos que Incorporen beneficios económicos, para cancelar la obigación y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembaiso 
necesario para cancelar a obligación present, alfil de cada periodo, teniendo en Cuenta los iesos y as inceidumores comesponaientes, 
Beneficios a empleados 
3.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 

costo de los beneficios definidos (ublción petranal y bonificación, por 
desahucio) es ceterminado urlizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarials realizadas el final de cada periodo. Los 
Costos or semi e reconocen en el resaltado de 280 en el cue se generan, el 
como el interés financiero generado po la obligación de beneficio definido 
Las nuevos mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acturiates, se 
reconocen en el estado de lluación financiera con Cargo 0 abono a Otto resultado negra, en el periodo en que se producen 
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuaiales en otro resultado integral se renejan immediatamente en las utlicades retenidas y 00 son 
reciarficadas ala unidad o párida del penado,
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3.8.2 Portlipación a trabajadores - La Compañl reconoce un pasto y un gasto por la participación de los trabajadores eo las wtlidades de la Compañía. Este 
enericio se calcula latas de 15% de ls ¡tlidacesLquidas antes de impuesto 
lA renta de acuerdo con deposiciones legales. 

Arrendamientos - Se clasfican como financieros cuando los 1éminos del 
arrendamiento transfieren SusanciaImente a lor arrendataros todos las 1lesgos y 
Beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos 5e clasifican 

como operativas 
39.1 La Compañía como arrendatario - Los alquleres por pagar bajo “arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métoco de 

línea recta, durante el plazo correspondieme al arrendamiento Las cuotas comUngentes por srrendamiento 5e reconocen Como gastas en los periodos en 
los que sean incurridos 

Reconocimiento de ingresos. Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
obrado o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, Bonificación rebaja comercia que la Companía pueda otorgar. 
3.10.1 Prestación de servicio - Se reconocen por referencia al estado de terminación 

  

312 

2 

23.14 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estacos 
financieros no se compensan los actwos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
“cuellos casos en los que la compensación sen requerida permitida por alguna norma 
y esta presentación se el retejo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transeciones que, contractualmente 0 por una mora legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
“tención de ouldar por 5u importe neto o de realzar e acto y proceder al pogo del 
paso de forma Simuitáne, se presentan netos en resultados. 

Instrumentos financieros Los activos y pastos financieros se miden inicialmente al 
valor razonable Los costos de tramacción que son dreciamente AUDUDIES a la équsición o emisión de actos y paseos financieros (dstints a os actvos y pastos 
Financieros designados al valor rameable con Cambio en los estados) Se agregan o 
deducen del valor razonable de les actnos o pastos finuncieros, cuando es apropiado, 
al momento del feconocimieno inicial. Los costos de transacción rectamente 
trtbulbles a la adguisción de aetivos 0 pasivos financieros Gesgnados al valor 

razorable con cambio en os resultas se reconocen de Inmediato en el resultado del 
periodo, 
Activos financieros - Todos los activos Ibancieros se reconocen y dan de baja a la 
fecha de negociación cuando se realiza una compra 0 venta de un activo financiero y son medidos Iicalmente alvlor razonable, más los costos de la transacción excepto 
por aquellos actos financieros Clasificados al valor rozonable con cambios en Fesultados, los cues son Inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados 

  

Todos los activos financieros reconocido son posterormente medidos en su totalidad al 
costo amortizdo o l valo razonable y se presentan en actos no corrientes, excepto 

cuellos con vencimientos orgnales inferires a 12 meses a ports de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como actios comentes.



La Compañía clasica 3us activos financieros en las siguentes categorias a valor 
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
or cobrar — La ciasicación depende del propósito con el que se adquieran los Irstrumentos financieros. La Administración Getemina la clasificación de sus 
Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento ni, 
3.14.1. Método de la tasa de interés efectiva - El método de La tasa de interés 

efectiva es un método de Cálculo del coto amortizado de un instrumento 
financiero y de Imputación del Ingreso fnancero 2 lo largo del periodo 
relevante "La tasa de interés etectva es la asa de descuento que Iguala 
exactamente los flujos de efecto por cobrar o por pegar estimados 
Kisciuyendo comisión, punto básicos de intereses pagados o recibidos, costos de tramssccón y otras primas o descuentos que exén Incluidos en el cálculo 
¿e la tasa de interés efectiva) lo lago dela vida esperada del instrumento 
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más coto, con el importe 
eto Miras en e ecomcimieno ini! 
Los ngresos son reconocidos sobre la base dela tasa de interés efectiva pora las instrumentos de dezda distintos loz actos financieros clasificados al 
valor razonable con camio en os resaltados, 

3.14.2. Cuentas por cobrar comerciales y tras cuentos por cobrar - Son actos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al costo amortizado usando el métoco de la tasa de Interés efecto, menos cualquier 
eterioro de valor 

3.143 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos ficancieros que 5e miden al coto amortizado, son probados por deterioro al 
final de ada periodo. 
El importe de la péreida por deterioro el valor para un préstamo mecido at 
costo amortizado esla diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
Efectivo estimados futuros descontados a la tasa de Interés lectiva original delactvo financiero 
£l valor en lors del activo financiera se reduce por la pérdida por deterioro 
directament, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en bro se reduce através de una cuento de provisión Los cambios 
enel importe entbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
estados 

3:14: Baja de un activo financiero La Compañía da de baja un acto. financiero 
únicamente cuando expiten los derechos contractuales sobre ls flujos de 
efecto del acto financiero, y transfiere de manera sustancia os riesgos y Beneficios inherentes ala propiedad del activo financiero, Sia Compañía no. 
ranstlere retiene sustancialmente tados los riesgos y Dáneficos merentes 

la propiecad y continia reteniendo el control del activo transerio, la 
Compañía reconoce su participación en l activo y la obbgación asociada por 
los valores que tendra que pagar SI la Compara retiene sustancialmente: 
odos los Mesgos y beneficios Inheremtes a la propiedad de un acto financiero “transferido, la Compañía continuará. reconociendo el actvo. 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral 
por los ingresos recibidos 

3.13. Pasivos financieros e Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 'itrumentos de deuda y patrimonio son casficados como pasivos financieros o como. 
patrimonio de conformidad con sustancia del scuerco Comractual 

ad



Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corten a menos que la Compañía 
enga derecho inconciciona_de der el pago dela obligación por lo menos 17 meses 
después dela fecha del estado de stuación financiera 
3.15 1 Cuentos por pagar comerciales y otros cuentas por pagar Son pastos 

Financieros, no devas con pagos fijos o determinables, queno cotizan en un mercado acto 
Después del reconocimiento Incal, a valor razonable, se miden al costo 
amortzado utilizando el método dela tasa de interés efeciva 

3.15,2 Baja de wn pasivo financiero - La Compaña da de baja un pasivo financiero 5, y oo sí expiran cancelan o cumplen ss obligaciones 
318 Aplicación de Mormas Intemacionales de Información Financiera nuevos y Fevisodas que son mandatoriomente efectivas en el año actual 

Los siguientes pronunciamientos contables hn sido emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (1SS por sus Siglas en glés) 
3 Los sgutetes Normas son vigentes apartir de año 2018 

Fecha de aplicación hormas obigaton 
IF 9 Instrumentos Financieros” 1 de enero de 2018 
AI 15 Ingresos procedentes de contratos con 1 e enero de 2018 
ens 

INF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 deenero de 2018 
«contraprestacions anticipadas") 

AIF 16 Arrendamientos” 1 de enero de 2019 
Enmienda a NUF 2 Pagos basados en acciones*) 1 Gsenero de 2018 

Enmienda a NUF 4 "Contratos de seguros) Enfoque de 
superposición efectivo cuando se aplica por 
primera vez a MIES, 
Enfoque de 
aplazamiento efectivo 
Para periodos anuales 
hniciados en o después 
del de enero de 
2018, y ol están Asponibles durante: 
tres años después de 
esecra 

NIC 28 Inerslones en asocacas y negocios 1 de enero de 2018 
conjuntos) 

NIC40'Propiecades de Imversó() 1 de enero de 2018 
Enmienda a NI 28ersines ey asociadas y Fecha de vigencia negocios conjuntos y NIF 10 Estados Financieros — apinzada, consolidados") nsenidamente



Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

INI 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019 
'ncienas() 

IF 17 Contratos de Seguros") 1 de enero de 2021 
NIF 9 Instrumentos Financieros. 

Los principales camblos de la NIF 9 se presentan en las siguentes áreas, 
« Clasificación y medición basada en el modelo de negocios y lascaractristicas del uo de caja cotractal 
+ Deterioro modelo de pérdidas esperadas 
2 Contaba de coberturas 
l. Clasificación - Actwvos financieros 

La NIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificación y mectción para los 
actos financieros que refeja el modelo de negocios en el que los activos 
son gestionados y sus caractensticas de fijo de eectivo. La NIF 9 Incluye ies categorias de csafcación principales para las acthos financieros: 
medidos 21 costo amortizado, al valor razmmable con cambios en otro 
resultado integral, y l valor fezonable con cambios en resultas, La norma 
<límina las categorios existentes de la NIC 39 de mantenidos hasta el Vencimiento, préstamos y partida por cobra y disponibles para La venta 
Con base en la evaluación preliminar, la Compañía no cree que si se 
Aplican los nuevos requerimientos de Caificacón al 31 de diciembre de 
2017, estos tendrian un Impacto materal obre 5u contblización de las Cuenías por cobrar comerciales y otro actos financieros 

$ Deterioro del valor - Activos financieros 
La NIF 9 reemplaza el modelo de "pérdidas incuridas” dela NIC 39 por un 
modelo Ce "pércida crediticia esperada” Esto requiere que se aplique 
Juicio considerable con fespecto a cómo los Cambios en loz factores 
económicos afectan tas pérdidas Crediticas esperados, lo que se determinará sobre una base promedio ponderada 
Bajo ta NUF 9, as provisiones para pércidas se miden usando una de las siguentes bases 

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses Estas son pérdidas 
crediticias “esperadas “que “resultan de posibles evemos de 
incumplimiento dentro de los 12 meses posterares a la fecha de 
presentación, y 
Pérdidas creólticias esperadas durante el tempo de vida del activo Estas son pércidas crediticias esperadas que resultan Ge posibles 
eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un 

Frsrumeno fnncer. 
La medición de las pérdidas crediticia esperadas durante el tiempo de vida 
pica $ el fiesgo de crédito ce un activo financiero 8 la fecha de 
presentación ha. aumentado SigWicatwamente desde el feconocimiento Inicial y la medición delas pérdidas crediicas esperadas de 12 meses aplica 
st este riesgo no a aumentado.



La entidad puede determinar que el riesgo de crésto de un acto 
financiro o ta aumentado sigificatvamente sel activo tene un riesgo de 
erégio bajo a la fecha de prosentación No obstate, la mesición de las 
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida siempre es plcable para la cuentas por Cobra comerciales y los activos del contrato 
sin un componente de fnanciaciónsigíficativo; 3 entidad también puede 
escoger aplicar esa política para las Cuentas por cobrar comerciales y los civos del contrato con un Componente de financiación significativo 
E pricipal impacto en la Compañía estaria dado en el cálculo de las 
árticas creólicas esperadas durante el tiempo de vida de as cuentas por 
Cobrar comerciales que na tienen Un componente de fianciacón Sigrficatvo, El cálculo que se espera adoptar estaría basado en el enfoque simplificado utilizando uno matiz de provisión. 
La Compañía estima que bajo el modelo de deterioro de la NIF 9, es 
probable cue las pérdicas por deterioro y las provisiones para. púrdidas 
“enter en comparación con la pércias de deterioro calculadas bajo la 
NIC. 39, pero este aumento representaía menos del 2,58% de las ventas 
arvales. La Compañía espera registrar cualquier diferencia entre el valor en 
libros actual y el valor bajo NI 9, al comienzo dl período de presentación 
anal de os estados financieros al de diciembre de 2018, 
Clasificación - Patos financieros 
La NIF 9 en gran media conserca los requerimienos exstenes dela NC 39 
para la clasificacion de los pasivos financieros, La evaluación preliminar de la 
Compañía incicó que ma exsiia ningún impacto materal | se aplicaran os 
requerimientos dela NIF 9 relacionados con la clasificación de ls pasivos 
financieros 31 de Ciciembre de 2017. 
Contabilidad de coberturas 
La NIF 9 requerirá que la Compañía aseguro que las relaciones de 
comtabiicad de coberturas estén alineadas con lo objetivos y la estrategia 
e acminisiación de reos de la Compañía y que aplique un enfoque más 
cualtaiwo y orientado al futuro para evaluar la fica de Cobertura Lo 

NIF 9 también Introcuce nuevos requerimientos respecto del reequilbro de 
las relaciones de cobertura “La evaluación preliminar indicó que los ips de relaciones de contablidad de coberturas que actualmente la Compañía 
esina yla contablizaciónactusl de los coberturas de valo razonable y de Alis de electo, deberían poder cumplt con os requerimientos de la NIF 
9 
Transición 
La Compañía planea aprovecharla exención que le permite no reexpresar la 
información comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a os cambios de lasfación y medición, nluióo el deterioro. Las aierencias 
en los valores on Irse los actos y pasivos flnarcieros que resulten dela 
Gdopción de la NIF 9, se reconcerán en las ganancias acumuladas y Feservas al 1 de enero de 201,



NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con 
lentes. 
La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben 
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué 
monto, Esta norma reemplaza ls guls e reconocimiento de ingresos oxistentos, “incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades Orónaios, la NIC 1] Contratos de 
Construcción y la CIMIF 13 Programas de Fidelización de Clientes La compañía 
ha realizado una evaluación inilal del posble Impacto de la adopción de la NIF 15 en sus estados inancieros 

1. Vents de Bienes 
Actualmente, para la venta de productos, los Ingresos se reconocen 
principalmente bajo la premisa de que los bienes son entregados en las nstalaciones de ls clientes, lo que e considera el momento en el tiempo en el que el cliente acepta los bienes y los correspondientes esos y Beneficios relaciones con a transerenci dela propiedad, Los ingresos se 
reconocen en este momento siempre que tato los ingresos como los costos 
puedan medirse de manera fable, la recuperación de la contraprestación 
hes probable y no extsta Inolucramieno continuo en relación Con los bienes. Bajo la NIF 15, los Ingresos se reconocerán cuando el cliente 
obtenga el control delos bienes, que en el caso dela Compañia, continaria 
Sendo el momento en que los blenes son entregados y acepiados por el 
sente, por o que no se espera que extlta una dVerencia sanfiatva en la 
oportunidad del reconocimiento de ingresos en a venta e bienes. 

Por otro lado, en aquellos caos en que se venden productos con derecho a evolución durante un tiempo predeterminado, e ngreso es disminuido por el valor de devolución estimado de acuerdo la experiencia y el volumen de 
facturación. Bajo a NIP 15, no se prevén cambios en a oportunidad del 
reconocimiento del Ingres, pero si en la presentación de los valores 
estimados de devolución mediante luso de cuentas de activos y pasivos por 
contratos que relejarán el derecho a recuperar los productos y el pasivo por reembolso de la contraprestación a la cual la entidad no espera tener 
derecho por los productos devuelto, 

1 Teran. 
la Compañía espera adoptar la NIF 15 en sus estados financieros 
consotizados para el año terminado el 31 de diciembre de 2018, usando el 
Enfoque retospectwo madifiedo. Producto de esto a Compañía apicará la "norma retrosctivamente solo a contratos que po estén completados al 1* de 
enero de 2018, y el electo acumulado de la aplicación Wnicial será 
reconocido en las ganancias acumuladas al inicio el periodo de aplicación anual (1* de enero de 2018), 

NIF 18 “Arrendamientos”. 
Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la deiición de un 
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos oignedos por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y 
Srrendatalo. La nueva norma no dere slaificativamente de la norma que l2 
precede, NIC 17 Arrendamientos, con respeto al tratamiento contable desde el 
Puno de visa del arrendador. Sin embargo, desde el punto de wsta del Arrendatai, la nueva norma require el reconocimiento de activos y pasivos 
para la mayoria de los contratos de arrendamientos. Su opúcación es obigatoria A contr de 1 de enero de 2019 y su adopción antcipaca es permitida éstas 
adoptada en conjunto con NIP 15 "Ingresos procedentes de Contratos con 
entes”



La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 16 en el tuto puede tener un Impacto Sobre los importes reconocios en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros 
de la Compañia, Sn embargo, Po es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese hasta que un examen detallado haya sido completado. 
() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 

Compañía 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 
La preparación de los presentes etados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca lguros supuestos inherentes a a 
activdad económica de la Compañía, con el propósito de decemminar la valuacón y 
presentación e algunas paricas que forman parte de los estados financieros. En opinión de 
la Acrrinistracón, tales estimaciones y supuestos estuvieran basados en La mejor utilización 
de la información dispomble al momento, los cuales podran llegar a der de sus efectos Faies 
A continuación se presentan las estimaciones y Juicios comabies criticos que la 
Administración de la Compañia ha utizado en el proceso de aplicación de los crertos 
contables 
4.1. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que on determinados en función de un cálculo actuarial basadas en varios supuestos. Estos Supuestos utilizados pera determinar el valor presento de estas obligaciones Incluye 
tna tasa de descuento. Cuaiquier camblo en los supuestos impacta en el valor en libros 
delas provisiones de estos enelicos 
El actuario contratado por la Compañía para restar el cálculo actuarial, uz la tasa 
de descuento, la tasa de morialiad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Administración de la Compañía. La tasa de descuemo es la tasa de Interés que debe 
ser utlizada para determinar el alor presente e ls lujos futuros de caja estimados 
ue se espera van aser requeridos para cumpli con a obligación de estos benefit, 

4.2 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha reolrado la estimación de sus 
impuestos Alferidos consicerando que todas las diferencias ente el valor en oros y la 
base tributaria d os activos y pasivos se reserián enel uturo 

43 Estimación de vidas úbles de muebles y enseres y equipos - La estimación de las vidas Úts y el valor residual se Efecian de acuerdo a o mencionado en la Nota 253. 
4.4. Valor razonable de activos y pasivos- En Ciertos casos los activos y pasivos debe ser 

refstrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
Comprado o vendido, 0 el manto por l cual un pasvo puedo ser incurrido o Unidad en una transacción actual ere partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, dstina de Una liquidación Forzosa, utlizando para esto precios vigentes en mercados actos, estimaciones en base a la mejor información disponible y otras técnicas de valuación, las modificaciones futuras =e actualizan de manera prospectiva,



5 CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
pica 

Cuentas por cobror comerciales 
lentes locales w 
Compañías relacionadas (Nota 14) 15 

Subtotal a 
tros cuentos por cobra: 3 
Total 5 
MUEBLES Y EQUIPOS. 

= 
24 
36 

de 

Adcaz 
Costo » 
Depreciación 1 

Total 2 
Casifiación Nueblos y enseres 6 
Equipo de computación s 

Total 2 
  

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue: 

  

auios 
Costo: 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 se 
Aquisiciones 7, 

Saldos al 31 de Aclembre del 2016 A 
Accuisiciones 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 a 
Deaceclación asumulada; 

Saldos l 31 de diciembre det 2015 e 
Gasto por depreciación —— (Kota 13) 
Saldos al 31 de diciembre del 2016 
Gasto por depreciación (Nota 13) 
Saldos l 31 de diciembre de 2017 

Saldos Netos: 
AL3! de Diciembre de 2016 
AL31 de Diciembre de 2017



  

a 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 
de Judcó 

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 
Provedores del exterior 
Compañias relaciona nora 14) 
Subo 
tras cuentas por par 
Total 

1 
1 
5 
2     

  

IMPUESTOS. 

sl 

Activos y pasivos del año corriente 
    

Activos por Impuesto coriene 
Crédit de Impuesto al Valor Agregado - VA pS 

  

  

Pasivos por Impuestos corrientes 
"puesto ala renta por pagar 5 5 
Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Uns 
reconciliación entre la urlidad (percida) según estados financieros y el gasto por 
Impuesto 61 reta, es como sigue: 

ic17 aretes 
Perdida según estados financieros antes de 
"puesto a la tenta a as 

Gastos po deducibles 20 

  

"UtAIdad gravable a 2 
Impuesto ala renta causado m 10 5 
Anticipo calculado a 4 3 

Impuesto ala renta corriente cargado 2 
resaltados 10 5 
Impuesto diferido cargado restados m 1 

(1). De conformidad con csposiines legales, a tarifa para el Impuesto a la renta, se calcula en un 22% obre la utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las 
taslidades sujetas a capitalización. 

(2). EL anticipo del Impuesto a la Renta para Los años terminados el 31 de diciembre 
de 2017 y 2016, hasi clcviado con base en os procedimientos establecidos en 

+ artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Intemo y 76 de su Reglamento 
El anticipo de Impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemática del 
ak del activo, 0.2% el patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados y 0.2 de costos 
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o Usmindirse por Conceptos establecidos en aspesciones tributaria (Circular 14 emitida por el 
Servicio de Rentas Interna, publicada en e Registro Oficial Suplemento 660 del 
Y de diciembre de 2016). 

 



ss 

ss 

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión par impuesto la renta fueron como sigue: 

    

Jude? picó 
Saldo al comienzo del año 5 16 
Provisión del año 10 9 Pagos eectundos > Ft 

Saldos alfin det año 8 5 

Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta del año anterior, Fetenciones enla fuente e Impuesto ala salia de divisas del perido. 
Aspectos Tributarios: 
Torla del Impuesto y 
Provisión paro los años 2017 y 2016 
La provisión para el impuesto alas ganancias po os años terminados el 31 de diciembre: 
de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la taifa del 22%. 
El articulo 37 de la Ley de Rógimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto ala Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, sos accionistas, socios, 
participes, constituyentes O beneficios de “una sociedad son residentes O estan 
establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposición en una participación “reta o indirecta, invidua o conjunta, Igual o Superior al 50% del capital social o de 
quel que coresponda a a naturaleza de la sociedas, la tarifa del Impuesto la Renta 
Zar del 25%, Sa relación iaicada es inferior al 50, la taa del Impuesto a la Renta 
ra del 25% sobre la proporción de la Dase Imponible que pertenezca a dcha articipación en eralos fiscales o regimenes de menor imposición. 
Asi mismo La sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 0 
Emiares que no informe a la Agmiisración rbutara en os términos Cefmidos pra la 
prsentación del anexo de accionistas, 
Beinvecsión de utilidades, 
La Compaíta que reínverta sus utidades en el país podrá obtener una reducción de 10 
pumtos porcentuales dela tara del impuesto aa renta sobre e monto relnvertdo, Para 
etermnar a disminacion de 10 puntes porcentuales enla taa del impuesto a a renta 
en sociodades que tengon una composición societaria en paralosfscles o regimenes de 
menor imposición inter al 50%, se deberá calcular la tarta efectiva del impuesto a renta, la cual reslta de ddr el mpuesto a La renta causado para la Dese Imponible 
especia 
El beneficio en la reducción de la tara, debo esta respaldado en un informe emitido 
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relación laboral directa o Índrect con la Compañía. 
El valor delos utilidades reinertidos deberá efectuarse on el comespondiente aumento 
e capta y se perfeccionará con la Inscripción de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, asta el 31 de diciembre del ejercicio Impositivo posterior a aquel en 
ue se generaron las utilidades materia de la relnersión 

 



Aso minimo de inpuesto als sonacis. 
¡Conforme a as reformas introducidas ala Ley de Régimen Tributario ntemo, publicadas. 
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009. 

5 el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago cel 
Impuesto a la renta causado, o m es autorizada su devolución por parte de la Aciminstación Trbuara, se Constitutá en pago definitivo de Impuesto a la renta sin 
¿erecto a crédito tributario posterior, 
El Servicio de Rentas nteras pocrá clsponer la devolución del anticipo mínimo a as 
sociedades por un ejericlo económico cada tieno se considerará como el primer año el 
Primer trienio al período fiscal 2010 cuando, or caso forult o fuerza mayor, se haya Visto afectado gravemente la actividad económica del ujeto paso en el ejercido 
económico respectivo, Para el efecto, el contiduyente doberá presentar su petición 
debidamente “Justificada “8 la. Administración Tributaria, para que. resi las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a o dispuesto en et. 30 del Código Cl, fuerza mayor o caso fortuito e: 
elinen como el imprevisto que o es pose resistir como naufragio, un teremoto, el 
apresamiento de enemizos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario 

Público, etc. Sl el contribuyente no puede demostrar el caso fortuno o fuerza mayor. 
nte la Administración Trbuaia, el anticipo minimo determinado en el ejerció 

Fespectivo, deberá er contabiizado como gasto del impuesto ala reta 
Además, a parir del ejercicio fiscal 206 cuando se haya visto afectada “gnificatamente la activida ecorómico de un contribuyente, el mayor valor entre el 

“amtcipo determinado y el impuesto a La renta causado puede ser recuperado en la parte 
Que exceda el tipo posto efecto promedo de los contribuyentes en general 
Gefinido por la Administración Tributaria. 
Para año 2016, la Compañia determinó como anticipo de impuesto a 1 reta USS4, sin 
“embargo, el Impuesto a la renta causaco del año es de USSIO. En consecuencia, la 
Compañía registro en resultados del ejercicio USS1O equivalente al impuesto la renta 
cunado. 

se la Administración Ti 
A la fecha de emisión de los estados financieros, ls declaraciones de impuestos no han 

sido revisadas por las autoridades tidrarias y són susceptibles de revisión por parte de 
la Acministración Tributaria ls declaraciones de los años 20142 2016 

¿erechos representativos de capital. 
El artículo 8 de la Ley de Régimen Tributario Inteno establece que la utilicad generada. 
en la enajenación directa o indrecta de acciones, participaciones, otros derechos. 
representativos de Capital u tros derechos que permitan la exploración, explotación, 
concesión 0 similares, de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en. 
Ecuador, en favor de personas naturales o Juridicas, constituyen renta gravada para 
quien las percibe 

artículo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad de 
uien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos fepresentativos de 
Eopital, en el responsable susu de las utilidades obtenidas por personas naturales 
Juridicas no residentes en Ecuador. 

  

 



EA cuarto artículo no mumerado a continuación dl artículo 67 del Regfamento pora la 
Aplicación de la Ley de Régimen Tributario ntemo, establece que la ociecad de quien 
se enajenan las acciones, portcipacions 0 derechos representativos de capital, es el responsable sustituto en Caso que el vendedor de los derechos de patrimonto no haya. cumplido con la obligación de informar obre la transacción realizada, sn embargo, 2 
sociedad podrá repetir al accionista lo pagado por Concepto del Impuesto, mulas, 
intereses o recargos, con cargo a dividen que se encuentren pendientes en (avr del 

tros asuntos 
EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicación de ta 
Loy de Regimen tributario Interno en l cual se establece que paro precautelar la debida 
independencia e imparcialidad, en ningún caso el informe que contiene la opinión sobre 
al cumplimiento de las obligaciones tributarias prensto en este artículo podrá ser 
laborado por personos naturales o Sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y «correspondiente 2 la fecha de emisión del citado Informe, presten sentcios de Asesora tributaria al contebuyente, presten servicios de representación o patrocinio, 
preparen sus estados financieros o.3quells que actúen como pertos del contribuyente 
en litio trbutarios en contra del Servicio de Rentas Internas, sea directamente o 2 
Aíavés de sus partes relacionadas, partes que compartan a mima franquicia, nombre 
comercial o marca, o aliados estratégicos, Los servicos de asesoria triutaria referidos 
Íncllca, entre otras cosas, a planificación tributaria, la elaboración dl informe de: 
precios de transferencia y otros certificados e Informes exgicos por la Ley de Regimen "olutarlo ntemo y su reglamento, 
ER 14 de junio de 2016, se establece como mento máximo para La aplicación automática 
de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposición, 20 
fracciones básicas gravados con taifa cero de impuesto a la renta para personas 
naturales, es dect, USS225.800 para el ejercicio 017 por proveedor, debiendo actuar Como agente de retención de Impuesto 61 renta del 22% sobre el exceso, otorgando la 
posiblidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar una solicitud de devolución Al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad 
e contar con la centfiación de autores Indepencientes, a efects de comprobar la 
perunencia del gasto, en los pagos efectuedos al extertor en aplicación de comentos 
Para evitar la doble Imposición suscritos por el Ecuador 
EL 24 de octubre de 2016, se expideron las normas que establecen paraísos fiscales, 
regimenes fiscales y regímenes o jursóleciones de menor Imposición en las Culos 20 
establece que será considerado como paraiso cala todo régimen de cualquier país 0 
Jurisdicción que cumpla con al menos dos de ls siguientes condiciones: 
+ La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe 

desarrollarse dentro de la Jurisdicción a La que ésta pertenece. Se incluye a ls 
Sociedades plataforma, Se excluye als regímenes de incentivos la Inversión al esarrll económico. 

+ Cuandola asa electiva de Ímpuesto a La renta o impuesto de naturaleza idéntica 
análoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea 
esconcióa porel sujeto pasto. 

+ Que sus disposiciones impican la soticiud de información dela propiedad efectiva, 
registros contable, cuentas bancarias o similares sea de manera total o parcial a 
les administraciones tributarias de la propia jurisdicción o de atras Jursicciones. 
Esto también alla en el caso de fidetcomisos. 

+ Que pecmitan a as sociedades mantener derechos representativos de capital al portacor o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el 
Peso econámico de la propicgad 

ps



Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento. de paraiso 
Ficaler, los oguientes 
+ Regímenes de delimitación: on los regimenes especiales que se conceden para 

“empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control cional. 
+ Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con 

titulares nominales o formales que no soporten el resgo económico dela propiedad 
los que nose cnoxca asus beneficiarios 

+ — Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades realizada en el 
xtenor y con mercadería sin origen ni destino en el terntoria donde se estableció 

régimen 
+ Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administración Tebutarla 

del pais donde realce sus actividades económicas 
Mesiante Decreto Ejecutivo N' 210 publicado en el Regsro Oficial Suplemento N' 135 
del 7 de cciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Antcpo de impuesto la enta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas. 
aturles, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contablicad y sociedades en os 
Sigutentesporcenajes: 
  

  

  

  

    

¡TEARS Porcentaje de 
Desde | Has revaja 

j 500.200 00.00% 
500001] 100.00 20,00% 

TODO] —— ER adelante! 40,00%)       

En el Segundo Suplemento del Regsro Oficial No. 150 de 29 de diciembre de 2017, se publicó 
la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera, en la cual se establecen las siguentes reformas 
tributarias, regulaciones que deberán ser aplicadas enel ño 2018: 
+ Las entidades dl sector fnanciero popular y solidario de segmentos distintos a los dos 

Últimos que participen en process de fusión, podrán beneficiarse dela exoncración del 
pago de Impuesto a a rento durante 5 ños, 

+ Las nuetas microempresas tendrán la exoneración del impuesto a la renta por 3 años, contados desde el primer ejercicio fscal que obtengan ingresos operacionsles, siempre y 
land generen empleo e incorporen un valor arogado nacional 3 producción 

+ Unicamente serán deducible ls pagos realizados por deshucio y pensiones jubilar que o provengan de provisiones decaradas en ejercis anteriores como decueiols o no 
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por Jubllaciónaseciada a trabajadores que ayan permanecido más de 10 años con el mismo empleacor 

+ Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economía Popular y solidaria, inluidos lo artesonos, que sean considerados como microempresas, podrán aplicar una Seducción adicional de hasta el 10% del total de dichos Bienes 9 

+ La taria de impuesto a la renta para sockedades, sucursales de socizéades extranjeras domiciliadas en el país y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras se Incrementa l 29%. 'En el caso de sociedades que tengan accionistas, socios, parices, «constituyentes, beneficiarios o simiars residentes o establecións en peras fiscales 3 
regimenes de menor Imposición con una participación directa o Indlrecta superior Kal 150%, su tarif de Impuesto ala renta será del 2%. 
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Se aplicará una aria de impuesto ala renta de 28% ala totalidad de la base imponible de las sociedades que incumplan con a presentación de Información relacionada a la 
participación de sus accionistas (Anexo APS febrero de cada año) o que no demuestren 
ue el beneficiario efectivo informado, es efectivamente el propietario de los títulos 
Fepresentaivos de patrimonio. 
Se pocrán beneficiar de la dismimución de 10 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para remverslón de utilidades, únicamente las sociedades 
exportadoras habituales, productoras de bienes (manufactureras y tarso receptivo 
Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir adicionalmente et 
valor de una fracción básica desgravaca con tarta cero de Impuesto 2 la renta para 
personas naturales (USS1.270,00 para 2018) 
Las micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una reducción de 3 
puntos porcentuales enla tana de impuesto ala renta (22%), sIempre que 5e mantenga o 
Incremente el empleo. 
Para el cálculo del anticipo de Impuesto a renta, la sociedades, sucesiones indiss y 
personas naturales obligadas a levar contablidad no deberán considerar los costos y Fasts por Sueldos y Salarios, decimetercera y decimocuarta remuneracion y los aportes 
patronales al seguro socia 
Para efectos del culo del anticipo de impuesto a la renta se excuirán los rubros 
correspondientes a activos, cosos/ gastos y patrimonio generados por La adquisición de huevos activos productivos para ampliar la Capacidad productiva futra y generar mayor 
miel de producción de bienes o servicios, as como los valores ncuridos por generación 
denuevo empleo 
No tendrán el carácter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de pago 
por diferencias en la declaración 
Las normas de determinación presunta podrán ser aplicable en liquidaciones de pago 
por diferencias en la declaración o resoluciones para aplicación de diferencias 
Para la decucción de gatos y acces al crédito tntutario de IVA, todo pago realizado por 
operaciones superiores a LSS1.000.00, debo ser efectuado 2 través de CUlquer 
institución del Sistema Financiero mediante gro, transferencia, tarjetas de crédito o 
ébio, cheques otro medio de pago electrónico 
Los sujetos pasivos que no declaren la información de su patrimonio en el exterior, 
ocultando de manera directa o Indirecta ante el SI, serán sanconads con una multa 
correspondieme al 1% del total de sus activos o el 1% de sus Ingresos del ejercicio fiscal 
anterior, por cada mes o fracción, in que ésta supere el 5% del vlor de sus activos o Ingreso, Según corresponda, 
Los medios de pagos electrónicos serán implementados y operados por as entidades del 
Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberán conter con un canal de cabro electrónico de manera obligatoria, 

Se elimina el impuesto alas tierra rurales, y por lo tanto no e genera crécit tributario 
para efectos de Impuesto ala renta, 

a



+ Están obligadosal pago del Impuesto los activos del exterior los bancos, cooperativas de 
ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realuar actwviades firanceras 
conforme lo dispuesto en el Código Orgánico Monetario y Financiero; sociedades Gdminstradoras de fondos y fideicomisos y esas de valores, empresas aseguradoras, y Compañías reaseguradaras bajo l control de a Superiendencia de Compas, Valores y Seguros, así como las empresas de administración, Intermedación, gestón y/o 
«compraventa de cartera, conforme las definiciones, condicione, límites y excepciones 
Fstablecións por la Justa de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

+ Cuando los beneficiarios de Alanzas Público Privadas (APP) realicen pagos a pesceptores 
que se encuentren domiciiados en parasos fiscales, regimenes. preferentes o 
Jerseicciones de menor imposición n aplicar os siguentes beneficios 

Exenciones por pagos de dividendos utilidades (rt, 9.3 LAT) Dectcilidad de pogo po financiamiento externo 43, at 13 LI) 
Exenciones del pago de 15D por fMnarciamiento extemo 0 pagos al exterior (3, 
art 159y 139 1 Ley Reformatora para la Eauidad Tributaria) 

Además en varios Cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales 
mencionamos las más importantes: 
+ Mediante Registro Oficial No. 91 del 30 de diciembre de 2016 se public la Loy Orgánica para Evitar la Especulación sobre el Valor delas leras y Fjción de Tributos, en la cul 

Se creó el Impuesto sobre el valor especulatvo del suelo el cual grava a la ganancia 
«xtraoréiari enla transferencia de bienesinmuebles, Ajndo ina taria del 75% cuando 
Se genere unn ganancia extracránaria que supere 24 Salarios básicos unificados para los 
trabajadores en genera. 

+ Mediante resolución dl Servtcio de Rentas Internas (SR) No. 121 publicada en el Registro 
fica Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las sociecades cuya relación entre el anticipo de impuesto a a reta determinado y los Ingesos totales, 500 supertor al 17% (UpO Imposiiwo efectivo promedio de los contriuyentes en general), podrán solicitar la devolución dl nico del impuesto al renta en a parte que supere la relación antes Incicada y supere al impuesto a senta causado, 

Mediante resolución del SRI No 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 
e Julo de 2017 se emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesos de 
¿determinación de impuesto la reta generados mediante Comunicaciones de dierencas y Iauidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad Dutra determinada, 
por el Servicio de Rentas Intenas sea supenor al coeficiente de estimación presuntiva de Carácter general por ramas de actividad económica para la determinación presunta del Impuesto a la renta (coficiente de estimación presunta), se tomara como base imponible el mayor de os resultados ce multpicar el coeficiente de Estnacón presuntiva por los activos, Ingresos, costos y gastos determinados por el SA. El impuesto a a renta calculado no podrá ser menor aa retenciones que le Pan realizo al contribuyente en el ejercicio fisco 
PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 
La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable dese el año 2003 y de acuerdo ala Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento vigentes al 34 de ¿Áciembre de 2017 y 2016, está orientado a regular con fines tributarios las ransaccones reizados entre las partes relacionadas locales y/o exterior), de manera que las comraprestacones “entre partes. relacinadas desen respetar él Principio de Plena Competencia (Arm's Lengu:



Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC!5-00000455, publicada en el Registr Oficial No 511 
del 23 de mayo de 2016, el Servico de Rentas Intemas modificó la normativa sobre precios de 
transferencia y estableció que los sujetos pastos del Impuesto a la Rema cuyo monto 
acumulado de operacnes con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 ceben 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto supertor a 
S$15 000,000 deben presentar el Inorme Integral de Precios de Transerencia, además 
estableció las operaciones que no deben ser contempladas pra dicho análisis. El referido Informe podrá. ser solicitado dscrecionalmente por el Servicios de Rentas Internos por 
cualquier monto y tipo de operación 0 transacción con parts relaconsdas locsles y/o del 
exertor 
En la refeida resolución también se indica que para determinar los mantos acumulados Iicados en el párrafo atenor, no se debera considera as siguentes operaciones 
+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dólares de lo Estados Unidos de América. 
+ Compensaciones o reclaifcaciones de cuentas contables de acto, pasivo 0 

patrimonio, siempre que no afecten  rsultacos. 
+ Pagos en electivo, en dólares de los Estados Unidos de América, de rencimientos 

patrimoniales (aimdendes) pastos. 
+ Ingresos señalados en los atiulos 27 y 31 dela Ley de Régimen Tributario Intemo, así 

Como actos, pasios o egresos imputable a tales ingresos 
+ Operaciones con entidades de derecho público ecuatoriano o empresas públicas 

+ Operaciones que esten cubiertas por una metodología aprobada vía absolución de 
consulta previa de valoración. 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no 5e cumplan 
Eomacones determinadas en dcha resolución 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transterencia los contribuyentes que: Presenten un Impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravable, 1) No realicen 
operaciones con paralsos fiscales O regímenes ficales preferentes, y MW) NO mantengan 
suscrito con el estado contatos para la exploración y explotación de recursos no renovables, Sn embargo, deben presentar ún detalle 0e las operaciones con partes relacionscas del 

exterior en ún plazo ho mayor a un mes contado a partir de la fecra de exigibilidad de la 
¿eciaración del impuesto la Renta. 
EL Art 84 cel Reglamento para la Aplicación de La Ley de Régimen Tributario Interno señala 
us los sujetos pasivos Gel Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
felacionacas, adicionalmente asi declaración anual de Impuesto a a Rento, presentarán al 
Senvicio de Rentas Internos el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados e Informo Integra de precios de Transferencia, en un plazo no mayor a ls dos meses contados a parte 
de la fecna de exlblidad de la deciaracón del impuesto ala renta, y la no entrega, así 
como la entrega Incompleta, inexacta o con, datos falsos podrá Ser sancionada por la 
Administración Tributaria con multa de pasta USS15.00. 
AL 31 de diciembre de 2017, la Compañía no ha registrado operaciones con partes 
fotacionadas que superen los montos antes Citados, por lo tanto, la Compaña no está 
obligada al presentación de nexo € Informe Integral de Precios de Transferencia.



10. . OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.. 

    

maz 
Begeñicios socias 3 3 
Jubii patronal o 2 5 
Bonificación por desahucio a a 7 
Toral se Ú 
Clasificación 

Corriente. 
Nocorrente 

Total 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales. los trabajadores 
tienen derecho» participar En las utlidades de la empresa en in 19% aplicable a las 

Vsildades luidas antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para 
partcpación trabajadores fuero como sigue: 

Años serminados en 
JLACA7 ME 

Saidos al comienzo del año 4 
Pagos etectuacos. ¿a 
Saldos alfin del año 

    

(1) ¿Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
abajodores que por veinte y caco años o más ubleren prestado sus servicios en 
forma continunda o nterumplé, tendrán derecho a ser Jubilados por sus empleadores 
sin perico de la Jubilación que les corresponde en su condición de afilados al 
Instituto Ecuntorano de Seguridad Social IES. 
Los movimientos en el valor presente de la obtización de Jubilación patronal, fueron 
como sigues 

Años terminados en MS Jaco 
Saldo al comienzo del año PA a 
Costo por servico 2 2 ec OR a 
Saldos alfin de año 2 25 

(2) Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la felación laboral por desahucio solicitado. por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía omregará ol 25% de la última 
Femuneración mensus por cada uno delos años de servici,



Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sue" 

  

Soidos al comienzo del año 7 6 
Costo por sendcio 1 1 
Solos alfin det año 3 z 

    

Los cálculos actuariales dl velor presente de la obligación devengado por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de clembre del 2017 y 2016. por un 
actuario independiente. — El valor presente de las obligaciones por concepto de 
Beneficios definido y los costos del servicio fueron calculados uizando el método de 
la unidad de crásito proyectada. Bajo este método los benercios definidos denen ser 
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en a fórmula del plan, de tal 
Suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a coda año de servici, 
considerando el uso de hipótesis atuaraes para calcular el valor rosonte de dichos Benetcos 
Esta hipótesis reflejan el voor de dinero través del tiempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de estos beneticios 
Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálelos actuarial son las 
seulemes 

aude Y Adesó 
Tasa esperado del Incremento salarial 397% 395% 
Tasa de descuento sa 06% 
Los Imports reconeióos en los resultados respecto a cichos planes de beneficios 
etinidos son los siguientes: 

Aci? Aiude-i6 
Costo pr servicio 2 3 

Total 3 2 
  

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
11 1 Gestión de riesgos financieros. En el curso normal de su negocios y actividades de 

finarciamiento, la Compañía está expuesta distintos riesgos de paturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus 
ajos y actos y, en consecuencia, ss resultados 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
par la Tesorería Corporativa, que permiten identiicar dichos riesgos, Getermnar 3 
masntud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidos y Controlar su efectidas, 
A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una 
Carecteización y na descripción de las medidas de mitigación actualmente en uo por 
Parte de la Compañía, ses etcaso.
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11.1 1 losgo de liquidez - La Compañía maneja l riesgo de quidez manteniendo reservas, aciidedes Fnancieras y de préstamo adecusdos, montoreardo 
continuamente ls tujos efectos proyectados y tesies y Conclando 0% perfiles de vencimiento de los actwos y pasivos financieros, 

11 1.2 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que la 
Compañía estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras 
ue maximizan el rendimiento sus acionstas a través de la optimización de. 
Tos saldos de deuda y patrimonio, 

La Compañía revisa la estructura de capital sobre una base semestral, Como parte de 
esta revisión, el comité considera el costo del capital y los esos asociados con cada clase de caplal 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan continuación: 

Capital de trabajo Uss261 000% Índice de liquidez 10.6 veces 
Pasivos totales / patrimonio 023 veces 

La Administración considera que los Indicadores financieros antes incicados están 
dentro de los parámetros adecuados pora una orgenización del tamaño y mivel de 
desarollo de la Compañía y La Industria 

11.2 Categoría de intrumentos financieros El detalle delos activos y pasivos fnancieros gor pa mantenidos por la Compañía es como sigue 
Jalcaz 3rdc-ó 

Activos financieros al costo amortlado: 
Bancos 2 , 
Otros activos financieros 15 
Cuentas comerciales por cobrar y oras 
cuentas por cobrar (Nota 5) 35 9 

Total 254 25 
Pasivos financieros al costo amortizao: 
Cuestas por pagar comerciales y otras. Cuentas por pagar (Nota 7) 1 

  

Total 1 a 
  

PATRIMONIO. 
12 1 Capitol social - El capta social autorizado consiste de 28,000 acciones de USS1 valor 

ominol unitario as cuales otorgan un voto por acción y un derecho a os dividendos 
12.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requere que por lo menos el 10% de la uridad 

anual ses aproplco como resersalegel hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
Capital social. Esta reserva no ez depon'nle para el pago de dividendos en efecto. pero puede ser captalizdo en su totalidad 

12.3 Déficit acumulado (utilidades retenidas) - Los saldos dela siguentes cuentas surgen 
de a aplicación por primera vez de las NIF y delos sados según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por a Superintendencia de Companías e 14 de octubre del 2011, podrén ser utliacos de a siguente forma 
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Primera ver delas NIF. El Sido acreedor sólo podra ser capltlizado en La parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Último ejercicio económico 
concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañia, según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, 

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA. 
Años terminados en Sci aus 

Costo de ventas m3 me 
Gastos de administración $7 ss 
Gastos de ventas d 
Total y am 

    

Un detalle de cososy gastos por su naturaleza es como sigue: 

  

  

  

Años termi 

Honorarios y servicios 2 256 
Gastos por benelicios alos empleados (1) 2 4 

Arrendamiento » 2 
tros gastos o . 
Gastos por depreciación tota 6) 7 7 

Impuestos 5 u 
Gastos de mantenimiento 1 s 

Seguros, 1 1 
Total xo. an 

(1) Ga los empleados 
Años terminados en 
87 Judct 

Sueldos y salarios n = 
Aportes LESS 3 3 
Beneficios sociales 3 3 
Beneficios definidos 2 3 
Total a a 

ar



e
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
9
0
0
0
0
0
0
8
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
 

en TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS . 
Transacciones comerciales - Durante los años 2017 y 2015, la Compañía realizó las 
guientes transacciones comerciales con ss partes relacionadas: 

Venta de bienes Compra de bienes. HACI Hdctó MG ct 
Carvajal Servicios Integrales de "Impresión, S.L 5 » 
"Nepal Ecuador 5, 0 " 
Grupo Eftorial Norma del Ecuador 

  

  

3 “e A 
a a “o E 

o Internacional 5-4 5 5 - 
Carvajal Empaques Vspak: ñd » : - 
Propandina 5. 2 3 
Royal Montacargas Ecuador "Comercilrental S.A 20 
Total 1024 E 2 

Lor siguentes slcos se encontraban percientes al final del periodo sobre el que se informa: 

  

Saldos adeudados por Sados adeudados a 
Partes relacionados partes relacions. 

(lora 5) o 7 
LACA) eléc 

Bic Internacional 5.4. 5 4 
Carvajal S.A. Servicios 6C2 2 2 3 
Grupo Esttorial Norma del Ecuador 
SA, 7 Carvajol Servicios Integrales, S.L 4 4 
Carvajal Empaques S.A. Vispak 1 j 
Mpal Ecuador 5. $" 
Royal Montacargas Ecuador 
Comercilrental S.A 1 Pp 
Total 5 2 1 4 

    

Los saldos pendientes no están garantizados y se liuidarán en efectivo. No se han otorgado 
il recibido garantias. No se ha reconocido ningún gasto en el periodo actual en periodos 

anteriores con respecto a taccbrables o cuentas de dudoso Cobro relacionados on los sados adeudados por partes relacionadas. 
Préstamos a partes relocionados. 

Jdi7 jracis 
Carvajal Empaques S.A. Visiak (ota 11.2) 3 156 

AL31 de dictembre de 2016, corresponde a un préstamo entregado su Compañía relacionada 
EuyO vencimiento fue en novembre el 2016 y una tas de Interés efectiva anual de 6% 

 



16 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA. 
Entre el 31 de diciembre de 2017 y a fecha de emisión delos estado financieros (marzo 28 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
facto importante obre los estados fhancieros adjuntos, 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprovados pora Administración dela Compañía en marzo 28 del 2018 y serán presentados a a Junta de 
Accionistas para su aprobación. En opinión dela Agminstración e la Compañía ls estados 
Fisancieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sn modificaciones. 
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