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Informe de los Auditores Independientes

& los Accionistas de
Acsenda S,

Informe sobre la auditoria a los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Assenda 5.A. (Una Subsidiaria de
Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.5.), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, cambios en el
patrimonio neta y flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opimion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Assenda 5.A. (Una Subsidiaria
de Carvajal Tecnologia y Servicios 5.A.5.), al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus
operaciones ¥ el fiujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (MIF).

Bases de la opinidn

Realizamaos nuestra auditoria de acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria (MIA),
Muestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Awditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Codigo de Etica
emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA}, junto
con los requisitos etices que son relevamtes para nuestra auditoria de los estados
financieros en el Ecuador, y hemos cumplide con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos y el Codieo de Etica del IESBA. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Dtros asuntos
Los estados financieros de la Compania por el ano terrmnado al 31 de diciembre de 2046,

fueeron examinados por otros auditores, cuyo informe de fecha 10 de abril de 2017, expresd
una opinion sin salvedades,
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Otra informacidn

La Administracion de la Compafia es responsable de la otra informacion. La otra
informacion comprende el informe anual, pero no incluye los estades financieros y nuestro
informe de auditoria respectivo.

Huestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresamaos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra awditoria de los estados financieros, noestra responsabilidad es
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialments
inconsistente con los estados financierss o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. 51, con base a nuestra
revision del informe anual gue ta Administracion presentara a la Junta de Accionistas,
llegamos a la conclusion de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacion, estamos obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno
de la Entidad.

Responsabilidades de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los estados
financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y de control intermo que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacin de estos estados
financieros libres de errores materiales, detido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar camea una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocic en marcha v utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion decida liquidar la Compania o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gobierno Corporativo es el responsable de supervisar el proceso de la informacion
financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor para la auditeria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errares significativos, ya sea por fraude o errar y emitir un
informe de auditoria gue incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivet de seguridad, pero no s upa garantia gue una awditona realizada de acuerdo con las
Mormas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativa cuando
este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, estos pudiesen influir
en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los wsuarios basados en dichos estados
financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditonia de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apeéendice al Informe de los Auditores
Independientes adjunta.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania,

coma agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2047, e emite por separado.

B Eecnpoe

Marzo 28, 2018 Elizabfth Alvarez - Socia
RMAE Mo, 193
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Como parte de una auditoria de acuerdo con [as Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesicnal durante toda la
auditoria.

Muestra auditoria incluye:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefnamos y, realizamos procedimientos de
alditoria que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que el resultante de
errores, debido a que el fraude puede implicar la colusidn, falsificacion, omisiones
intencionales, falseamiento, o la elusion del control interno.

" Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disenar procedimientos de apditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de exprésar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracicn.

. Concluimos sobre el wso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puadan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5 llegamas a la conclusion
de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a [lamar la atencidn en
nuestro infarme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, s tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestra informe de auditoria. Sin embarge, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

' Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion.

Hos comunicames con los encargados del Gobierno de la Entidad en relacion con, entre
otras cosas, el alcance y el momenta de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes;, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditonia.

Tambien proporcionamos a los encargados del Gobierno de la Entidad una declaracion de
gue hemas cumplide con los requisitos eticos relevantes con respecto a la independencia,
¥ hemos comunicado todas las relaciones v otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con les encargados del Gobiermo de la Entidad,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieraos del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria,

Describimos estos asuntos en nuestro informe de acditona a menos que la Ley o el
Reglamento se oponga a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro
informe debido a posibles consecuencias adversas.



ASSENDA S.A,

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2017

Contenido Péagina

Informe de los Auditores Independientes ik

Estado de situacicn financiera 5

Estada de resultads integral =

Estado de camblos en el patrimonio )

Estado de flujos de efectivo ]

MNatas a los estados financieros g

Abreviaturas;

NIC Naormas Internaconales de Contabilidad

MNILF Marmas Internacionales de Informacian Financiers

CIMIIF [mterpretaciones del Comite de Normas Internacionales de Informacian
Financiers

Lss U.s. délares

1ASE Consejo de Mormas Internacionales de Contabllidad

12D [mpussto a la Salida de Divisas

v Impuests al Valar Agregado

COPCI  Codigo Organice de la Produccién, Comercio e Inversiones
1ESBEA conselo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
MIA Mormas Internacionales de auditorla



ASSENDA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 OE DICIEMBERE DEL 2017

ACTIVES

ACTIVOS CORRIEMTES:
Efectiva y bancos

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas

por cobrar
Otros activos financieros

ACtivos por 1FI"|FILI-E'51ZIJ'5
Total actives cormientes

ACTIVOS O CORRIEMTES:

Muehles y eqguipos
Total activas no correntes
TOTAL

PASIVO ¥ PATRIMOMID

PASIVOS CORRIENTES:

iCuenias por pagar comerciales y otras cuentas

par Pagar
Pasivos por impuestos corrienbes
Beneficios a los empleados comiente
Total pasivos corrientes

PASIVOS HD CORRIEMTES:
Ohligacidn por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Taotal pazsivos

PATRIMONIO!
Capital Sacial
Reserva legal
Deficit acumulado

Total patrimanic

Tatal pasiva ¥ patrimonio

Wer notas a los estados financieros

Haotas 31-dic-17

31-dic-16
{en miles de U5, dalares)

219 a1

5 35 39
11 - 156
8 id 29
= 168 285

b 12 19
12 19

300 304

¥ 19 d
& ] 2
1] F 1
Fi) 14

10 14 Ly
14 ¥

61 46

12 258 1EE
12 12

a1 (424
219 158

300 304

[ﬁlzld_

|
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ASSENDA 5.4,

ESTADDS DE RESULTADDS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Motas F1-ghe-17 Al-dic-16
—={gn miles de U.5. dolarei}--

Ingresos J88 S0
Costo de wentas 13 [233) (278)
Ganancia bruta 55 bl
Gastos de vontas 13 - {7
Ganton die SominisTrasin 11 6Tl -1
Otrod ingreaos 1 ol 1
PERDIDA ANTES OF IMPUFSTD & LA RENTA: iy {£83
ingreso (gasto) por impuesto a la renta B
Larrente {104 ]
Diferidn ¥ i (1)
Total ) " ., (10}
PERDIDA DEL AND {20} (38}
DTRO RESULTADD INTEGRAL BEL EJERCICI,
DESPUES DE IMPLUESTOS:
Mugwis mediclones die los planes de pensiones
der beneficion definidos - 3
TOTAL RESULTADD INTEGRAL KETO {19} (1B}

Vier notas a los sstadas finandiercs

Seunl

Carla Sevilla Jatwa ¥i ualpa Jibaja
Gerente Goneral LContadora - Reg. Mo, 17-4655
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ASSENDA 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EM EL PATRIMONIO

FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

Resusltados
deumuladas
Otros Por
Capital Reserva Regultados adapcien
Social Legal Integrales Dl:i'ﬂt:ltﬁﬂ___ it Subtotal  Total
--=[8f miles de L. 5. delares)---
Saldos al 31 de diciembre del 2095 188 12 (% L] 2 5 Fi L]
Pérdida del ano . 138} - (38) (18]
Saldos al 31 de dickembre del 2044 188 1i i) {35 2 (33 258
Perdida del aho 1 {0 3t (2 {18
Caldos al 11 e dictembire dal 2017 8B 12 1B} {33 z (53 135

Ver nobas a los estaces financieros

Carla seville Jativa
Cerente General

alpa Jibaja
Contpadory - Reg. No.17-4655



ASSEWDA 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

AA0 terrmirmdo
J1-dic-17 31-dic-16
={en miles de U5, dblares)—

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Perdica del ano 12Ny {38}
Provision para cbligacionss por bemselicios definidos 3 3
Impuesto & la renba corrients 10 9
fmpuesto & La renta diferida i 1
Depreciachin de planta y equipo 7 T

Combios en &l capltal de trabajo;
Incremento (StMINUCIGN) 80 CUENTAT ComerTiales 11

obrar v otras cusnias por (obrar 4 (161}
incremento (dlsminucion) de acTivos PO IMDLAeSTOS
CorTiEniEs (=] 156
Disminucion de olfos ST COITentes 156
Incremento (disminucidn) on cuentas comerciales por
pagar y otros CUTTILES DOT PaEgET 11 (4]
Incremiento (disminucidn) en obliigacionss por
beneficios a empleado 1 (4}
Impuests de renta pagado {8y {20}
Flujo neto de efectivo proveniente de [utitizado en)
actividades de operaciin 158 (49}
FLLLIOS OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OE INVERSIOMN:
Adguisicion de plants v eguipo L i)
Fluje neto de afectivo utllizads &n actividades de
irmeersian . (7}
EFECTIVO ¥ BANCOS:
Incrementn (dismisucion) Aeto &8 el v hanoos 158 551
Galdes 8l comisrn ool aho (1] 17
SALDOS AL FIN DEL ARD 219 61

Wer notas a 6% eitados MNnancieros

C will . Jinaja
;:L:uﬁr Iﬁ::-:::u Contadara - Mo, 17-4655




ASSENDA 5.4,

HOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GEMERAL.

ASSENDA S A, &5 Una subsidiaria de la Compania Carvajal Tecnologia v Servicios 5.A.5. (Grupo
Carvajal de Colombia), La Compafiia fue constituide en Ecuador mediante escritura publica
del 24 de jundo de 2002 e inscrito.en el Reglstro Mercantil el 2 de Julla del mi<mo ado.  Su
daamicilio principal es en la Av. 1saac Albéniz E3-154 W Mogart, Sector €] Inca.

Su actividad principal es la prestacion de servicies relacionados con el ramo de la computacién
y sistemas de telecomunicaciones, la prestacién de servicios de Administracion integral de
negocios relacionados con: contabilidad, tesareria, planificacion, entre okros,

AL 31 de diciembre del 2007 v 2016, el personel tobal de la Cormpania es de 2 empleados,

La informackin contenida en estos estados financieros 85 responsabilidad de la Adminkstracidn
de la Compania.

IMPORTAMNCLA RELATIVA.

Lz Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias constderaciones de mnportancia relativa, con el fin de asegurar gue los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
bos kechos v circunstancias relevantes.

POLITICAS COMTABLES SIGHIFICATIVAS.

3.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1A513) vigontes al 31 de
diclembre de diciembre de 2017 v 20146,

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los Estades
Unidos de ameérica (U.5. Dalar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de prepadracidn - Los estadss linancigros han sido preparados sobre las bases del
costo hstdrico, El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a camblo de Denss y servicios.

El valar razonable es el precio gue e recibiria par vender un activo o el valor pagada
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio ex directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valorachdn, Al estimar el valor razonable de w active o Un pasiva, la
Cormpafiia tiene en cuenta las caracteristhcas del activo o pasivo que los participantes
chel mesrcade temarian en cuente al fijar el precio del activo 0 pasivo a 13 fecha de
medicidn, El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones
guet tiens slgunas similitudes con el valor razonable, pero Ae son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de bz KIC 36,

Adicionalmente, & efectos de informacidn financiera, lad mediciones efectuadas 2 valar
razonable se clasifican en el pivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insurmos para ia medickdn del valor razonatle en su totalidad, o8 cugles se describen a
continuacion;

&



3.4

3.5

3.6

MNivel 1 - Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
jdénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel Z - Insumos distintos a los precios cotizados Inclubdos en el Mivel T que sean
gbservables para el activo o pasivo, va sea directa o Indirectamente

Nivel 3 - Insumaos son datos no-observables para el activo o pasiva.

Los importes de las notas en los estados financieros estan expresados en miles de LS.
dalares, exceplo cuands se especifigue lo contraria,

Efectiva ¥ bancos - Incluye aguelios activos financieros liguidos v depositos en cuentas
corrientes en institeciones financieras,

Mushies ¥ equipos

3.5.1 Medicion en & momenta del reconocimiento - Las partidas de muebles y
equipos se miden inicialmente por su costo,

El costa de muebles v equipos comprende su precio. de adguisicion mas todos los
fostas directamente relacionadas con la ubicacion y 1a puesta en condiclones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicidn posterior al reconscimiento - Despuds del reconocimiento inictal, los
muebies ¥ equipos san registradas al costo menos la depreciacidn atumulada v el
importe acumulado de las perdidas de deterdora de walor,

Los gaslos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el
periada en que se producen.

3.5.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de muebles y equipos se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta. El método de deprediacion
es revisado al final de cada afp, slende el efecto de cualauier cambio en el
estimade registrado sabre ung bate prospectiva,

A continuecion se presentan las principales partidas de musbles v equipos v as
vidas otiles usadas en el cloulo de la depreciacion:

Vida util
[T {en afos) Valor residual
Mueles y enseres ¥ egquipos de oficing 10 "l
Equipas de computacian 3 "

(*} A criterip 3¢ la Administracion de la Compafia, estos activos se van a
mantener hasta el tirming aperativo de los mismaos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignade a los actives es cero o nulo.

3.5.4 Retiro a vento de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
a venta de una partida de musbles y equipos es calculada camo la diferencia
entre el precio de venta v el valor en libros del activo v reconocida en
resultados.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa (a suma del impoesta a la renta
par pagar corriente v el impuesato diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - 5¢ basa en la utilidad gravable (tributariz) reglstrada
durante el ano. La utilidad gravable diftere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos impeonibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se caloula (tilizando fas tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

-1
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3.8

3.6.2 Impuestos diferidos - 3%¢ reconocen sobre las  diferencias temporarias
determinadas entre el walor en libros de los activos v pasivos ncluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por Impuests diferido se
reconoce generalmente para todas las diferenclas temporartas fmpanibies. Un
activo por impuesto diferids se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducitles, en la medida en gue resulte probable gue la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuesios diferidos debe someterss a
revision al final de cada pericdo sobre el gue se informe y se debe reducir, en la
medida que estime probable que no dispondra de sufictente utilidad gravable
(tributaria) en el futiro, como para permitir gue se recupere la totalidad o una
parte del actihig,

Los activos v paslvos por impuestos diferidos se miden empleandn las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo e
realice o el pasivo se canceie,

La Compadia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si Cene reconocido legaimente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, les importes reconocidos en esas partidas v |a
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos v pasivos como netos,

3.6.3 impuwestos corrientes y diferidos - Se reconocen coma ingreso o gasto, ¥ son
incluides en el resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de una
Lransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o direckamente en el patrimonia, en cuyvo caso el impuesto también se
reconote fuera del resultado; o cuands surgen ool registro inicisl de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Las provisiones e reconocen cuands L& Compania tiene wna obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasade, es probable
gue la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que Incorporen bensficlos
econdmicos, para cancelar [a obligacion, v puede hacerse una estimacién fiable ded
importe de la obligacion.

EL importe reconccido como provision debe ser la mefor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 13 obligackin presente, al final de cada perfedo, teniendo en
cuenta los resgos ¥ |as incertidumbres correspandientes,

Beneficios a empleados

3.8.1 Beneficlos definfdes: Jubilacién patronal v bonificacion por deschucio - EL
coste de los benseficlos definides (jubilacidn petronal v bonificacidn por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarales realizadas al final de cada periodo, Los
costos por servicio se reconocen en el resultado del afo en el gue se generan, asi
comd el interés financiero generado por La obligacidn de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias v perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargoe o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias v pdrdidas actuariales en obtro resultado

integral se reflejan inmediatamente en las utllidedes retenidas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del perioda.

] ]=



3.9

3.1

iz

313

314

1.8.2 Porticipocién @ trobajodores - La Compafia reconnce un pasive ¥ un gasto por
la participacion de los trabajadoces en las utilidades de la Compadia. Este
bevwericio s calcula a [a tasa del 15% de las utilidaces liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - % clasifican como finencleros cuando los iSrmings  del
arrendamiento transfieren usianciaimente a lod armendatanos todos os riesgas v
beneficios inherentes a (@ prophedad. Todo It demds arrendamientos 32 clas®ican
Como DpeTativos.

397 La Compaohia como arrendatoria - Los algufleres por pagar bajo
arfendamignios opeTativis se cargan a resultados empleando & método de
linea recta, durante o slazo correspondiente al arrendamients. Las cuotas
contingentes por arrendamiento & reconooen como Eastos en los periodos en
loxs que sean InCUrMdos.

Recoracimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobar, teniendo en cuenta el importe éstimado de cualguier descuenta,
bonificacidn o rebala comercial gue la Compahia pueda olorgar.

3.10.1 Prestacidn de servicios - 52 reconocen por referencia al estado de terminacian
del contrato

Costos y pasios - 5¢ regisiran al costo histdrico. Los costos v g2510% 52 reConocen &
medida gue w00 InCurmidos., ndependientemente de la fecha oo oue e hayE reslizado el
pEgn, ¥ e reghiren en &l perodo en £l Gue S8 (onaien.

Compentacion de soldos y Efransacciones - Como nofma general &n s estados
financiems no & compenian oS activos v pashes, tampoco log ingresos v gastos, salve
acuellos cason on Lol gue |3 compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
Y e5La presentacion sea el refiejo de la esencia de |a transaccion,

Los Ingredod v gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compadia tiene la
intencion de |lguldar por s importe neto o de realizar o activo y proceder al pago del
pasiva de forma simultanes, s presentan netos en résultados,

instrumentos financleros - Los activos v pasivos financieros s miden inicialmente al
valor raronable. Los costos de transeccion gque son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos v pashard Mnancierns idistintos & los activos y pashos
FinanCieros detignados al valor razpnable con Ccambio on los resuliacos) S& agregsn o
deduten Gl valor raronable de oS actvos o pasivid Mnancieros, Ccuando S22 apropisdo,
&l momenio del reconocimisnto imicial. Los omstod de (ramaccion directaments
atribuibles & In pdguisickdn de activos o pastvol Tinanciercs destenados al valor
ramnable con cambio en los rewiltados se reconocen de inmediato en el resultado del
periodn,

Activas financleros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negoclacion cusndo se realiza una compra o venta de un activo finenciero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costes de la transaccidn, excepto
por pquellos activos financieros clasificados al wvalor rasonable con cambios en
resultados, los cuales son iniclalmente medidas al valor razonabie v cuyos costos de la
transaccion S8 reconscen en resultados.

Todos los actives financierss reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o &l valor rapradle y se presentan & acilhvod no cornentes, axeplo
agueticd con venCimientos orginales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de sijuadion finerciera, gue & presenian como activel Cofmientes.




La Compadia clasifica sis activos financieros en las siguientes categorias a wvalor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
par cobrar.  La clasificacyon depende del propdsito con el que se adquirieron os
instrumentos  financieros. La Administracion determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momentd del reconocimiento inicial.

3.14.1 Método de lo taso de interds efectiva - El método de la Lasa de interés
efectiva & un métods de caloule del costo amortizado de un instrumento
fingnciere. y de imputacion del ingreso financlero & o largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descusnle que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pegar estimados
{incluyends comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos, costos
e transacoion ¥ otras primas o descuenios que esten incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a Lo largo de la vida esperada del instrumenta
financiero o, cuandn sea adecuads, en un periodo mas corta, con el importe
neta en libros en el reconocimiento inicial,

Lo ingresas son reconncldos sobre la base de la tasa de interés efectiva para
los instrumentos de dewda distintes a los activos financieros clasificados al
valor razonable con cambio en los resulbados,

3.14.2 Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas per cobrar - Son acths
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercads active. Las cuentas por cobrar comerciales son medidas al cosio
amortizado wsando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

3.14.3 Deterioro de octives financieros al costo omortizode - Los activos
financieras que Se miden al cosbo amortizado, son probados por deterlorn al
final de cada periodo.

El importe de Ls pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al
costo amortizado es la diferencia entre el Engorte en Bbros v Los flujos de
efective estimados futeros descontados & |a tasa de interés efectiva original
del activo financiero.,

El valar en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
imparte en libros se reduce a traves de una cuenta de provision.  Los cambios
en el importe en o & la cuents de provisidn se reconocen en &l estada de
resuktados,

3.14.4 Buaja de uwn active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
gnicamente cuandc expiren los derechos contractuvales sobre los flujos de
cfective del active financiers, y transfiiere de manera sustancial los Flesgnsg y
beneficios inherentes a la propledad del activo financiero, 5 la Compatia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes
a la propiedad vy continda reteniends el control del active transferido, la
Compafa reconoce su participacion en el activo v la obligacion asociada por
05 valores que tendria que pagar. 56 1a Compafia retiene sustancialmente
todos fos riesgos v benefliciss inherentes & la propiedad e un activo
financiero transferido, la Companfa continuard reconociendo el active
financiero v también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral
por fos imgresos recibidos.

3.15 Pasives financiercs e instrumentos de patrimenie emitidos por lo Compaliia - Los
instrementos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerds contractual.




Los pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente @ menos que la Compaiia
tenga derecha incondicional de diferir &l pago de la ebligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

3,15.1 Cuentas por pagar comerciales y obras cuentas por pagdar - Son pasivos
financierss, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en-un
mercada activa,

Despues del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tesa de interés efectiva,

3.15.2 Bajo de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasiva financlero si,
v aodo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

A.1&6 Aplicacidn de Mormos Internacionales de Informacién Fimanciera nuevas y
revisodas gue son mandatoriamente efectivas en ef afto ackusal,

Los siguienbes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en inglés):

a. Las siguienies Bormas son vigentes a partir del ano 2018:;

Fecha de aplicacion

HOTmas uhtLEa.tmia
KIIF ¥ "Instrumentos Financieros ™ 1 de enerc de 2018
KIIF 15 "Ingreses procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINNF 22 “Transacchones en moneda extranierns v 1 deencro de 2018
contraprestaciones anticipadas” (")
HIIF 16 “Arrendamientos” 1 de enero de 019
Enmienda a NIIF 2 "Fagos basados en acciones™(*) 1 de enero de 7018
Enmienda a HIIF 4 "Contratos de seguros®{*) Enfocuse de
sperposiciin efectivo

cuangdo 52 aplica por
primers ver [a HIIF 9,
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o despues
el 1 de enera de
218, v slo estan

disponites durante
tres anos despuds de
esa fecha,
RIC 28 "Inversiones en asociadas ¥ negoclos 1.de enero de 2018
con funtos’(®)
MIC 40 "Propiedades de inwersidn |} 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asocladas y Fecha de vigencia
negocios conjuntes” ¢ KIF 10 "Estados financieros aplazada
consalhdados™{*) indefinidamente
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Fecha de aplicacion

Mormas obligatoria
CIMIIF 23 "Tratambents sobre posiciones fRcales 1 die enero de 2019
incleras’(*)
MIIF 17 "Contratos de Seguros™[*) 1 de energ de 2021

MIIF 9 Instrumentas Financierss.,

Los principales cambios de la NIIF 9 58 presentan en Las sigulentes areas:

Clasificacton v medickén basada en el models de negocios vy
lascaracteristicas del fiujo de caja contractual.

Detersars - modelo de pérdidas esperadas,

Contabilidad de coberturas.

Clastficacidn - Acthas Financieros,

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificackdn ¥ medician para Los
activos financierns que refiela el modelo e negocios en ef que 165 activos
son gestionados v sus caracteristicas de flujo de efectivo. La HIF 9 incluye
tres categorias de clasificacion principales para los actives financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultade integral, v &l valor razonable con cambrios en resultadoes. La norma
elimina las categorias existentes de fa MNIC 39 de mantenbdos hasta el
vencimbento, prestamos y partidas por cobrar v disponiles para la venta,

Con base en la evaluacion preliminar, la Compafiia no cree gue st se
gplicaran los nuevos requenimientos de clasificacion al 31 de diciernbre de
2017, estos tendrian un impacto materal sobre su contabiiizacion de las
cuentas por cobrar comerciales y otras activos financieros.

Deterioro del walor - Activos financieros.

La NIIF 9 reemplaza el modeto de “pérdidas incurridas™ de la KIC 39 por un
modelo de “pérdida crediticla esperada™.  Esto requicre que se apligue
juicie considerable con respecto & cdme los cambios en los factores
econdmicos  afectan las pérdides credditiclas espersdas, o que se
determinara sobre una base promedio ponderada.

Bajo @ NIIF 9, las provisiones pars pérdidas se miden usando uma de las
siguientes bases:

Perdidas crediticias esperadas de 12 meses. Estas son pérdidas
crediticias esperadas gque resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro Ge los 12 meses posterfores a la fecha de
presentaciin; ¥

Pérdidas crediticias esperadas durante el tiemps de vida del activa.
Estas son perdidas crediticias esperadas que resultan de posibles
cventas de  incumplimiento durante la vida esperada de wn
instrumenta financiera,

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédite de un activa financiero a la fecha de
presentacion ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial y la medicion de las pérdidas crediticias esperadas de 12 messs aplica
51 este riesgo no ha aumentado.




T,

La entidad puede determinar gue el riesgo de credito de un activo
financiers md ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito. bajo a la fecha de presentacion. Mo obstante, la medicidn de las
pérdidas. crediticias esperadas durante el tiempo de vida siempre es
aplicable para las cuentas por cobrar comerciales v los activos del contrato
5in un componente de financiscion significative; la entidad tambien puede
escoger aplicar esta politica para las cuentas por cobrar comerciales v los
activos del contrato con un componente de financiacian significativo.

El principal impacto en la Compafiia estaria dado en el cilculo de kas
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por
cobrar comerciales que no tienen un componente de fimanciacion
significativa, El cilculo gue se espera adoptar estaria basado en el enfoque
simplificade utilizando una matriz de provision.

La Compariia estima que bajo el modelo de deterioro de la NIF 9, es
probable gue las pérdidas por deterloro v las provistones para pérdidas
awmenten en comparacion con las perdidas de deteriore catculadas bajo la
MIC 3%, pero este aumento representariz menns del ?.98% de las ventas
anuales. La Comparita espera registrar cualquier diferencia entre el valor en
libros actual y el valor bajo MIF 9, al comienzo del periodo de presentacibn
anual de los estados financieros &l 31 de diclembre de M8,

Clasificacion - Pasivas finsncieros.

La NIIF % en gran medida conserva los requerimientos existentes de (4 NIC 39
para la clasificacidn de o3 pasivos financieros, La evaluacidn preliminar de la
Compafiia indicd qgue no existira g impacto material 41 se aplicaran los
requerimientos de la HIIF 9 relacionados con la clasiflcacién de los pasivos
financierss al 31 de diciembre de 2047,

Contabilidad de coberturas,

La MIIF % requerira goes la Compaivka asegure que las relaciones de
contabilidad de coberturas estén alinsadas con los abjetivos v la estrategia
de administracion de riesgos de-la Compania ¥ que apligue un enfogue mas
cualitative v orientado al futuro para evaluar la eficaciz de cobertura, La
WIIF % también introduce nuevos requerimientos respectn del reequitibrio de
las relackomes de cobertura, La evaluacion preliminar indict que los tipos de
relaciones de contabliided de coberturas que actualmente la Compaiiia
designa v la contabilizackdn actual de Las coberturas de valor razonable ¥ de
flujos de efectivo, deberian poder cumplir con Los requerimientos de la HIEF
B

Transkcicn,

La Compafia planea aprovechar la exencion que le permite no reexpresar la
informacion comparativa de periodos anterfores en lo que se refiere a los
cambics de clasificacion y mediciin, incluide el deterioro.  Las diferemcias
en ios valores en libros de los activos y pasivos Tinancieros que resulten de-la
adopcion de la NIF % se reconpceran en las ganancias acumuladas y
reservas al 1 de enero de 2018,

-16-



HIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

La KIIF 13 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen ¥ en que
onta. Esta norma reemplaza 1as gulas de reconocimiento de ingresos existentes,
inchuyenda la NIC 18 Ingresas de Actividades Ordinarias, 18 NIC 11 Contratos de
Construccidn v la CINNF 13 Programes de Fldelizacion de Clisntes, La Compafiia
ha realizado una evaluacian inicial ol posible Impacto de la adopcion de la RIIF
15 en sus estados financieros.

i. Ventos de Bienes.

Actualmente, para la venta de productos, los INgresos se reconocen
principalmente bajo [a premiza de que los bienes son entregados en las
instalaciones de los clientes, lo gue se constdera el momento en el tiempo
en el gue el cliente acepta los bienes v los correspondientes riesgos vy
beneficios relacionados oo la transferencia de la progiedad. Los ingresos se
PECOROOER 86 8518 MOMEento siempre gue tanto los ingresos como los costos
puesdan medirse de manera fable, la recuperacion de la contraprestacion
SEa Flﬂ'.'lbatﬂﬁ v no exista involucrambente continue &n relacion con los
bienes. Bajo la MUF 15, los ingresos e reconocerdn cuandg el clbenoe
abtenga &l contral de los bienss, que en el caso de la Compafia, continvaria
siendo ef momente en gue los blemes son entregados y aceptados por el
cliente, por lo que no e espera gue exista una diferencia significativa en la
opartunidad del reconocimiento de ingresos en la venta de bienes.

Por otro lado, en aquellos casos en que se venden producios con denecho a
devolucian durante un tempo predeterminado, el ingreso &5 disminuida poa
el valor de develucion estimado de aoserdo a la experiencia v el volumen de
facturacion., Bajo La MIF 15, no se prevén cambios en la opertunidad del
recondcimiente el ingreso, pero 5 en la presentacion de los valores
estimados de devolucion mediante el uso de cuentas de activos v pasivas por
contratos que reflejaran el derecho a recupergr los productos v el pasivo por
reembolse de la contrapresiacidn a la cual fa entidad no espera tener
derecho por los productos devueltes,
it.  Transicon.

Lz Compafa espera adoptar la WHHF 15 en sus estados financieros
consolidados para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018, usando el
enfaque retrospective modificade, Products de esto, la Compama aplicara la
norma retroactivamente solo a contratos que no estén completados al 17 de
enero oe M8, y el efecto acumulado de la eplicackin  inicial serd
reconccido en las ganancias acumuladas al inicio ded perindo de aplicacksn
anual {1* de enera de 20181,

HIIF 16 “Arrendamientos®,

Emitida en enero de 2014, 5 una nueva norma que establece la definicldn de wn
contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y
pasivos ariginados pos estas contratos desds | punto de vista del arrendador v
arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente de la norma gue |a
precede, MIC 17 Arrendambentos, con respecto al tratamiento contable desde e
punta de wvista del arrendador. 5in embargo, desde el punto de wvista ded
arrendatanio, & nueva norma requiens & recomnadimienta de activos ¥ pasivos
para ta mayoria de los contrates de arrendamientos. Su-apiicacion &s obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopclén anticipada es permitida sb ésta es
adoptada en conjunbe con NIF 15 “Inerescs procedentes de Contratos con
Clientes™,
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La Administrecion de la Compania prevé que la aplicacidn de la NIF 16 en el
futwre: puede tener un Impacto sobre bos importes reconocidos en los estados
financierps adjuntos, en relacidn con los actives financieros v pasivios financieros
de la Compatia. 5in embargo, mo es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese hasia que un examen detaliado haya sido completado.

{1  Estas Wormas no son aplicables en los estodos finencieros de la
Compafifg

ESTIMACIOMES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con WIIF requisre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establszca algunos supuestos inherentes 2 la
actividad econémica de la Compadia, con el propisito de determinar la waluacion v
presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros, En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn disponible al momento, los cuales padrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

A continuacion se presentan las estimaclones y juiclos contables criticos que la
Administracion de lz Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

4.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
s0n determinades en funcida de un caloulo actuarial basadas en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestas impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compafia para realizar el calculo actuarial, wiiliza la tass
di descuento, la tasa de mortalidad v de-rotacion al final de cada aho reporiades por la
Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser utiliraca para determinar el valor presente de los flujos futunos de caja estimacios
CREE 58 ESPETA van a ser regueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

4.2 Impuesto a la rentg diferide - La Compania ba reslizado la estimacion de sus
impuestos diferidos conslderando que todas Las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos v pasivos se revertirgn en el Tuturo

4.3  Estimacidgn de vidas dbiles de muebles y enseres y equipos - La estimackin de las

vidas utiles v el valor residual =& efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Hota
253,

4.4  Yolor razonable de activos y pasivos- En clertos casos los activos v pasivos debe ser
riegistrados a su valor razonable, que es el monte por el cuwal un active puede ser
comprado o vendido, o el menta por el cual un pasive puede ser incurrido o liquidado
B una transacclon actual entre partes debidamente informeadas, en condiclones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimacionesen base a la mejor informacian disponible u
otras tecnicas de valuaclin; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospeciiva,
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

A1-gag-1r 21-gie-16
Cuentos pov cobror comercioles:
Clientes locales 17 12
Compafias relackonadas [Mota 14} 15 i4
Subtotal 4 36
Otras cuwnbas pov cobrar; 3 3
Total 1% 39
MUEBLES ¥ EQUIPOS.
d1-gic-17 31-O-16
Costit %1 73
Bepreclacion &1 [74)
Total i 19
Clasificacion
Muebles y enseres (1] i
Equipn de computacian ] B
Total i 19
Los movimientes de musbles v equipos fueron como sigue!
Murbles ensered y
woulpos
Costo:
Saldos ol 31 de dicwemibre del 2015 i
Adouisicionet 7
Saldos &l M de diciembre del 2016 iR
AU Kane
Saldos al 31 de diciembre del 2017 L]
Depreciocldn aiumuladd;
Ealclos al 31 de diciembre ded 2015 iy
Dasto por depreciacion (Wota 13) i
Caldios al 11 de diciermbre del 2016 74
Gasto por depreclacién {Mota 13) 7
Saldos al 31 de diciembre del 2007 81
Saldos Netos,
A1 de Diclembre de 2016 %
Al 31 de Diclembre de 2017 12
19
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,

11-gic-17 I-dc-16
Cuenias por pagor comere ioles:
Proveedores locales 0 1
Provesdorss del exlerion L] 1
Compatias relationadas (FaTa 14 = — T 4
Subtotal il ] 6
Obras Cusnias por pagar 1 2
Tatal 19 B
IMPUESTOS,
8.1 Actives y pasivos del afio corriente,
31 -ghug-1 7 11 -dic-16
Acthoed pod Impuesto corriente;
Crédito de impuesto al Valor Agregado - VA 14
i)
Pesivod pof Ampruesiod forrientes:
impuesto & la renta por pagar [ 3

8.2 Concillocién tributaria - contable del impuesto @ la rente corriente - Una
reconciiiacida entre |a: utilidad {perdida) segln estades financieros ¥ el gasto por
nguesto & la renla, & como Sioes;

11.gic-17 1-gc-1

Perdida segun estados financieros antes de

Imipessto & la renta (11 {281
Gastos no deducibles _ o
Utilidad gravable 4} 42
Impueito & la renta causada iy 10 9
Anticipo calculado rd 4 3
enpusilo & s rents corriente cangade 3

el tados 10 g
impuEto ciferkdo cargado a resulisdo i1 1

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para o Impuesto a la renta,
$¢ Chlculs on un 22% sobre las ytilidades gijeiss & distribucion i del 12% sobre las
utilidaciey sujetat a capitalizacion.

{Z) El anticipo del impuesio a la Renta para los afos terminados el 11 de diciembre
de 2017 v 2016, ha sido calculado con base en los procedimigntos establecides en
o articulo 41 de {8 Ley de Régimen Tribubario Inbemo ¢ 76 de su Reglamento,

El antitipo de impuesto a la renta minkmo résults de |8 suma matematica del
0.4% diel actlivo, 0.2% del patrimonio, O.4% de ingresos gravadas v 0.2% de costos
y gastos cdeducibies. Dichos rubros deben Incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Intemnas, publicada en el Registro Oficiad Suplementa 660 del
51 de diciembre de 2016).



8.3

8.4

Movimiento de la provisidén para impuesto o la rente - Los movimientos de la
provision para impuesto a a2 renta fueron come skgue:

1I-|:i1:-|'i|' §1ﬂlg-]§

Laldos al comlenzo del ano 5 i6
Provision del afo 10 o
Pagos efectuados (%) (20}
Saldos al fin del 2fo fi 5

Pagos efectuados - Corresponde al pago del fmpuesto a la renta del afio anterior,
retenclones en la fuente e Impuestd & 13 salida de divisas-del perioda.

Aspectos Tributarios:

Tarifo del Impuesio a las gomancios.

Prowisidh pard [os afes 2017 v 2076,

La proviskon para el impueesto a (as ganancias por los abos termingdos el 31 de diciembre
de #17 v 2016, ha sido calculada aplicando la tarlfa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributaria Interno establece que lz tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embareo, =i los accionistas, socios,
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposikion en una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, ifqual o superior al 5% del capital social o de
aquef que corresponda a la naturalera de la socledad, la tarifa del Impuesto & la Renta
cerd del 25%. 51 la relaciom indicada es inferior al 50%. la tarifa del Impuesto a la Renta
serda del 75% sobwe (& proporcidn de I3 base imponible que pertenezca a dicha
participacion en paraisos MBcales o regimenes de menor imposicion,

Asi’ mismg una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las
participaciones de sus accionistas, sodios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
présentacion del anexo de accionistas.

Reinversidn de utilidades,

La Compania que reinvierta sus utilidades en el pais podra abtener una reduccsin de 10
puntos porcentuales de la tarifa del impu=sto a ba renta sobre el monto relnvertido. Para
determinar la disminuckon de 10 puntos porcentuales en la tarlfa del impuesto a la renta
en sociedades que tengan una composicidn societaria en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposickon inferior al 50%, se debera caloular la tarifa efectiva del impuesto a la
renta, la cual resulta de dividic el impuossto a la renta causado para la base imponible

respectiva.

El beneficio en & reduccidn de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la Compafia.

El walor de las utilidades reimvertidas debera efectvarse con el correspondiente aumento
de capital v se perfeccionard con la nscripcidn de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de dickembre del ejercicio impositive posterior a aquel en
que se generaron las utilidades matera de ka reinversian,



Fage minime de impuesio o bos ganancids.

Conforme & las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas
en ¢l Suplemento del Registro Dficial Suplements No, 94, del 13 de diciembre de 2009,
& &l anticipo minimo determinado en ¢ ejerciclo reipective no &3 acreditado 2l pago del
impuesto & Is rénta caidado, o no &% Butorizads su devolucion por parte de la
Adminmtracion Tributana, s& constituird en pago delinitivo de impuesto a ia renta s
derecho & criédito tributario posterior.

El Servicke de Rentas Internas podra disponer 18 devolucion del anticipe minimo a las
sochedades por un ejerciclo econdmico cada trienko w considerar como el primer afo el
primir trignio al periado fiscal 2010 cuando, por caso fartuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente i3 actividad economica del sujeto pasiva en el ejercicio
econdmice respectivo, Parm el efecta, el contribuyvente deberd presentar su peticién
debidamente justificada & la  Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspongdan.,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 ded Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como i imprevisio gue no &5 posible resistir como naufragio. un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la asustorided ejercidos por un funcionario
publico, etc. 51 el contritayente po puede demostrar ¢ caso fortuito o fuerm mayor
ante |a Administracion Tributaria, ef anticipo minimo determinado en el ejercicio
respective, deben ey contabiliado como gasto del dmpusilo & |8 renita.

Ademds, & parth del ejemcicio fiscal 0% cuando s haya wisto afectada
significathvamente |a actividad econdmica de un contribuyente, @ mayor valor entre el
anticipo determinado ¥ o impuesto 3 12 renta camado puéde ser recuperado en 1z parte
gue exceds & Upod impositive efecthve promedio de Loy coniribuyentes en general
definido por la Administracion Tributara.

Para el afo 2016, I3 Compania debermind como anticipo de impuesto & 1a renta US54; sin
embargo, & Impuesio & la renta causado del afo ex de LSS10, En consecuencia, la
Compafiis registrd en resultados del ejercicio US510 equivalente al impuesto 3 fa renta
causado,

Elercicios fiscales suletos g revisida de lo Administracidn Tributaria,

A la fecha de emivion de los estados financienos, | declaraciones de impuestos no han
sido revisadas por et autondades tributanas y son suscaplitdes de revision por parte de
la Admindstracion Tributara las declaraciones de los afos H0i4 ol d0na.

Bl articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Intemo establece que la utilidad generada
en la enajenacion dirvecta o indirecta de acchongs, participaciones, otros derechos
representativas de capital u otros derechos que permitan e exploracion, explotacian,
concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientss permanentes en
Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen renta gravada para
gulen Las percibe,

El articula 3% de ia Ley de Regimen Tributaria Interno establece que la socledad de
quien se enalens lad acciones, participaciones o atras deredchos representativos de
capital, es el responsable sustituto de Las vtilidades obtenidas por personas naturales o
Juricicas no residentes en Ecuadar,



El cuarta articuls no numerado a continuacion del articulo &7 del Reglamento pars la
Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece gue la socledad de quien
e enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, es el
responsatle sustituto en ceso que el vendedor de los derechos de patrimonio no haya
cumplido con 3 obligacién de informar sobre la transaccidn realizada; sin embargo, la
socledad podra repetir al accionista lo pagado por concepto del impuests, multas,
intereses 0 recargos, con cargo a dividendos que se encuentren pendientes én favor del
accionista,

ODred asurios.

EL 1% de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para [a Aplicacion de la
Ley de Regimen tributaric Interno en el cual s& establece que para precautelar la debida
independencia & imparcialidad, en ningln casoe el informe que contiene la apinidn sabre
el cumplimients de las obligaciones tributarias previsto en este articulo podrd ser
elaborado por personas paturales o seciedades que, durante el pericdo fiscal anteriar v
el correspondiente @ la fecha de emisidn del citade inferme, presten servicios de
asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios de répresentacion o patrocinio,
preparen sus estados financieros oraguellos gue actlen como peritos del contribuyente
en litigigs tributarios en contra del Servicie de Rentas Internas: sea directamente o a
través de sus partes relacionadas, partes gue compartan la misma franguicia, nombre
comercial o marca, o aliadoes estratégicos. Los servicios de asesoria tributaria referidos
incluirdn, entre obras cosas, la planifcacidn tributarda, la elaboracion del informe de
precios de transferencia y otros certificados & informes exigidos por la Ley de Régimen
tributario Interng y su reglamento.

B 14 de junio de 2016, e establece como monto maximo para Lz aplicacion automdtics
de los beneficios previstos en los- Conwvenios para Evitar la Doble Imposickén, Z0
fracciones basicas grawadas con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
maturales; &5 decir, USS225.800 para o ejercicio 2017 por. proveedor, debiendo actuar
comb agente de retencidn de Impuesto & la renta del 22% sobre el exceso, otorgando la
posibilidad de que el sujeto pasiva retenido pueds presentar wne sollefted de devalucion
al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de I016 se establece la no obligatoriedad
de contar con la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pegos electuados al exterior en aplicacion de convenios
para evitar [a doble Imposicidn suscrites por el Ecuador,

El 24 de octubre de 2016, 52 expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales e
establece que serd considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier pals o
jurisdiccién que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

s La actividad econdmica de la compafifa gue se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de fa jurisdiccion a la gue ésta pertenece. Se incluye a las
sociedades plataforma, 5 excluye & los regimenes de incentives a la inversidn o al
desarrofllo econbmico.

" Cuando la tasa efectiva de impuesto & 1a renta o impuesto de natwrateza identica o
analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o que la tarifa sea
desconocida par ef sujeto pashvio.

W Que =us disposiciones impidan |a solicitud de informacién de la propledad efectiva,
registros contabdes, cuentas bancaras o similares sea de manera total o parcial a
las adrministraciones tributarias dela propia jurisdiccion o de otras jurisdicclones,
Esto tambieén aplica en el caso de fideicomisos.

" Que permitan a les sociedades mantener derechos representativos de capital al

portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera directa el
riesgn econdmico de la propiedad.
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrdn tratamiento de paraisos
fiscales, los-siguientes:

] Regimenes de delimitackin: son los regimenss especiales gue se conceden para
empresas bajo control extranjero v no 8 empresas bajo control nacional.

- Loz gue permiten a sociedades mantener derechos représentativos de capital oon
titulares nominales o formales que no soporten el riesgs economico de La propiedad
¥ -bos que no S8 comoEca A sus beneficianios.

= Regimenes de exencion de impuesto-a la renta de actividades realizada en el
exterior ¥ con mercaderia sin grigen ni destino en el territorio donde e establecia
el régimen.

" Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion Tributaria
del pais donde realice ses actividades econdmicas,

Medianbe Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 115
del 7 de diciembre de 1017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del
Anticipo de impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para fas personas
naturales, sucesiones idivisas obligadas & llevar contabilidad v sociedades en 9%
siguientes porcentajes:

Ingresos bruts anuales Porcentaje de

Desde Hasta rebaja

= - 500,000 100,00%
500.001 1.000.000 &0, D0
1.000.001 | En adelante A0, 0%

En el Segundo Suplemento del Registro Oficlal Mo, 150 del 29 de diciembre de 3077, s publico
la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de [a Dolarizacion y

Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se establecen las sigulentes reformas
tributarias, regulaciones que deberan ser aplicadas en el afio 2018:

Las entidades del sector financiero popular v solidario de segmentos distinbos a los dos
ultimas gue participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de [a exoneracion del
pago de Impuesto a la rente durante 5 afos,

Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del impuesto a la renta por 3 afos,
contados desde el primer ejerdicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y
cuando generen emples e incorporen un valor agregado nacional a su produccian.

Linicamente seran deducibles los pagos realizados por desabucio y pensiones jubilares que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o na,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubflackn asociada 4 trabajadores que
hayan permanecido mas de 10 afas con el mismo empleador,

Los sujetos pasivos que adquieran blenes v servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanas, que sean considerados como microempresas,
podran aplicar una deduccion adiclonal de hasts el 10% del total de dichos bienes o
Erviacios,

La tarifa de impuesto a la renta para soCledades, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras se
Incrementa al 235, En el caso de sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
comstituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimensas de menar impasicion con una participacian directa o indirecta superior o igual
al 5%, su tarifa de impuesto a [ renta sera del ZEX.
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Se aplicara una tarifa de 1mpuesto a la renta del 28% a la totalided de la base imponible
de las sociedades gue incumpian con la presentacion de informachn relackonada a la
participacion de sus accionistas (Anexo AFS febrero de cada afo) o que Mo demuetiren
que el beneficiarie efectivo informado, es efectivamente el propietario de los fitulos
representativos de patrimonio,

Se podran beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para reinversion de utilidades, Unicamente las socledades
exportadoras habituales, praductoras de bienes {manufactureras) y tursmo receptiva,

Las sockedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el
valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero de impuesto 2 la renta pars
personas naturales {USS11.270,00 para 2018).

Las micro ¥ pequefias empresas o exportadoras habitusles tendrin una reduccion de 3
puntos porcentuales en la tarfa de impuesto a [a renta (22%), slempre que s& Mantenga o
incremente el empleo.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sockedades, sucesiones indivisas ¥
personas naturales cbligadas & Uever contabilidad no deberan considerar los costos y
gastas por sueldos v salarios, decimotercera v decimocuarta remuneracion y los apories
patronales al seguro sacial,

Para efectos del calculo dei anticipo de impuesto a la renta s excluiran los rubeosg
correspondientes & activos, costos/gastos v patrimonio generados por la adguisicion de
nuevos activos productivos para ampliar |3 capacidad productiva futura v generar mayor
nivel de produccidn de bienes o servicios, asi corma tos valores tncurridos por generacidn
de nuevo empleo,

Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion vy liquidacicnes de pago
por diferencias en la declaracion,

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacidn de diferencias.

Para la deduccion de gastos v acceso al credito tributanio de VA, todo pago realizadse por
operaciones superbores a USS1.000.00, debe ser efectuado 2 traves de cualquier
institucidon del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o
dénito, cheques u otre medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que mo declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
pcultarido de marera directa o indirecta ante el SR, serdn sancionades con una multa
correspondiente al 1% del 1otal de sus activos o el 1% de sus ingresos del efercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccidn, sin que &sta supere el 55 del valor de sus activos o
ingresos, segun corresponda.

Los medios de pagos electrénicos seran implementados y operados por las entidades del
tistema Financiere Mackonal. Las personas que posean RUC deberdn contar con un canal
de cobro electronico de manera obligatoria.

Se elimina el impuesto a las tierras rurakes, v por 1o tanto no se genera crédito trbutara
para efectos de impuesta a la renta.



- Estan obligades al pago del Impuesta a los activos del exterior Ios bancos, cooperativas de
ahorra v crédito v obras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesio en ol Codigo Organico Monetario v Financiero; sociedades
administradoras de fondos v fideicomisos v casas de valores, empresas aseguradoras, ¥
companias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compadias, Valores v
Sepurds, asi como (35 empresas de admindstracion, intermediacion, gestién vwio
compraventa de carters, conforme las definicicnes, condiciones, limites v excepciones
establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera.

. Cuando los beneficlarios de Allanzas Poblico Privadas (APP) reallcen pagos a perceplores
que s encuentren  domiciliados en paraisos fiscales, regimenes prefersntes o
jurisdicciones de mengr impasicion, no aplicara los siguientes benefichs:

- Exenciones por pagos de dividendos o utilidades (art, 9.3 LETI)

- Deducibilidad de pagos por firanciamients externo (83, art. 13 LRTI)

- Exenciones del pago de 150 por financiamients extemno o pagos al exterior {§3,
art, 159y 159.1 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria)

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamas |35 mas impartantes;

. Mediante Registro Oficial Ho. 913 del 30 de diclembre de 2016 se publicd la Ley Orgnica
para Evitar la Especulacion sabre el Yalor de las Tierras v Fljacion de Tributos, en la cual
s cred el impuesto sobre el valor especulativo del suelo el cual grava a |a ganancia
extragrdinaria en la bransferencia de bienes inmuebles, fijando wna tarifa del ¥5% cuando
56 gEnere ung ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos unificados para los
Crabajadores on general.

. Mediante resolucian del Servicio de Rentas Internas (SRE) Mo, 121 publicada en el Aegistro
Oficial Suplemento Mo, 953 del 1 de marzo de 2017 e establece que [as sociedades cuya
relacitn entre el anticipo de impuesto-a la renta determinado v 105 Ingresos totales, sea
supertar al 1,7% (tipo impositive efective promedio de los contribayventes en generall,
podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto 4 la renta en la parte que supere
la refackan antes Indicada v supere al impuests a 13 renta causada,

Mediante resalucion del 581 Mo. 345 publicada en el Registro Ofickal Suplemento No. 31 del 7
de jullo de 2017 se emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesns de
determinacion de impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando |3 utilidad tributaria determinada
por el Servicio de Rentas Internas sea superior al coeficiente de estimacidn presuntiva de
caracter general por ramas de actividad econdmica para la determinacién presuntiva del
impuesto a la renta (coeficients de estimacion presuntiva), se tomara como base imponible el
mayos g Los resultados de multiplicar el coeficiente de estimacibn presuntiva por los activas,
Ingresos, costos v gasios determinados por el SRI. EL impussto a la renta calculado no podra ser
merar a las retencianes que be han realizado al contribuyvente en el ejercicio fiscal.

PRECIOS DE TRAMSFERENCIA,

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y de acuerdo & la Ley de Regimen Tributarie Intermo v su Reglamento vigentes al 31 de
diciernbre de 2017 y 2016, estd orientada & regular con fines tributarios las transacclones
realizadas entré las partes  relacionadas {locales w/o exterior), de manera que las
contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Poncipic de Plena
Competencia (A7m's Length),




sediante Resolucion Mo, MAC-DGERCGO1S5-00000455, publicada en el Registro Oficlal Mo, 511
oel 29 de mayo de 2014, el Servicko de Rentas Internas modificd la normativa sobre precios de
transferencia y establecid que los sujetas pasives del Impuesto a [a Renta cuyo monto
acumulado de operaciongs con partes relpcionadas sean superiores a U‘553.DI:I'I:|,M:I deben
presentar el Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas; y por un montd superior a
Us515.000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, sdernés
establectd las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. EL referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas pos
cualquier monto y tipo de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales v/o del
exteriar.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efective, en dolares de los Estados Unidos de América,

. Compensaciones o reclasificacionss de cuentas contables de active, pashvo o
patrimomnio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sedalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Intems, asi
coma activas, pasivos o egresos imputables a tales ingresos,

- Operackones con entldades de derecho pliblico ecuatorians o empresas poblicas
ECuatorianas.

- Operaciones gue estén cublertas por una metodologia aprobada wvia absolucion de
consulta previa de valoracion.

= Cperaciones con otras partes relacionadas locales, siempre guee no se cumplan
condiciones determinadas en dicha nesolucidn,

Ga pncusntran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Eresenten un Impuesto cawsade supericr al 3% de los ingrescs gravables; 1] No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) Mo mantengzan
suscrito con el estado contratos para la exploracin y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exbarior en un plaze no mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto 2 |a Renta.

ElL Art. &4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Intemo sefala
gue los sujetos pasives del |mpuesto a la Renta, gue realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de mpoeste a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Interngs el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
e la fecha de esagibllidad de la declaracion del impuesto & la renta; ¥ la no entrega, asi
como la entrega Incompieta, inexacta © con dacos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta US515.000.

Al 31 de diclembre de 2017, la Compania no ha registrado operaciones con  partes
relacionadas que superen los montos anbes citados, por |0 tants, la Compadfifa no estéd
obligada & la presentacion del Anexg e Informe Integral de Precios de Transferencia,
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DBLIGACIONES POR BEMEFICIOS A EMPLEADOS.

11-40g-17 I1-He-16
Benaficios encialed | 1
Jubilacion patronal i L 23
Bonificacion por desshocio 2} ] 7
Tatal I 13
Clasificacion:
Carnente i 1
Mo carflentis E ] 1z
Total 34 13
Purticipacidn g trobajedores - De conformidad con disposiciones legales, los Urabajadores

tenen derecho o participar en las utilidades de b3 empress on wn 158 aplicable a [as
utilidades Uguldas sntes de Impuedts 2 s renta. Lot movimbentos de la provisidn para
participacion a trabajaderses fusron coma sigue:

AfDY LT N0 £N
el 0 gicif

Calchn 8l comienmo dsl abo . 4
Pagos efectuados - %]

Saldos al Mn del afo

{1} Jubllgeion petrenal - De acuerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco anos o mds hubleren prestado sus servicios en
forma contlnuada o interrumpida, tendran derecha a ser jubliados por sus empleadores
sl perjulcks de la jubilacitn que les corresponde en su condicion de afiilados al
Instituta Ecuatoriand de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos &n el valor presente de la obligacion de jubllachon patronal, fueron

como sigue
Afugs ferminados en
J1-nc-17 J-dac-16
Saldos al comento del afo Fb ] i3
Costo por servicio 2 .
Efectos OR1 (1 -
Saldos al Min ded aifio b 25

(2} Mﬂlﬂﬁlﬂ - Pe acuerds con disposiciones del Cidigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de B relacidn laboral por desabucla solicitada por el

empleador o por el trabajador, |3 Compaitla entregard ol 25K de la Gltima
remuneracion mensual por cade uno de nd anos de servicio,



Los movimientos en €l valor presente de obligackd de bonificacibn por desahucio
fueron como sigue;

111§ 5 €0
31-dic-17 A1-dic-16
Saldos &l coemienda del ano 7 B
Costo pod serviclo 1 1
taldos al fin ded ano & 7

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengeda por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 247 v 2006  por wn
actuario independiente. El wvalor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio fueron calculados utilizando 2l método de
la untdad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal
werte que se atribwye 3 misma centidad de bepeficio a cada afe de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuarlales para calcular el valor presente do dichos
beneficios.

Estas hipatesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial v
[as probabilidades de pago de estos beneficios,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caloules actuariales son s

siguientes:

31-dic-17 3-dic-16
Tasa esperada del incremento salarial 39T 1.95%
Tasa de descuentn 4,33% 4.06%

Los impostes reconocides en los resultados respecko a dichos planes de beneficios
definidos son los siguicnbes:

31-glig-17 1-gdic-1
Costo por servicio 3 3
Towal 3 3

11. IMSTRUMENTOS FINANCIEROS.

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso mormal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos rieseos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera s o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos ¥ activas v, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Tesorerfa corporativa, que permiten identificar diches riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigackin, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

A contimuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizachén v una descripcian de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por
parte de la Compafta, st &5 el casg,
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11.1.1 Riesgo de liguidez - La Compania mangja el riesas de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de prdstamo adecuadas, monitoreando
continuaments los flujos efectivas provectados v reales y concilianda Ios
perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

11.1.2 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para asegurar que la
Compafifa estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gue maximizan el rendimientse a sus accionistas a traves de la optimizacion de
los saldos de dewda y patrimonia,

Le Compania revisa e estrectura de capital sobre una base semestral. Como parte de
esta revisidn, el comité considera ¢l costo del capital v 1os riesgos asociadas con cada
clase de capital.

Los principales indicadores financieres de la Compaiia se detallan a contlnuacion:

Capital de trabajo 55261, 0000
Indice de liguider 10,66 veces
Pasivas tofales ¢ pATFrmOnio 0. 2% veces

La Administracion considera que fos Indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmeiros adecuados para una organizacidn del tamafo v nivel de
desarrolio de la Compania v la industria.

Categoria de instrumentos financieros - EL detalle de los activos y pasivos financlieros
mantenidos por la Compania es coma sigues

31adic-17 31-dic-14
Activos financieros of costo amortizodo;
Bancos 19 &1
Dtros activas financieros . 15
Cuentas cornerciales por cobrar y ptras
cuentas par cobrar (Maota &) 35 3%
Total 254 156
Pasives financieros ol costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cUENtas por pagar (Mota 7) 19 8
Tatal 149 8
PATRIMOMIO.
12.1 Capital socfal - E capital social autorizade consiste de 288,000 acciones de USS1 valor

12.2

12.3

narminal unitario, las cuales oborgan un woto por gecidn v un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Companias requiers que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva begal hasta que ésta como minimo alcance el 508 del
capital social. Esta reserva no es disponthle para e pago de dividendss en efectiva
pero puede ser capitalizads en su totalidad,

Déficit acumulado (utilidades retenidas) - Los saldos de las siguientes cuentas surgen
de |a aplicacidn por primera vez de las NIIF v de o4 saldos segin POGA anteriores, los
cuales segun Resolucidn emitida por la Supenntendencia de Compafias el 14 de octubre
del 2011, podrén ser utilizados de La siguiente forma;
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MIE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por
primera wez de las MIlF, El saldo acreedor solo podrd 48y capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltime ejerciclo econdmico
concluldo, s las hubieren; utilizado en absorber peérdidas; o devuelto en el caso de
IMutdacidn de la Compania, segin Resclucion emitida por la Superintendencla de
Compating €l 14 de octubre del 2011,

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA,

if en
11 -dic-17 1-ee-15
Coato che ventad 133 278
Gation de administracion hr B5
Gastos de ventas 7
Total 300 I
Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Ahery permi &n
H-gic-1r I-dec-16
Honararios ¥ servicios 213 256
Gastos por benelichos & 6% empleados (1) 12 41
Arrendamisnto 5 28
Otros gastos ' B
Gastos por depreclacion (Mota &) T 7
Impuestos & 4
Gastos de mantenimigntd 1 i
Saguariod 1 1
Total 0 LFi |
i) o5 a las
AN TETTnE00T B
Hagic-17 I-Ac-16
Sueldos y salaros 12 n
Aportes al IESS 3 ]
Beneficios sacialey b | d
Benaficios definidos 4 L5
Total LFs 41
I



TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIOHADAS

Transacciones comerciales - Durante ios afios DMT y 2014, la Compahia realizd ias
siguienles IramatciDnes comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de Bienet Compra de bienes
A-dic-17 Mediclb  Adic1?  3-dic-th

Carvajal Servicios \ntegrales oe

Impresian, 5.1, . ‘ 50 53
Mepal Ecuador 5.4, iy 71 . .
Grupo Editorial Norma del Ecuoador

5.4, 3 il - -
Carvijal 5.4, Servicios GC2 12 2 4 kL
Bico Internacional 5.4 S 53 . -
Carvalal Empanues Visipak 17 1n . -
Propanding 5.A. 1 3
Royal Montacargas Ecusdor

womercialrental 5.A. 20
Tatal 184 f48 w0 57

e—

Los siquientes saldos s encontraban peadientes al final del periodo sobre ¢l que & informa:

Leldon adeudsdod po Laldos adesdados 2
peries. relaconsdas paries nelacionadas
[Mo1a ) (Nota T)
M-dic-17  J1-gic-14 M-gic-17  J1-dic-16
Bico Intérnacional 5.4, B 4 .
Carvajal 5.A, Servicios GCI i 2 3
Grspo Editorinl Normn del Ecuador
5.A . 7 . F
Carvajal Servicios Integrales, 5.1 - . 4 4
Carvajal Empagques 5.4, Visipak 1 . - z
mepal Ecuador 5.4, - 11
Royal Montacargas Ecubdor
Comercialrentsl 5.4, 7 =
Total 15 4 7 4

Loa saldos pendientes no estdn garantizados y & liguidardn en efectivo. Mo & han olorgads
nl recibido garantiss. Mo w8 ha reconoCido ningln gasto en el periodo actual ni en periados
anieriones Con repecio & incobrables o coentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudatos por partes relaCionadas,

Préstamos a partes relacionodas

A-gig-17 11-dic-14
Carvajal Empagues 5 A, Visipak (Mota 11:2) . 156

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a un préstamo entregado a su Compafia relacionads
cuyn vencimiento fus en noviembre del 2016 ¢ una tasa de Intevey efectiva anual de 6%,
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16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre-el 31 de diciembre de 2017 v [a fecha de emision de los estados financieras (marzo 28
del 2018} no-se produjeron eventos que &n opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adiuntas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estades financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la administracion de (a Compania en marzo 28 del 2018 y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opimién de la Administracién de la Compania, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

3.
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