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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accichistas de
Assenda S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Assenda S.A. gue comprenden &
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que inciuyen un resumen de [as
politicas contabies significativas.

En nuestra opinién, os referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Assenda S.A. ai 31 de diciembre def 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de fos
estados financieros”. Somos independientes de Assenda S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de Normas Internacionaies de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabliidades de ética de conformidad con diche Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por [a preparacién de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafifa, no incluye dicha informacién y
no expresamos hinguna forma de aseguramiento o conciusién scbre ia misma.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsahbilidad iimitada en el Reine Unido, y 3 su red de firmas
miembrg, cada una de elias como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.comy/ec/conozeanos 13 descripion
detallada de |3 estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con {os estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
conciuimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compafifa.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y de control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir ia preparacion de ios
estados financieros libres de errores materiaies, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision de! proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con [a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seqguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerades materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:




. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. Ei riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a
arror, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de fa
Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonabie.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de ia Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que Hlamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a tas
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embarge, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonabie.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
an el transcurso de la auditoria.

 ote b Toehs

Quito, Abril 10, 2017
Registre No. 019
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ASSENDA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecidos

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efective y bances 61 117 63
Cuentas comerciales por cobrar y 4

otras cuentas por cobrar 39 34 104
Otros activos financieros 13 156 -
Activos por impuestos corrientes 7 29 185 173
Total activos corrientes 285 33 340
ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y equipos 5 19 19 26
Activos por impuestos diferidos 7 1 1
Total actives no corrientes 19 0 27
TOTAL 304 35 367
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 6 8 10 23
Pasivos por impuestos corrientes 7 5 16 10
Beneficios a los empleados g 1 5 15
Total pasivos corrientes 14 31 48
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos

y total pasivos no corrientes S 3z 29 24
Total pasivos 46 0 72
PATRIMONIO:
Capital social 11 288 288 288
Reserva legal 12 12 12
Déficit acumulado {42) (4 (5)
Tetal patrimonio 258 296 295
TOTAL 304 326 367
Ver notas a [os estados financieros
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ASSENDA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Restablecido

Notas 31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 340 385
COSTO DE VENTAS 12 (278) {301)
MARGEN BRUTO 62 84
Gastos de ventas 12 (7) (5)
Gastos de administracion 12 (86) (63)
Otros ingresos 3 _4
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (28) 20
Gasto por impuesto a la renta: 7
Carriente 9 19
Diferido 1 — =
Total 10 (19)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO (38) 1
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos s -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AND (38) 1
Ver notas a los estados financieros
T _ Ia'"_ .
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ASSENDA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Déficit acumulado)
Utilidades retenidas

Por
Capital Reserva adopcidn
social legal Déficit NIIF Total

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2014,

previamente informado 288 12 1 2 303
Maodificaciones de la NIC 19 _ - - {8) - (8)
Saldos al 31 de diciembre del 2014,

restablecidos 288 12 (7) 2 295
Utilidad del afio, restablecida - - _1 - _1
Saldos al 31 de dicdembre del 2015, 288 12 (6) 2 296

restablecidos
Pérdida del afio - _- {38) - {38)
Saldos al 3t de diciembre del 2016 288 12 (44) 2 258

Ver notas a los estados financieros

A ) - .
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ASSENDA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Pérdida) utilidad del afio
Provisidn para obligaciones por beneficios definidos
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Depreciacion de planta y equipo
Cambios en el capital de trabajo:
{Incremento) disminucién en cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) de activos por impuestos corrientes
{Disminucion) incremento de otros activos corrientes
Disminucién en cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar
Disminucion en obligaciones por heneficios a empleados
Impuesto de renta pagado

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de
actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo
Ventas de planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversién

EFECTIVC Y BANCOS:
Incremento {disminucdn) neta
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

31/12/16

31/12/15

{en miles de U.S. ddlares)

(38)
3

9
1
7

(161)
1556

(2)
{(4)
(20)

(56)
117

3

70
(12)

(13)
(11)
(13)

6
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ASSENDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

ASSENDA S.A. es una subsidiaria de la Compaiiia Carvajal Tecnologia y Servicios S.A.S.
(Grupo Carvajal de Colombia). La Compaiiia fue constituida en Ecuador. Su domicilio
principal s en la Av. Isaac Albéniz E3-154 W Mozart, Sector el Inca.

Su actividad principal es la prestacion de servicios relacionados con el ramo de la
computacidn y sistemas de telecomunicaciones, la prestacion de servicios de
Administracion integral de negocios relacionados con: contabilidad, tesoreria,
planificacién, entre otros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia es de 2 empleados.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimlento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Maneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. Doélar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina scbre una base de este
tipo, @ excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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2.4

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continvacion:

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que fa entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas en los estados financieros estén expresados en miles de
U.S. doblares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depésitos en
cuentas corrientes en instituciones financieras.

Muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden iniciaimente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registradas al costo menos Ia
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitades en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - Ei costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. El método de
depreciacién es revisado al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sgbre una base prospectiva.

A continuacion se presentan ias principales partidas de muebies y equipos
y las vidas (tiles usadas en el caiculo de la depreciacion:

ftem vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de muebles y equlpos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como

-9 -



la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

2.6 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante e} afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles. El pasivc de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisién al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando fas
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido iegalmente el derecho de
compensarlos, frente a |a misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene !a intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso 0
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera dei resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probabie que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.8

2.9

2.10

211

2.12

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Los costos por servicio se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono.a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de ia
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legaies.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se
clasifican como operativos,

2.9.1 Lacompaiiia como arrendataria - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando et método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las
cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los
pericdos en los que sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al vaior razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.10.1 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en [os que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.13

2.14

Los ingresos y gastos coh origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempian la posibilidad de compensacion y ia Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e} activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos vy pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negoctiacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos flnancieras reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amaortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es ia tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimadas
{Incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaction y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconacidos sobre ia base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintes a los activas financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar comerciales son
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2.14.3

2.14.4

medidas al costo amartizado usande el métoda de [a tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro de activos financieros af costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por detericro del valor para un préstamo medido
al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos
de efective estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
criginal del activo financiero.

Ef valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resuitados.

Baja de un activo financiero - 1.a Compafiia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sabre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios inherentes a [a propiedad y contin(a reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la
obiigacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafifa
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresas recibidos.

2.15 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por ia
Compaiiia - L.os instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustanc:a del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican coma pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de [a fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1

2.15.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumpien sus obligaciones.
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2.16 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, [a Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emnitidas por el Consejo de Normas Internacionates de Contabilidad
(IASB), vy que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016.

Mejoras anuales a la NIIF Ciclo 2012 ~ 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficlos Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
perfodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en que |los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para |las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos dei gobierne denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van & pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norte América. Previo la
modificacion de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compaiiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015.

Los efectos de la aplicacion de esta modificacién se detallan a continuacién:
Al 1/1/15 Ajustes por

Impacto en pasivos y patrimonio  previamente enmienda a la Al 11715
al 1 de energ 2015 reportado NIC 19 restablecido

Obligaciones por
Beneficios definidos:

Jubilacion patronal I2 7 19
Desahucio 4 1 5
Utilidades retenidas 3 {8) {5)

Al 31712715 Ajustes por
Impacto en pasivos y patrimonic  previamente enmiendaala Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 reportado NIC 19 Restablecido

Obligaciones por
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal 15 8 23
Desahucio 5 1 6
Utilidades retenidas 5 (9 (4)
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Impacto en el resultado integral Al 31/12/15 Ajustes por

por €l afic terminado’ previamente enmiendaala Al 31/12/15
al 31 diciembre 2015 repartado NIC 19 restablecido
Costos de beneficios definidos 4 1 5
Utilidad del afio 2 (1) 1

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacion y amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 Jes prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo
intangible. Esta presuncién solo puede ser rebatida en las dos siguientes
circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresadc como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del active intangible se encuentran estrechamente relacionados.

En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacién y
amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compania considera que el método de
finea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tuvo ningln impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si [a informacién resuitante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada y desagregada
para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacién.

En adicion, ta enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo can otras NIIF: (i} no seran

reclasificadas posteriormente a resultados; y, (ii) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.
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2.17

La aplicacién de estas enmiendas no tuvo un impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compaififa
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo | Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para fa clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asf como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2016, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principaimente para incluir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activos financieres v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de {a NIIF 9:

. Todos los activos financieres que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
forma parte de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
gque son {nicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por
lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos coniractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a ftujos de efectivo
que soio constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ctro resuitado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contabies posteriores. Ademds, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
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{no mantenida para negociar} en otro resultado integrai, y solo con el ingreso
por dividendos generaimente reconocido en el resultado del periodo.

« En ta medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuitados, ia NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable de! pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resuitado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periedo. Segln la NIC 39, Ia totalidad de! importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado de! periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un moedelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarioc
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la centabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificarmente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican come instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacidn econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacidn retrospectiva
para medir |la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracidon de fa Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
podria tener un impacto socbre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con ios activos financieros y pasivos financieros de la
Compafifa. Sin embarge, no es posible preporciaonar una estimacion razenable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. ' ’

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
tlineamiento de reconocimiente de ingresos, incluyendo [a NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de ta NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer ei
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
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contractualmente a ios clientes, en un importe que refleje la contraprestaciéon que
la entidad espera recibir a cambio de hienes o servicios. Especificamente, |a
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los ciientes,

Paso 2: identificar las obiigaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar ei precio de ia transaccién.

Paso 4: distribuir ei precio de transaccion a ias obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga Ia
cbligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en |la medida que)
se satisfaga una obligacidn de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios reiacionados con una obiigacién de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el
futuro podria tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en la relacién con los ingresos de la Compafijia. Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar ios cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no prevé que |la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por ei cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financierc ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reempiazada por un modeio en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto ios arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un vaior bajo de activo.

El derecho de uso dei activg es inicialmmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciaciéon acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo de}
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arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, 13 clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en ia mejor utilizacidon de la informacion disponible al momento, [os cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracidn de la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
ias provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidon de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en [os
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortaiidad y de rotacién al finat de cada afio
reportados por la administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de tos flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, [a cual se determina utilizando como referencia a
los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariaies de alta calidad en la moneda en la que se pagard ios beneficios.
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3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de ios activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.3 Estimacién de vidas utiles de muebles y enseres y equipos - La estimacion
de las vidas dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la

Nota 2.5.3.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Compafiias relacionadas {Nota 14)
Subtotal

Otras cuentas por cobrar

Total

MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion

Total

Clasificacion:
Muebles y enseres
Equipo de computacién

Total

Los movimientos de muebles y equipos fuercn como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2016

31/12/16 31/12/15
12 12

24 18

36 30

_3 _4

38 34
31/12/16 31/12/15
93 86
(74) (67)
18 A9

11 8

-8 11

19 19

Muebles

ensergs y eguipos

86

8 |
W ™~
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Depreciacion acumulada:

Saildos al 31 de diciembre del 2014 60
Gasto por depreciacion i
Saldos al 31 de diciembre del 2015 67
Gasto por depreciacion 7
Saldos al 31 de diciembre del 2016 74
Saldos netos:

Al 31 de diciembre de 2015 19
Al 31 de diciembre de 2016 15

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/2016
Cuentas por pagar camerciales:
Proveedores locales 1
Proveedores del exterior 1
Compaiiias relacionadas {(Nota 13) 4
Subtotal &
Otras cuentas por pagar 2
Total 8
IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del aiio corriente
31/12/16
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado -
IVA y total 29
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar y total a

31/12/2015

B ol ks w

31/12/15
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7.2

7.3

7.4

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la repta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta es como sigue:

31/12/16 31/12/1
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes
de impuesto a la renta (28) 21
Gastos no deducibles 70 66
Utilidad gravable 42 87
Impuesto a la renta causado (1) 9 19
Anticipo calculado (2} 3 3
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 9 19
Impuesto diferido cargado a resultados (5} -
Tasa efectiva de impuestos -14% 90%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del
12% sobre las utilidades sujetas a capltalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matematica de!
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el impuesto
a la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al
2016.

Movimiento de Ia provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 16 10
Provision del afio 9 19
Pagos efectuados 1) {13)
Saldos al fin del afio 24 16
Pagos efectuados - Corresponde al pago del impuesto a la renta del afio anterior,

retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas del periodo.

Aspectos Tributarios:

Ley Orgédnicg de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal
- Con fecha 29 de diciembre dei 2016 se promulgé la Ley Orgdnica de Incentivos a
fa Produccion y Prevencion del! Fraude Fiscal la misma que inciuye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:
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. Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece
que 1as mismas se determinaran via Reglamento.

. Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

. Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas - ISD,
Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos
por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincidn de
obligaciones cuando las gperaciones se realicen hacia el exterior.

L ¥k e Soifidaridad y de Corre. nsabliidad cii na

- EI 20 de mayo del 2016, se emitié |a Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuaclén se detallan fos
aspectos mas importantes de |la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria de! 3% sobre |a utilidad gravable de!
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a ia renta.

- Incremento de |la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales de! IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrdnico.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones iegales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/fo
del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las
operaciones de la Compafiig con partes refacionadas durante los afios 2016 y 2015, no
superaron el importe acumulado mencionado.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Restablecido
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Participacion a trabajadores - 4 14
Beneficios sociales 1 1 1
Jubilacién patronal 25 23 19
Bonificacion por desahucio _7 _6 .5
Total 33 34 39
Clasificacién:

Corriente 1 5 15
No corriente 32 29 24
Total 33 34 33
Participaciéon a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas antes de impuesto a la renta. Los movimientos de la
provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 4 14
Provisidn del afio - 4
Pagos efectuados (4) {14)
Saldos al fin del afio - _4

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afio terminado
Restablecido

31/12/2016 31/12/2015

Saldos al comienzo del afio 23 19
Costo por servicio 2 3
Costo por intereses - 1
Saldos al fin del afio 25 23

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones de! Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de fa relacion labora! por desahucio solicitado por el empieador
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o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Afo terminado
Restablecido

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 6 5
Costo por servicio 1 1
Saldos &l fin del afio ¥ 3]

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/2Q16 31/12/2015

Tasa de descuento 4.06% 4,61%
Tasa esperada del incremento salarial 3.95% 4.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes;

Afio terminado
Restabiecido

31/12/16 31/12/15
Costo por servicio 3 5
Costo por intereses 1 -
Ganancias sobre reducciones = -
Total _4 g
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10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sys flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,
una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de liquidez - La Compafiia maneja el riesgo de liquidez -
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

10.1.2 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
la Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de ia
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Compania revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte
de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$271 mil
Indice de liquidez 20.36 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.18 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compafia y la industria.
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10.2

Categoria de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la compafifa es como sigue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros al costo amortizado:
Bancos 61 117
Otros activos financieros {Nota 13} 156
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 4} _39 34
Total 256 151
Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 6} _ 8 _10
Total _8 _10

11. PATRIMONIO

11.1

11.2

11.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 288,000 acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Reserva fegal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado (utilidades retenidas) - Los saldos de las siguientes cuentas
surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de |os saldos segiin PCGA
anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenjentes de la adopcién por primera vez de

fas NIIF - Inciuye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del {ltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de ia companfia, segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compariias el 14 de octubre del 2011.
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12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/16 31412115
Costo de ventas ' 278 301
Gastos de administracién 86 63
Gastos de ventas 7 5

Total 371 369
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Honorarios y servicios 256 227
Gastos por beneficios a los empleados 41 45
Impuestos 24 9
Arrendamiento 28 22
Otros gastos 8 9
Gastos por depreciacion (Nota 7) 7 7
Gastos de mantenimiento 6 48
Seguros 1 2
Total 371 369

Gastos por beneficios a los empileados

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Sueldos y salarios 3 29
Participacién a trabajadores - 4
Aportes al IESS 3 3
Beneficios sociales 3 4
Beneficios definidos _4 -
Total 41 45
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13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONAOAS

Transacciones comerciales - Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiiia realizd las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

Carvajal Servicios Integrales de Impresion, S.L. - - 53 50
Mepal Ecuador S.A. 91 98 - -
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. ' 46 65 - -
Carvajal S.A. Servicios GC2 22 21 39 37
Bico Internacional S.A. 53 47 - -
Carvajal Empaques Visipak 33 77 - -
Propandina S.A. 3 2 _- _-
Total 248 210 92 87

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/13/i6  31/12/15 31/12/16 31712715

Bico Internacional S.A. 4 5 - -
Carvajal 5,A. Servicios GC2 2 2 - -
Grupo Editorial Norma del Ecuador S.A. & 4 - -
Carvajal Servicios Integrales, S.L. - - 4 4
Carvajal Empaques S.A. Visipak - 7 - -
Mepal Ecuador S.A. 11 = - -
Total 23 18 4 4

Los saldos pendientes no estdan garantizados y se liguidardn en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Préstamos a partes relacionadas

31/12/16 31/12/15

Carvajal Empaques 5.A. Visipak 155

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a un préstamo entregado a su compania
relacionada cuyo vencimiento fue en noviembre del 2016 y una tasa de interés efectiva
anual de 6%.
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14.

15.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
10 dei 2017} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sebre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de ia Compafiia en abril 10 del 2017 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de ia
Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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