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CONSTRUCTORA JALIL & ASOCIADOS C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

INFORMACION GENERAL

Estahlecimlenta y Gltimas veformas | antes a su astatuto social.-

CONSTRUCTORA JALIL & ASOCIADOS C.A., fue constltulda el 15 de abril de 2002, mediante
escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

La compafila tendrd por objeto social la construccidn de edificios completos o parte de
edificios, mantenimientos de obras de ingenieria de estructuras hidraulicas, sanitarias,
eléctricas, mecdnicas, electromecanicas, vialidad

Daomicilio principal.-

El domicilie principal de la compafila serd en el Distrito Metropolitane de Quite, podra
estahlecerse agencias, sucursales o establecimientos administrados por un factor, en uno
o mas lugares dentro del territorio nacional o en 2l exterior, sujetdndose a las
disposiciones legales correspondientes,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Daclaracién de cumplimlento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafifa fueron preparados y presentados de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF. Las NIIF utllizadas en la
preparacién de estos estados financieros corresponden a la ditima versidn vigenie,
traducida oficialmente al idioma casteliano por el 1ASB.

La compafita de acuerdo a lo establecldo en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en fas
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la maneda
funcional, se cansiderd ¢que el principal ambiente econdmico en el cual opera 1a compafiia
e5 el mercade ecuatariana cuya moneda de curso lacal v de unidad de cuenta es el ddlar
estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al ddlar de los
Estados Unidos de América se consideran maneda extranjera.

Los estados financleros estdn presentados en ddblares de los Estados Unidos de Marte
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafifa.
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Juicios y estimaclones de la gerencla

La preparacion de los presentes esiados financieros en conformidad con NIF requiere gue
{a Administracidn realice clertas estimaciones y estahlezca algunas supuestos inherentes a
{a actividad econdémica de la entidad, con el propdsitc de determinar ta valuacién y
presentacion de algunas partldas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de |la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la infermacidn dispenible 2l momento, los cuales podrian llegar a diferlr de
sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquler periodo futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 2
preparaclén de estos estados financieros. Estas paliticas han sido definidas en funcidn de
ias MIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los
perfodos que se presentan,

Efactivo ¥ equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros llguides,
depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo Inferlor a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
datarminables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valer razonable, se miden al costo amortizado
utilizandc et método de la tasa de interés efectiva, menes cualquier posible detericro, Los
intereses implicitos se reconacen y se calculan utilizando la tasa de interds efectiva,
excepta cuanda el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiares a 12 meses desde la fecha del estado de sltuacion financiera, que se clasifican
coma activos no corrlentes,

Inventarlos
Los inventarios corresponden las construcciones que se estdn llevando a cabo y que han.

sido terminadas. Incluyen costos de terrenos y demds costos incurrides en las
canstrucciones realizadas.
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a)

b)

Propiedades y equlpg.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente refacienados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionramienta;
Incluye ademas una estimacion inicial de cualguler costo de desmantelamiento y/o retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn de los activos.

Les costos per préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
{aquellos que requieren de un perlodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta}
son considerados como parte del coste de dichos activas.

Medicidn posterior a} reconccimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento Inlcial, las propiedades y equipo, se muastran al costo manos
su depreciacién acumulada y el importe acumulada de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y manten/mlentos se imputan a resultados
en al periodo en que se producen.

c) Depreciacién.-

El costa de las prapiedades y eguipo se deprecia de acuerde con sus vidas Gtiles estimadas
medlante el método de linea recta. La vida itit estimada, y método de depreciacidn son
revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cuvalguier cambio en el estimado
registrado scbre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y eguipo v las vidas
itlles promedlo (seglin estimacidn) usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Actlvo: Vidas Utiles {en afios)
2014

Muebles, enseres y equipos 10

Magulnaria y Equipn 10

Equipo de computacidn 3

Vehiculos 5

) Disposicidon de propiedades y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las prapiedades v
equipos es reconocida en Jos resultados del periodo que se informa y s calculada comop la
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diferencia entre el precio de venta y ei valor en libres del activo a la fecha de la
transaccidn.

Deterloro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que sa informa, {a Compafiia evalda informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencla de Indiclos de deteriore de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, asf camo para
los activos intangibles con vida 0til no definida, se calcula el importe recuperahle del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efective a la gue pertenece dicho activo.

El Tmporte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacianados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que reflela las valoraciones actuates del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activa para los cuales no se
han ajustados fos estimados de flujo de efectivo futuras.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efective es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
gue mejore el importe recuperabie en ! futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manara que no exceda
al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocida en las resultados del
afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas gor pagar, cuentas por pagar
relacionadas son pasivos firancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
na cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razanahle, se miden al costo amaortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
coma egresos firancieros y se calculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resuitare inmaterial. Durante ¢l afio la Compaiiia no
ha reconocido interés implicite por conslderarie inmaterial El periodo de crédito promedio
para el pago a proveedores es de 60 dias.



2.9

La Compafifa tiene implementadas politicas de maneja de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas par pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.

Obligaclones laborales

Los heneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafila proparciena
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporclonados por
la Compafiia comprenden:

a} Beneficios a corto plaze.-

Son heneficios a corto plazo aquellos gue se liguidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el gue los empleados prestaren sus servicios, Los
heneficios a corte plazo son reconncidos en los resultados del 2fio en la medida en que
se devengan.

La legislacién laboral vigente estabtece que los trahajadares tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liguidas o contables de la Compafiia. La participacidn laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicic con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

bl Beneficios post-emplep.-

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan despudéds de que el empleado ha
concluido su relacidn laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios par
terminacidn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1. Planes de sportaciones definidas {aportes a) Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - |ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacidn taboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al
{ESS ef 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se inferma.

2.10 [mpuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos gque la Compafifa espera recuperar o
pagar al liguidar el impueste a la renta corriente del perlodo que se informa; esias
partidas se muestran en el balance general como actives y pasivos por impuestos
corrientes.



a) Actives por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente gue le han
sldo efectuadas a la Compafifa,

1) Retenciones en la fuente:

Las retencicnes en la fuente gque le han sido efectuadas a la Compafila durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago
del Impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o,
i} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripcion de ase derecho legal, es decir, 3 afios contados
desde la fecha de presentacldén de la declaracion de! impuesto a la renta del afio
carrespandiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impuesta a la
renta qua sera determinado medlanie la suma aritmeética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos cierias deducciones

El 0,4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimenio, sin inclutr pérdidas del afio y de afics anteriores.

El 0,2% del total de costas v gastos deducibies para el célculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Cédigo de la Produccldn,

El valor determinado como anticipoe minimo del impuesto a la renta sera cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota; En julio del afio siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a
la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se papard la diferencia establecida entre
el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta y los pagos
efactuados en la primera vy segunda cuotas. Este remanente padra ser cancelado con
retenciones en la fuente que le hayan sido efactuadas a la Compafiia duranie el
periodo que se informa.



bl Pasivos por impuestos cereientes

El pasivo par impuesto corrtente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a ka renta causado y el anticlpe minime del impuesto a la renta.

1} Caleulo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales {base
imponthle del impuasio} registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo perfodo. La
utilidad contable difiere de la base imponihle por !a exIstencia de: 1) Gastos no
deducihles, y, 2} otras partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria
vigente,

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en fa
tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce al 12%, respectivamente, para la base
imponible gue se capitalice hasta el 31 de diclembre del siguiente afio. Las pérdidas
tributarias o bases imponihles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrapase en
cada aiio €l 25% de las respectivas bases Impanibles.

2) Cddigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccidn,
Comereia e Inversiones, el mismo que estahlece entre otros aspectos importantes, las
siguientes refermas tributarias:

s Exoneracidn de retencldn en la fuente de impuesto & 12 renta en papo de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones firancieras.

» Exoneraclén del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

¢ Creacidn del salario digno.

» Reduccldn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, raspectivamente.

3) Calculo del pasive por impuesto corrlente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimoe del impuesto a ia renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente gue
le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente
utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo
minimo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinade come anticlpo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto & la renta causado, el contribuyente podré solicitar a fa
Administracién fiscal la develucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito ¢
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasive; esta opcidn estd disponitle para los contribuyentes cada trienio. En caso de
fgue la Administracion de la Compafiia decida no sollcitar la devolucién del anticipo,
este valor se constitulrd en un pago definitivo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos v pasivos de la Compaiila y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconccidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

+  Los activos por inmpuestos diferides fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en Iz medida en gue resuite probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias flscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera,
al final del pericdo sobre el gque se Informa, recuperar o liguidar el imperte en libros de
sUs activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando
fas tasas del impuesto a fa renta que se espera sean utilizadas en el perlado en gue el
activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus actives y pasivos por
Impuestos diferidos por separado.

Provislones y contingenclas

Las chligacicnes o pérdidas asocladas con provisiones y contingenclas, originadas en
reclamos, litigios, multas 0 penalidades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuande existe una obligacién legal o implicita, resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la obligacion y
¢l monto puede ser razonablemente estimado. las provisiones se determinan
descantando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa antes del Impuesto, que
refleja la evaluaclén actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo, v los
riesgos especificos de ta abllgacién, Ei saneamiento del desciento se reconoce como gastn
financiera.

Ei importe reconoclde como provisidn corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tamando en consideracidn los riesgos e incertldumbres
gue rodean a la mayoaria de sucesos ¥ circunstancias concurrentes a fa valoracién de estas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
gl monte no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un
pasivo contingente, Obligaciones razonables posibles, cuys existencia sera confirmada,
por la ecurrencia o no ocurrencia de uno o méas eventos futures, san tambign reveladas
como pasivos contingentes a menos que la probabilidad, de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota,

Reconaclmlento de ingresos de actlvidades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razenable de la contraprestacién recthida o por recibir,
teniendo en cuenta el Importe estimado de cualquier descuento, honificacién o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar,

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las
siguientes condiciones:

al Elimporte de los ingresos ardinarios pude medirsa con fiahilidad

k) Es probable gue la Compafila reciha los beneficios econdmicos asaclados con la
transaccion

¢} El grado de realizacion de Ja transaccién, al final del periode sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, ¥

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos gue quedan por incurrir
hasta completaria, puedan ser medides con fiabilidad

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se recanocen en los
resultades del afio en 1a medida en que son incurridos, independientemente de Iz fecha
en que se haya realizado e! pago, y se registran en el periode mds cercano en el que se
canacen. Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a ltbre disposlcidn

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la
Compafia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos més los
resultados obtenidos a partir del 1 de enerc del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La lunta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.



b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NHF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcidn de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros
de la Compafila de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por
primera vez”.

2.16 Activos financieros.-

Los activos financleros identificades en los estados financieros son:

1. Efectivc y equivalentes
2. Otras cuenias por cobrar

a) Reconatimlento iniclal y des-reconocimiento

Todos los activos financleros se recanocen y dan de Braja en la fecha de negociaciédn, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones reguteren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente esta regulado por ef mercado correspondiente,

Los actives financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por agueiles actives financieros clasificados al valor razonahle con
cambios en resultados, los cuales spn inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de |a transaccidn se reconocen en resultados.

b) Claslficaclén de activos financleros.-

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonahle con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii} préstamos y cuentas por cobrar, y, W) activos financieros disponibles para
la venta, La clasificacion depende del propdsito con el que se adauirferon los
instrurnentos financieros. La adminlstracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos
financieros en el momeénte del reconocimiento Inicial,

c} Préstamos vy cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos flJos o determinables, que no cotizan en
un mercado active. Se clasifican en activos corrientes, excepto los venclmlentos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
comi activos no corrientes.
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Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen & efectivo disponible, los deudores
comerciales y |as otras cuentas por cobrar. Después del reconacimiento inicial, estos
activos financleros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier posible deteriore. Los ingresos por Intereses {incluyendo los
intereses implicitos} se reconccen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cohrar a corto plazo cuando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de actives financieras al costo amertizado. -

Al fina! del perictdo sohre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amaortizade, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libres de los actlvas financieros se reducen directamente per cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision para cuentas
incobrakles. Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comergial no es
racuperable, se da de baja afectando !a cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un actlvo flnanciero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuzndo: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii} transfieran de manera
sustancial los rlesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros.-
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia det acuerdo contractual. Los pasives financieros

identificados en los estados financieros son:

1. Cuentas por pagar comerciales
2. (Hras cuentas por pagar

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financleros medidos al costo
amortizadoe, Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos gue se
hayan incurrlde en la transaccldon.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razanable con cambios
en resultados.
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Los pasives financleros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financtera,

Medicidn posterigr.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando ei método de |2 tasa de interés efectiva. Los pastos por intereses
fincluyendo los intereses implicites) se reconocen y se calculan utllizande la tasa de
interés efectiva, excepte para las cuentas por pagar a corto plaze cuando el
reconacimiento del Interéds resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivao finangierg.-

Se dan de baja los pasives financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia,

Instrumentas de patrimonio

Un instrumento de patrimonlo conslste en cualquler cantrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.  Los
instrumentos de patrimonlo emitidos por la Compafia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Nuevas NIIF gue serdn adoptadas por la Compafifa en los prédximos afios.-

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas par primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 gue s5e hayan adoptado
antlcipafiamente o que se espere gue tengan un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Compafiia.

Muevas normas, modificaciones e interpretacicnes han sido publicadas pero gue tadavia

no han entrado en vigor su aplicacién es obligatoria @ partir de las fechas indicadas a
cohtinuacian



NORMA TEMA APLICACION

Enmienda relativa & la adgulscldn de una pariclpaclén en
MIFF 11 una gperaclén conjunta Enern 2016
MIC 16y 38 Enmiaendas relacionadas con los métodos de depraciacion Enero 2016
Enmiandas a relaclonadas oon las plantas portadoras de
frutos ysu incluslén comao parte del rubeg Prapledad Planta

MIC1Ey a4l yEgulpo Enaro 2016
HIFF 10 ¥y MIC Enmlendas relacionadas con la venta o aponacidn de
28 bienes antre un Inversor y su asadada o negocic conjunta Enero 2016

Enmlenda gue trata |a inclusidn del mértodo de valor

MIC 27 pratrominial praporclonal para la valoracian de Inversiones Enero 2016
Fublimeion de ta Norms Instrumentos Flnancleros varsidn
HIFF 9 completa Enero 2018

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos vy en la determinacion de los resultados, as/
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asaciados se basan en |a experiencia histérica y otros facteres que se consideran como
relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultades
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidon. Los estimados y
presunciones suhyacentes se revisan sobre una Base ragular. Los efectos de los camblos
en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perfodo de la
revision y en periodos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resurnen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacidn:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Bancos 75,586 87,514
Cajas 8,106 3,405
Inverslones a corto plazo 250,600 250,000
TOTAL [ 333,692 | 340,919 }

Las inversiones corresponden a péllzas a plazo fijo en el Proedubanco, las mismas que
garantizan los proyectos de construccidn.



5. CLIENTES

A continuacién se presenian tos saldos de clientes

Composicign de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Clientes 26,751 30,342
TOTAL 26,751 | 30,342 |
Provision para cuentas incobrables {4,118) {4,118}
22,633 | 26,224 |

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un detalle de las otras cuentas por cobrar

Composlcidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Anticlpos a proveedores 67,544 a5,401
irmpuesto al valor agregado - campras y retenciones 5,062 -
Empleados 2,872 i,673
Otras cuentas por cobrar 125 35,792
TOTAL 75,602 | 132,866 |

7.  INVENTARIOS

Un detalte de los inventarios y proyectos se detallan a continuacion

Composicien de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Obras Terminadas {1} 35,744 831,744
Obras en Proceso (2} 1,633,964 930,346

TOTAL | 1,715,708 | 1,062,000




{1} Corresponde a departamento que no ha podido ser negotiado.
{2) Se detalla obras en proceso

Detalle de obras en ¢urso Al 31 de diclembre del
2014 2013

Bellavista 410,000 410,000
Piedra Larga 40,000 40,000
Niza 413,850 84,000
Metropolitano 26,571 4,001
Grupo KFC 523,673 442,344
Planta IO Tratamlento de Agua 128,765 -
Planta Gyq. Cuartos Frios 70,246 -
Kobe C.C.I. 2,958 -
Flanta Quite Area Lavado de Botas 2,823 -
Flanta Quite Oficinas Sensoriales 4,640 -
Planta Uio Plataforma Baskin Robbins 1,397 -
Obras en curso | 1,633,964 980,346 |

Corresponde a proyectos que al 31 de diciembre se encientran en proceso de ejecucidn
cuya finalizacidn tante en facturacidn con en gastas incurridos se lo finiquitard en el afio
2015.

PROPIEDADES Y EQUIRD

Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:



Composicldn de saldos: Al 31 de diciemhre del

2014 2013
Muebles y enseras 1,532 1,532
Marguinaria ¥ Equipo 7.430 7,430
Equipo de cdmputo 8,800 B,800
Sotware 3,878 3,878
Equipo de oficina 5,26% 5,269
Vehiculos y equipos de transporte 337,351 185,592
TOTAL | 364,259 | 212,500 |
Depreciacion acumulada de activos fijos {153,076) {108,953)
[ 211,183 | 103,547 |
El mavimiento del afio a continuacién:
Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Saido inicial 103,547 127,484
Adiciones y retiros netos 151,759 1,410
Dapreciacion del afin {44,123) {25,347}
Sakdo final | 211,183 | 103,547 |

ACTIVOS POR IMPLUESTOS DIFERIDOS ACTIVOS

Un resumen de los impuestos diferidos activos se detalla a continuacion:

Compnoslcidn: Al 31 de diclembre del
2014 213
Activos por impuestos diferidos 1,853 1,853

TOTAL 1,853 | 1,853 |




10. OBLIGACIONES BANCARIAS

11.

12,

Composicién de saldos: Al 31 de dicitembre del
2014 2013

Bancos {acales:

Bancc Amazonas - 58,304
Cheques posfechadas 8 8
Produhanco 12,462 -
Sobregiro Bancario 100,000 -
Salda fina! 112,470 | 58,312 |

DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de las documentos por pagar comerciales se rasume a continuacidn:

Composicién: Al 31 de diclembre del
2014 2013
Proveedores locales 204,738 3&,2§1
TOTAL 204,738 34,291
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se detalla a continuacian el detalle de otras cuentas por pagar:

Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prestamos tercercs {1) 22,000 22,000
Partes relacionadas {1] 420,230 269,395
Administracion de fandos de proyectos 441 441
Anticipo clientes {2} 1,068,500 965,135
Retenciones en a fuente - 300
lmpuesto al valor agregado - ventas 14,714 11,362
Otras cuentas por pagar 73,805 19,086

TOTAL 1,608,699 1,287,715




{1) Corresponde a préstamos realizados para capital de trabajo.

(2} Corresponde a anticipos entregados principalmente por parte de Grupo KFC, para fa
ejecucién de los proyectos mencionados en (a nota 7

QBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:

Composicién Al 21 de diciembre del
2014 2013
Nomina Por Pagar 5,667 7,650
Beneficios legales 11,620 8,250
Seguridad social 26,867 18,150
Participacién laboral 19,591 17,422
TOTAL 63,845 51,521

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

La administracidon de la Compaiiia considera gque ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podrfa
eventualmente ser ratificado o no par la administracion tributaria en una eventual
revision fiscal.

La narmativa tributaria vigente establece que la Adminlstracién Tributaria puede fiscalizar
las operaciones de las companias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de
presentacldn de las declaraciones de impuesto a la renta) 0 6 afios [contados desde la
fecha en que debié presentarse {a declaracién de impuesto a la renta). Por o tanto, en
¢a50 de que la Administracion Tributaria lo requiera, tos afios 2013, 2012 y 2011 podrian
esiar sufetos a posibles procesos de determinacidn.

Los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2014, se presentan a continuacién



Composicidn: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Impuesto a fa Renta 6,672 4,593
TOTAL | 6,672 | 4,593 |

El movimienio del impuesta la renta se detalla a continuacién

Al 31 de diclembre dal

Conclllaciones tributarias resumidas

2014 2013

Utilidad antes de particlpacidn laboral e impuesto
a la renta 123,461 108,417
[-) Participacién laboral (18,519) (16,348)

Diferencias no temporarfas:

{+) Gastos no deducihles lacales o 42,177 07,501
Base imponible 152,119 189,865
33,460 41,771

Impuesto a fa renta corrlente

Compensacién :
{-} Retenciones de impuesto a la renta del periodo (26,794} {29,141}

{-} Crédito Tributario otros periodos - {8,038)

Pasivo por impuesto corrlenta |,_ 6677 l 45@

15. OTROS PASIVOS CORRIENTES
A continuacion se presentan los saldes de los otros pasivaos corrlentes

Al 31 de diciembre del

Compaosicidn
2014 2013
Auditoria 4.000 -
MMateriales de obra 21,659 -

TAOTAL 25,659 -







16. BEMEFICIOS SQCIALES LARGD PLAZO

A centinuacldn se presentan los saldos de los beneficios sociales largo plazo

Composicidn

Jubilacian Patronal
Desahucio

Totat beneficios laborales a largo plazo

El movimiento del rubro es el siguiente:

Movimlentos del afio

Jubliaclén Patronal
Saldo Inlglal
Costos de los servicios del afio
Saldo final
Desahucly
Saldo inicial
Costos de los servicios del afio
Servicios pagados
Saldo final

Total beneficlos lahorales a largo plazo

Al 31 de diclemhbra del

2014 2013
52,798 32,483
16,097 8,361
68,896 | 40,844 |

Al 31 de diclembre del
2014 2013
32,483 25,129
20,315 7,354
52,798 | 32,483 |

8,361 6,609

7,736 2,461
- (709}
16,097 | 8,361 |

68,396 | 40,844 |




17.

18.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se resumen de los instrumentos financteros mantenidos por la Compafila:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 2013

Activos financieros medldos al costo o costo

amonrtizado:

Efectivo y eguivalentes 333,692 340,719

Deudores comarciales 22,633 26,224

Otras cuentas por cohrar 75,602 132,866

Total activos financleros corrientes 431,927 500,008

Paslvos flnancleros medidos al costo o tosta

amortizado:

Obligacionas firancieras a corto plazo 112,470 58,342
Cuentas por pagar comerciales 204,738 34,2
Otras cuentas por pagar 565,857 322,285
Totai pasivos financieros corrientes | 883,065 |_ 414,888 !
Posicidn neta de Instrumentos financleros | {451,133]| 85,120 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financlera gque pueden afectar de manera significativa la situacién
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaclones ¥ su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracidn de la Compafila ha
estahiecido procedimientos de informacién para:

1)
2)
3)
4)
5)

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos finanderos

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracidn, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un tesumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
mitigacidn gue actualmente estan en uso por parte de la Compafifa:



al

bj

19.

Riesgo de liquidez

El rtesge de liquidez corresponde al maneje adecuado de la liguidez de la Compaiiia de
manera gue la Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamienio de la
Compafiia a corto, mediana y largo plazo,

Durante el afio 2014 la compafiiia no ha presentado mayores problemas de liquidez, las
operaciones se han llevado a cabo con normalidad

Rlesgo de capital
La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus

acclonistas a través de la aptimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracldn de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos
prepios, abligaciones bancarias y en parte por préstarmos de sus accionlstas.

CAPITAL SOCIAL

Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
2014 2013
Capital suscrito 2,000 2,000

Saldo final 2,000 2,000




20. INGRESOS

£l detalle de los ingresos se presenta a continuacicn:

Composicldn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014 213
Yentas gravadas 12% 1,554,877 1,932,766
Ventas gravadas 0% 217,748 247,962
Saldo final | 2,372,624 | 2,780,729

Los ingresos provienen de contratos de canstruccion principalmente con el Grupo KFC, y
por {a venta de inmuebles por proyectos proplos desarrollados por la compafiia.

21. COSTO DE VENTAS

El detalle del costo de ventas se rasume 5 continuacidn;

Composicién de saldos: Al 31 de diclembre del
2014 213
Compras de bienes no producidos por la empresa 959,583 1,735,735
Remuneraciones a empleados 392,363 241 446
Hongrarlos profesionales 10,514 2,613
Arriando 2,938 860
Combustibe y lubricantes 820 9237
Publicidad y propaganda - 6,127
Suministros y materiales 1,345 3,382
Transporie 53,736 58,795
Mantenimlento 1,604 892
Gasto de viajes 5,003 20,327
Seguros y reaseguros - 516
Servicios publicos 1,237 1,410
Otros pastos 223,309 102,582

Saldo final | 1,657,453 2,175,621 |




22. COSTOS OPERATIVOS - COMPOSICION

A continuacitn se muestra un detalle de la composicién de los gastos de la Compafila
establecido con base a la naturaleza del gasto:

Composicidn de saldos: Al 31 de diclembre del
2014 2013
Remunaraciones al personal 294,740 240,188
Honcrarios, comisiones y atros 35,992 242
Depreciaciones 44,123 25,348
Deterioro de activos - 34,037
Mantenimiento ¥y reparaciones 20,024 11,206
Arrendamientos operativos 6,018 26,520
Promocion y publicidad 180 280
Combustibles 2,253 1,731
Comisiones - bo6
Seguros y reaseguros (primas y cesiones} 15,457 10,603
Transporte 4,316 1,742
Gastos de gestidn 8,267 9,249
Gastos de viaje 18,740 7,834
Apua, energia, luz y telecomunicaciones 17,657 4,033
Notarios y registradores de la propledad 475 -
Impuestas, contribuciones y otros 6,608 9,797
Suminiztros 4,481 5,351
Otros gastos 103,048 94,244
jaldo final 582,380 483,700

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER(ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran
tener un efecto signfficativo sobre dichos estados financleras gue no se hayan revelarlo an
los mismos,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobadas por la Administracidn de la Compafila y posteriormente seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la
Administracién de la Compafila, los estados financieros seran aprabados par la Junta
General de Accionistas sin modificaciones,

Atentamente

Ing. WMdnica Malucin
Contacora General
Cl 1718413600




