PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Production Testing Services Colombia Lida. - P.T.S. Colombia Lida., Sucursal en Ecuador de P.T.S. Colombia
Lida., lue autorizada por la Superintendencia de Companias del Ecuador para operar ¢n el Ecuador, i través de la
Resolucion No.02.Q.11.3002 del 15 de Agosto de 2002 que se inscribio en el Registro Mercantil ¢l 21 de Agosto
de 2002. Con fecha 11 de Encro de 2012 la empresa cambio el nombre de su razon social a PETROTIGER
SERVICES COLOMBIA [.TDA.

Su actividad principal es la cxploracion, perforacion produccidn, transporte refinacion y comercializacion de
hidrocarburos a nivel nacional ¢ internacional, asi como la venta al por mayor y menor de equipos de mineria y
petrolco.

Durante los afos 2014 y 2013, la Sucursal no ha realizado actividades que generen ingresos que le permitan cubrir
sus coslos fijos.

La Matriz de la Sucursal ¢s PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA (Anteriormente Production Testing
Services PTS Colombia Lida.) una Sucursal de servicios petroleros del sector E&P fundada en Alaska en 1988 y
dirigida desde Colombia. Es parte del Grupo Tigre Companics, que se orienta a los servicios para las industrias de
petrdleo, gas, energla y mineria, asi como al sector industrial ¢ infraestructura en América Latina. El Grupo tiene
presencia con oficinas en Argentina. Colombia, Ecuador, Espaiia, México, Panama y Perad.

Entorno Econémico

Feuador registro una inflacion anual de 3.67% en el 2014, frente al 2.70% del 2013. En comparacion con paises de
América, se encuentra por debajo del promedio general.

La balanza comercial, al cierre de noviembre, contabilizd un déficit mensual de US$259.5 millonces. La caida de las
cxportaciones mensuales en 2,2% y concrelamente las no petroleras en 5,3%, debilitd la posicion de la balanza
comercial, a pesar que existio una contraccion de 7% en las importaciones. La importacion de bienes de capital
(12,8%), materias primas (8,8%) y bienes de consumo (7%) registraron las reducciones mis importantes en esta
categoria. Por otro lado. la importacion de combustibles tuvo un incremento de 1% firente a octubre. Las
exportaciones, por su parte, registraron un ligero aumento mensual de 0,7% durante noviembre. Por lo tanto, el
saldo acumulado en balanza comercial a noviembre del aio 2014 se ubica con un déficit de US$124,3 millones, el
scgundo déficit desde enero de 2014, Sin embargo, existe una mejora en la posicién comercial en relacion al
periodo enero-noviembre del ano 2013, cuando se evidencid un déficit de US$1.291,4 millones.

Las ¢xportaciones petroleras acumuiadas a noviembre disminuycron en 1,9% en relacion al mismo periodo del afio
pasado debido a la caida en el precio internacional del petrdleo. Asi, el precio promedio del crudo ecuateriano
hasta noviembre se ubicd en USS87.8 por barril. Las exportaciones no petroleras acumuladas, por su parie,
mantuvicron su imporlante crecimicento evidenciado durante 2014 y se incrementaron, en términos interanuales,
16.8% a noviembre de 2014,

En ¢l tercer trimestre de 2014, las exportaciones {otales se incrementaron en {).9% con relacion al trimestre anterior
y el 3.8% respecto al tercer trimestre en 2013, La exportacion de camardn, registré el crecimiento mas importante
durante cste pertodo con una tasa de 48,3%. El camardn representd ¢l 21% del total de exportaciones no petroleras
y supera en importancia al banano, que representd 20,9% del total en el mismo periodo.

En volumen, las exportaciones de cacao acumuladas a noviembre, crecieron en 6,1% en términos anuales. Las



exportaciones de banano crecicron en 11,/%. LI saldo acumulado por conceplo de exportaciones se ubicod en
US$24.064 millones FOB, que significd un crecimiento interanual de 6,1%.

En el tereer trimestre de 2014, las importaciones aumentaron en 2.3% con relacion al trimestre anterior y
presentaron un crecimiento de 5.6% con respecto al tercer trimestre de 2013. Los productos con una contribucion
positiva en importaciones fueron: Equipo de transporte, Productos quimicos bdsicos. Abonos y plisticos, Aceites
refinados de Petrdleo, azacar, pancla y melasa; mientras que papel y carldn y scrvicios de intermediacion
Financiera contribuyeron negativamente.

Al cierre del afo 2014, ¢l Indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd un incremento mensual de 0,11%. Por lo
que, la inflacién acumulada hasta diciembre se ubico en 3,67%. De igual forma, la inflacion entre diciembre del
aino 2013 y 2014, fue de 3,67%, lo que contrasta con la inflacion anual y acumulada al cierre de 2013 que lue
2,70%. El grupo de alimentos constituye un 30,10% de la canasta del IPC y representa un 25% de la ponderacion
del indice. La inflacion de este grupo en diciembre fue de 0,13%. [rente al valor del mes anterior que fue de 0,58%
y de hace un ano de (,31%. La inflacion anual de esta categoria se ubicd en 4,46%. La categoria que tuvo la mayor
incidencia en ¢l aumento del IPC durante diciembre fue la de recreacion y cullura, al registrar una inflacion
mensual de 0,62%.

La canasta basica familiar tuvo un valor de US$646,30 al cierre del afo 2014, lo que representa un incremento de
0,24% ftrente a noviembre. Ademds, se observa un déficit de US$11,63 con respecto al ingreso familiar promedio.
Por lo tanto, hay también un déticit de 1.80% con respecto al valor del ingreso familiar. Sin embargo, cn dicicmbre
de 2013 la restriceion en el consumo fue superior y se ubicd en US$27,26. Finalmente, la canasta familiar vital se
ubicd en US$466,59; es decir, un excedente frente al ingreso mensual Lamiliar de US$168,08, cifra inferior a la
evidenciada durante noviembre.

El crecimicnto del PIB fue de 3.4%, en relacion al afio anterior. La produccién Nacional de Crudo, presenté un
crecimiento de 6.0% con relacion a al aio 2013, Las Empresas Piblicas Petroamazonas EP y la Operadora Rio
Napo, registraron un incremento en la produccion de 9.6%, mientras que Compafiias Privadas redujeron su
produccion en -4.8%

La Inversion Extranjera Directa, tuvo una baja en comparacion al 2013. Se registrd un total de USD 432.0
millones, micntras que en ¢l 2013 se registré un total de 516.0 millones, lo cual significé una reduccion del 16%.
De eslos recursos que ingresaron al Pais, ¢l 52% tue al sector de minas y canteras, seguido por el comercio y la
industria manulacturera. Los principales paises inversores fueron China y Uruguay, ambos con cerca de USD 60.0
millones hasta septicmbre, seguido por Estados Unidos, Canadd, Espana y Holanda.

En ¢l mes de diciembre de 2014, la incidencia de la pobreza en la poblacién nacional urbana del pais sc situd en el
16.4%:; mientras que la tasa observada al final del 2013 fue del 17.6%, es decir, hubo una reduccion de la tasa de
pobreza de 1.2 puntos porcentuales.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Sucursal se encuentra en la calle Luxemburgo N34 - 340 y Portugal * Edificio Braganza
Quito, Ecuador.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el cjercicio econémico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, ¢l délar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se
indique lo contrario.

[.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los e¢stados financieros de la Sucursal. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - [ASB) y sus interpretaciones, en sus altimas versiones disponibles en espanol al 31
de diciembre de 2013, fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion general impartida por la
Supcrintendencia de Companias a traves de su pagina web.



Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financicros por el ane terminado al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre de 2014 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacion) fucron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 15

de enero de 2015.

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacion

En las siguicntes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Sucursal en el ¢jercicio 2014, Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en ¢l estado de posicion tinanciera de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo ¢l convencionalismo del costo historico de adquisicion o
produccion,

Una revision de los estdndares, relormas ¢ interpretaciones a las NIIF emitidas pero ain no efectivas, y las cuales
no han sido adoptadas cn forma temprana por la Sucursal s¢ presentan en la Nota 2,11,

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con fas NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables
eriticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requicre que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas
quc envuclven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estdn basados ¢n la experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde ¢l momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Sucursal serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Sucursal, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza ¢l impacto de la reciente crisis mundial y
las variables cconomicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Sucursal, ademas se
estima que la Sucursal cuntindie recibiendo el apoyo financiero de sus partes relacionadas del exterior.

L.a Sucursal por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha
al preparar sus estados financicros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financigros (revisada cn ¢l
2007 y modificada en el 2011). La Sucursal ha elegido presentar ¢l estado de ingresos integrales en un solo estado,
que incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Sucursal ha escogido reportar ¢l estado de ingresos
integrales reportando los gastos por su funcién.



De acuerdo con NIIF 1. la Sucursal presenta tres estados de posicién financiera. En periodos futuros, NIC 1
requicre que sc presenten dos periodos comparativos para el estado de posicion financiera solo en ciertas
circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el cambio cn el clectivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado, se muestra la concilincion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS

Los ingresos son medidos con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Sucursal,
excluyendo descuentos ¢ impuestos.

Los ingresos son reconocidos cuando los montos puede ser medidos confiablemente, el cobro es probable y los
coslos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos conliablemente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos operacionales se reconocen al momento de la atilizacion del servicio o en la fecha de su origen. Se
miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, cfectivo disponible, fondos bancarios y depositos a la vista fiacilmente
convertibles en montos conocidos de electivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Propicdad, planta y cquipos sc valoran al costo de adquisicién. El coslo de adquisicion comprende el precio de
compra, menos cualquier descuento o reduccion recibida en cl precio. Los costos subsecuentes son incluidos en el
valor ¢n libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si cs probable que tuturos beneficios
ccondmicos relacionados con ¢l activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del item pueda ser medido
confiablemente.

Ninguna clase de propicdad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opeién prevista en la NIC 16.

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de utilizacion ccondmica
esperada, para reconocer ¢n los resuitados ¢l total de los activos menos ¢l valor residual estimado. Si partes de un
activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas Gtiles estimadas
para cada uno de los rubros son:

__Detalle ___ _ Vidas atiles
Maguinaria y Equipos 8 anos
Mucbles y Enseres 8 anos
Equipo de Oficina 8 y 6 anos
Equipo de Cémputo 8 y 6 anos
Edificios ¢ Instalaciones 52 anos
Vehiculos 8§ afios

Los cstimados materiales de la vida til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.



Las ganancias o pérdidas provenienles de la disposicion de propiedad, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposician y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando Ja disposicion es parcial, los saldos ¢n libros dc las parles
reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en ¢l periodo en
que ocurrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por Ja Sucursal se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicion financiera. Cuando csos indicadores existen, ¢l valor recuperable de los activos es estimado y, de ser
necesario, debera ser efcctuada una baja con ¢l cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la
Sucursal.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual cllos generan flujos de caja
independientes ( unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos actives son  cvaluados
individualmente por deterioro v algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financicro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en ¢l estado de ingresos de la Sucursal bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financicros son reconocidos cuando la Sucursal se vuelve parte de las eslipulaciones
contractuales del instrumento financicro. Los activos financieros se reconocen sila Sucursal ticne un derecho
contractual de recibir electivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos [inancieros se reconocen si la
Sucursal ticne una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Sucursal se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros financieros
Para ¢l proposito de medicion posterior, los instrumentos [inancicros de la Sucursal son clasilicados en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios ¢n resultados
Mantenidos hasta ¢l vencimiento

Prestamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estin registrados en mercados de
valores activos. En ¢l reconocimiento inicial se registran al valor razonable y posteriormente s¢ miden al costo
amortizado usando una tasa de descuento adecuada, El descuento es omitido cuando ¢l efecto del mismo es
inmalterial. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afo las cuentas son clasificadas como activos no
corrientes. El efectivo y equivalentes de la compaiia, las cuentas por cobrar comerciales y los préstamos a partes
relacionadas caen dentro de esta categoria de instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente signilicativas se consideran para deterioro, cuando estin vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas
Los pasivos tinancieros de la Sucursal incluyen cuentas por pagar comerciales y con relacionadas. Son
inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial. las deudas que devengan intercses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.



Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o flujos de caja u
otro activo financicro, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo. Un pasivo
financicro es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado ¢ legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos [inancicros se presentan sin compensacian, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo
y la empresa tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias se presentan
dentro de gastos financicros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que
se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.8 ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Son clasificados como mantenidos para la venta, los aclivos no corrientes o grupos en desapropiacion, que
comprenden los activos y pasivos que se espera sean recuperados principalmente a través de la venta en lugar de
por su uso continuado.

Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos, o componentes de un grupo
en desapropiacion, sc vuelven a medir, de acuerdo con las politicas contables de la Compania. A partir de
entonces, se valoran por el menor importe entre su valor en libros y el valor razonable menos los costos de venta.

Los activos no corrientes disponibles para la venta corresponden a Maquinaria en Internacion Temporal sobre ¢l
cual existio la decision de venderlo en el futuro inmediato, mismo que se concretd en ¢l ano 2014,

2.9 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en fa Ley incluyen:, décimo tereer sucldo , déeimo cuarto sucldo, fondos de
reserva y aportes al IESS, se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Sucursal
espera pagar por cstos conceptos. Adicionalmente la Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15%
para los (rabajadores en las utilidades liquidas de la empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este
beneficio se paga hasta ¢l 15 de abril del afo siguiente.

Beneficios post-empleo

La Sucursal csta obligada a proveer benelicios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral (Jubilacién a
cargo del patrono y los benelicios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la
Ley). Los costos de estos pasivos laborales se¢ obtuvieron por medio de un informe actuarial por la compania
ACTUARIA CONSULTORES CIA. LTDA.

2.10 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta ¢s reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, exceplo cuando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en ¢l patrimonio. Comprende la suma
del impucsto a la renta corriente y ¢l impuesto a la renta dilerido.

Impuesto a la renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se caleula sobre la base de ganancia neta gravable de la Sucursal, determinada

de conformidad con la legislacion tributaria ccuatoriana en curso, y ulilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente cs
calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados linancicros. Se registra en
los resultados del ejercicio, salvo gue se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que
afectan al patrimonio de los accionistas,



Las normas tributarias vigentes establecian una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables hasta el afio
2010. Como se menciona en la nota 3.8, con la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, la tasa de impuesto
s¢ redujo al 23% en 2011, 23% cn 2012 y 22% en 2013. Sin embargo la legislacion tributaria en ¢l Ecuador
establece que las compaiias deben cubrir un impuesto causado minimo caleulado del siguiente modo:

Partida . __  _ Porcentaje S
“Activos Totales 0.4%

Patrimonio 0.2%

Ingresos gravados con 0.4%

Costos vy gastos deducibles de 0.2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
¢cjercicios anteriores, que se mantengan pendicnies de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademis cualquier
correecion de impucestos de anos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual
o a periodos anteriores, que pucden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta gque (engan posibilidad de recuperacidn o reclamacion, ete.2

Impueslo a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es caleulado usando ¢l método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo cn libros de activos y pasivos y sus bases fiscales, Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan ¢l efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion ¢n ¢l tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en anos futuros sobre las diferencias entre
los montos segln los estados de situacion financicra y 1os montos deducibles o gravables posteriormente, derivados

de la liguidacion de los activos v pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diteridos son caleulados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en ¢l
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de
un resultado gravable futuro.

La legislacion ccualoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un ano con utilidades gravables en los
siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si cs
probable quce se recuperen con [uturos ingresos gravables,

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Sucursal tiene ¢l dereche y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria,

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directamente ¢n el patrimonio, ¢n cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto
diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en ¢l patrimonie, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo ¢l activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l
aclivo por impuestos dileridos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impucstos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentra de otras cuentas por pagar. El erédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado,
s¢ muestra al valor recuperable.



Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.,

2.11 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa ¢l valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Sucursal, la utilidad o pérdida del periodo, otros resuliados
integrales, ele.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de
la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el
"Reglamento del Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superivit por revaluacion de inversiones, resultades acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de fas NIIF y la norma internacional de informacion linanciera para pequeiias y medianas cmpresas
NIIF para las PyMEs, superdvit por valuacion, utilidades de companias holding y controladoras y designacion ¢
informe  de  Peritos...”  cxpedido mediante  Resolucion  de la Superintendencia de  Companias  No.
SC.GUICLCPAIFRS.11.07 de 9 de sentiembre de 201 1.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIF por primera vez.- Surge de la aplicaciéon de la norma
internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIF y al periodo de transicion comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como
dividendo, s¢ puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o
ser devuelto en caso de liquidacion de la Sucursal.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a la Matriz son reconocidos como un pasive en los estados financicros en ¢l periodo ¢n
que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.12 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros laclores,
incluyendo las expectativas de Tuturos eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que ticnen mayor
cefecto en los estados financicros.

Estimaciones contables criticas

La Sucursal hace estimaciones y suposiciones que ticnen que ver con ¢l futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderdn por definicidn a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de requerir un ajuste malerial a los valores en libros de activos y pasivos en el prdximo
ejercicio se describen abajo:

Cuentas por pagar a accionistas

La Sucursal en su rcconocimiento inicial determina el valor razonable de estos instrumentos financieros
determinando el valor presente de los cobros/pagoes futuros de largo plazo con la aplicacion de una tasa de
descuento determinada por la administracion para cada uno de los negocios de este tipo.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores residuales de los activos depreciables se basan en la
utilizacion esperada de los activos dentro de la Sucursal. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales
del flujo de electivo de la compaiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la
operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de fa Compania, factores de obsolescencia de
mercado, entre otros.



2.13 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados [inancicros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a las normas ¢
interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero adn no resultan vigentes hasta el 31 de diciembre
de 2014, y no han sido adoptados cn forma anticipada por la Compaiia. Adn cuando, la Administracién anticipa
que los pronunciamientos relevantes serdn adoptados como politicas contables desde el primer perfodo que
comicnce después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo
sobre los estados financieros de la Compadia.

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (Vigente desde enero de 2016)

El alcance de esta Norma se limita a las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos
de las cuentas de diferimientos de actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA
anteriores, tal como se los define en la NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (s decir, la base de contabilizacion que una entidad que adopta por primera vez las NIIF
utilizaba inmediatamente antes de adoplar las NIIF). Una entidad que queda dentro del alcance de esta Norma y
que decide aplicarla en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF, continuard utilizindola en sus
estados financicros posteriores, Esta Norma tendrd vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
encro de 2016. Se nermite su anlicacion anticivada.

Esta norma no es aplicable para el caso de la compania.

NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes ( Vigente a periodos
anuales que comiencen a partir 1/1/2017)

Establece los principios de presentacion de informacidn Gtil a los usuarios de los estados financicros sobre la
naturaleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de electivo que
surgen de conlratos de una entidad con sus clientes. La NIIF 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a
parlir del 1 de enero de 2017, Se permile su aplicacién anticipada. La NIIF 15 deroga: (a) la NIC 11 Contratos de
Construccion; (b) la NIC I8 Ingresos de Actividades Ordinarias; (¢} la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clientes; (d) la CINIIF 15 Acucrdos para la Construccién de Inmuebles; (¢) la CINIIF 18 Transtercncias de
Activos procedentes de Clientes: v () la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Modificaciones a la N1IF 11

Emitida en mayo de 2014. Aplicable a partir de 1 de enero de 2016

En mayo de 2014 ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad modificé fa NIIF 11 para proporcionar
guias sobre la contabilizacion de las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comicncen a partir del | de encro de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. Si una cntidad aplica csas
modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad. revelard este hecho,

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38
Emitida en mayo 2014. Se requiere aplicacion a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016.

Sc hace una aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién. Emitido en mayo de 2014, una
entidad aplicarad esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una centidad aplica las modificaciones en un periodo que
comicnce con anterioridad, revelara este hecho.

NIIF 9 Instrumentos financieros.

Modificada en julio de 2014, Se requiere aplicacién a los periodos anuales que comiencen a partir del | de
enero de 2018.

EI Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) completd el elemento final de su respuesta global a
la crisis financiera con la publicacion de la NUF 9 Instrumentos Financicros en julio de 2014. El paquete de
mejoras introducidos por la NIF 9 incluye un modelo légico para la clasificacion y medicién, y un cenfoque
reformado sustancialmente la contabilidad de coberturas. E1 [ASB ha publicado anteriormente versiones de la NIIF
9 que introdujeron nuevos requisitos de medicion (en 2009 y 2010) y la clasificaciéon y un nuevo modelo de
contabilidad de cobertura (en 2013). La publicacion de julio de 2014 representa la version final de la norma,
sustituye a las versiones anteriores de la NHF 9 y completa ¢l proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39
Instrumentos Financicros: Reconocimiento v Medicion.



En julio de 2014 el IASB realizd modificaciones limitadas a los requerimientos de la NIIF 9 para la clasificacion y
medicion de los activos financicros, se introduce una categoria de medicion denominada "valor razonable con
cambios en otro resullado integral” para instrumentos de deuda sencillos concretos. También afadid a la NIIF ¢
los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias csperadas
sobre los activos financicros de una entidad y los compromisos de ampliar ¢l crédito. Esos requerimientos eliminan
cl umbral que habia en la NIC 39 para cl reconocimiento de las pérdidas crediticias. Segin ¢l enfoque del deterioro
de valor de la NIIF 9, ya no ¢s necesario que ocurra un suceso relacionado con ¢l crédito antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias. En su lugar, una entidad contabilizard siempre las pérdidas crediticias
csperadas, asi como los cambios en dichas pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona informacion mas oportuna sobre las pérdidas crediticias
esperadas.

Una entidad aplicara ¢sta Norma para los periodos anuales que comicencen a partir del 1 de encro de 2018.Se
permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a la NIC 27 Estados financieros separados.
Se publicé en agosto de 2014, Se aplicard de forma retroactiva para periodos que comienzan en o después
del 1 de enero de 2016

Se agrega que cn la contabilizacion de las inversiones se¢ podra utilizar ¢l método de la participacion como s¢
deseribe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, Una entidad aplicard esas modificaciones
a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios ¢n las Estimaciones Contables y Errores. Se permile su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.

Maodificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28:

Se publico en septiembre de 2014. Se aplicara de forma prospectiva para periodos que inicien ¢l 1 de enero
de 2016

Se introducen reformas para normar lo referente principalmente a la Venta o Aportacion de Aclivos entre un
Inversor y su Asoctada o Negocio Conjunto.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas

Cambios en los métodos de disposicion. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva de acuerdo
con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores a los cambios en un método de
disposicion que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de encro de 2016. Se permile su
aplicacion anticipada. Si una entidad aplica csas modificaciones en un periodo anterior, lo revelara.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracion. Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a Jos cstados financicros
intermedios condensados. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016, con cicrtas excepeiones.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

Tasa de descuento: emisién en un mercado regional. Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esa modificacion en un periodo que comicnce con anterioridad, revelard esc hecho.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia
La informacion a revelar s¢ proporcionard bien sea en los estados financieros intermedios o incorporada mediante

una referencia cruzada de los estados financieros intermedios con algin otro estado {tal como comentarios de la
gerencia o informe de riesgos) que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en las mismas



condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. Si los usuarios de los estados financieros
no tienen acceso a la informacion incorporada por referencias cruzadas en las mismas condiciones y al mismo
tiempo, la informacion financiera intermedia estd incompleta. Una entidad aplicard csa modificacion de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en tas Estimaciones Contables y Errores para los
periodos anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 20014 v 2013, ¢l efectivo v equivalente de efectivos consiste en saldos de caja chica por
USD 1.000 ¢n ambos periodos.

La Sucursal mantiene su cuenta corriente en dolares de los Estados Unidos de América en CITIBANK: los fondos
son de libre disponibilidad ¥ no gencran intereses. Asi tambicn Lo caja constituye fondos destinados para
adquisiciones menores que son mantenidos en la Sucursal. Al 31 de diciembre de 20014 y 2013, ¢l saldo de esta
cuenta asciende aun sobregiro contable de USD 13,101 vy USDI2.516 respectivamente.

Las transacciones no monetaria significativas exluidas del Estado de Flujo de Efectivo del aio 2014 corresponden
a:

a) Venla de Activos no corrientes disponibles para la venta, compensados con pasivos con relacionados,

b) Aporte a Futura Capitalizacion proveniente de préstamos con relacionadas.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en ¢l estado de posicion financiera se refieren a las siguicntes calegorias de
activos y pasivos financicros

nota 20014 2013
usp UsSp

Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas 3.3 1,113,639 1,046,210
Efcctivo 3.1 1000 1.000

Total activos financieros 114,639 1,047,210
Pasivos financieros
Acrecdores comerciales 3.8 417 295
Préstamos con Relacionadas 33 0 635,834

Total pasivos financieros i 417 630, 129



3.3 COMPARNIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las cuentas con companias relacionadas se formaban de la siguiente manera:

B B . nota 2014 2013
USD USD
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Pts Colombia Lida. / Produccion Testing Services Colombia 1,058,889 987,502
Pts Hondilngs 54,750 0
Pts Ecuador Q) 58,708
Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 1,113,639 i 1,046,210
Cuentas por Pagar Relacionadas
Pts Colombia Ltda. / Produccion Testing Services Colombia 0 635,834
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 0 . 635,834
Al 31 de diciembre las transacciones con compaiiias relacionadas se formaban de la siguiente manera:
P.T.S. P.T.S. P.T.S. Total
Colombia Ecuador Hondilngs
Ltda. (1)
- ushD usp  USD usb
Saldo al 31-12-12 449,780 45,992 495,772
[ntereses 66,574 10,713 77,287
Reconocimiento Vias 0 2,003 2,003
Provision Intereses -33,769 -33,769
Préstamos recibidos -130916 -130,916
Saldo al 31-12-13 351,669 58,708 0 410,377
Transferencia de Deuda -58,708 58,708 0
[ntereses 71,386 2,489 73,875
Exportacién Maquinaria 215212 215,212
Ajusle Valor Actual Neto -19,735 -6,447 -26,182
Provision Intereses -55,306 -55,306
Préstamos recibidos -213,860 -213,860
Transferencia Aportes 709,522 709,522
Saldo al 31-12-14 1,058,889 0 54,750 1,113,639

(1) Durante el ano 2014, sc cfectuaron compensaciones de cuentas por cobrar y pagar con PTS Colombia Lida,
ademas de un aporte a Futura Capitalizacién, como se muestra a continuacién:

Pts Colombia Ltda. / Produccion Testing Services Colombia

Saldo al 31-12-13

Provisién Intereses y Ajustes valoracion
Exportacién Maquinaria

Préstamos recibidos

Compensacion entre cuentas

Aporte Futura Capitalizacion

Saldo al 31-12-14

Cuentas por  Cuentas por Neto
Cobrar Pagar
USD UsD usnD
987,502 -635,834 351,668
71,386 -75,041 -3,655
215,212 0 215,212
-213,860 -213,860
-215,212 215,212 0
709,522
1,058,888 0 1,058,888



Los términos y condiciones bajo las cuales se¢ llevaron a cabo las transacciones con companias relacionadas se
realizaron en condiciones de mercado cquiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.

3.4 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de las otras cuentas por cobrar y su clasificacion como instrumentos [inancicros y otros activos no

[inancicros se muestra a continuacion

Anticipos Proveedores
Seguros pagados por Anticipado

Total Servicios y otros pago anticipados
3.5 CREDITO TRIBUTARIO IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
El detalle se¢ muestra a continuacion
_ nota
Credito Tributario Retenciones en la Fuente [VA
Notas de Crédito ( IVA Ventas por Compesar )

Total Servicios y otros pago anticipados

3.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

nota

2014 2013
UsD usD
109 5,061
376 381
 as4 5442
_2014 2013
UsD USD
7,744 7,744
154 154
L TER TR

El detalle de Propiedad, Planta y Equipo v sus movimicentos anuales se aprecia en los siguienies resamenes:
p y Bquip

— .. hota

Costo
Terrenos
Edilicios
Magquinaria y equipo
Mucbles y enseres
Equipos dc oficina
Equipos de computacion
Vehiculos

Total Costo

Depreciacion Acumulada
Dep. Acum. Edificios
Dep. Acum. Maquinaria y Equipos
Dep. Acum. Mucbles v Enscres
Dep. Acum. Equipos de Oficina
Dep. Acum. Equip. de computacion
Dep. Acum. Vehiculos

Total Depreciacién Acumulada

Valor en libros

2014
UsD

11,776
117,900
4,281
2,838
5,826
2,297
21,197

166,115

9,435
2,243
1,774
3,734
1,760
16,502

35447

130,668

2013

usp

11,776
117,900
4,281
2,838
5,826
2,297
21,197

“iaeiis

7,167
1,708
1,419
30
1,053
13,852

_ w2

137,904



El movimiento en los afos 2014 y 2013 se muestra cn el siguiente cuadro:

Depreciacién Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulados
2014 2014 2013 2013
usD UsSD usD uspb
Saldo al 1 de enero 166,115 28,211 164,763 21,385
Mis Adiciones 7,236 2,100 7,289
Mas/menos Bajas y Ventas netas 748 -463
Saldo al 31 de Diciembre Creeits  mae  teedis Pau
3.7 ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA
= nota 20014 2013
USD USD
Magquinaria en internacion temporal disponible para la venta (2) 0 205,155
0 asiss

(2) Durante ¢l mes de mayo 2014 se efectud la exportacion de la Maquinaria.

3.8 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los provecdores nacionales principalmente corresponden a Cuentas por Pagar por servicios basicos que su pago es

a mes vencido,

3.9 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion

) nota 2014 2013
UsD Usp
Beneficios Acumulados 671 628
Impuestos por Pagar 160 171
Subtotal Pasivos Acumulados ) 831 800

3.10 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria

La Sucursal no ha sido fiscalizada en los altimos anos.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Sucursal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto

La tasa para ¢l calculo del impuesto a la renta para ¢l ano 2014 y 2013 es del 22%.



En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades cn el pais en maquinarias y equipos nuevos que se utilicen para
su actividad preductiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
sicmpre y cuando cfectden el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea mayor
que el impucsto a la renta causade o este impuesto a la renta causado no existiera, ¢l anticipo de impuesto a la renta
constituye impuesto a la renta minimo.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del activo total (excepto
cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gaslos
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepeion.

Reformas Tributarias

El 10 de febrero de 2014 se publico el Suplemento al Registro Oficial 180 en ¢l que la Asamblea Nacional expide
¢l Codigo Orgdnico Integral Penal, que hace mencion puntual a delitos tributarios y sancioncs.

En ¢l Suplemento del Registro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, sc¢ publicé Ley Orgdnica para el
fortalecimiento y optimizacion ¢l Sector Sociclario y Bursatil, que reformd varias leyes, entre ellas la Ley Organica
de Regimen tributario interno, las principales reformas se refieren a: exoneraciones de ingresos por rendimicntos
financicros y beneficios distribuidos por fideicomisos e inversiones en Bolsas de Valores, oblenidos por personas
naturales y sociedades; establece beneficios tributarios en determinacion y liquidacion de impuesto renta y caleulo
de anticipo de impuesto renta, en ¢l caso de empresas del scctor no financicro, y la tarifa 0% de IVA a las
comisiones por concepto de servicios bursatiles.

El 30 de mayo se publico el Suplemento del Registro Oficial 257 en el que se encuentra la Resolucion, emitida por
el Servicio de Rentas [nternas, a través del cual reforma la resolucion No. NAC-DGERCGC13-00236 emitida el 17
de junio de 2013, ¢n relacion al calendario para inicio de emisién de Comprobantes de Venta, Retencién y
Documentos Complementarios mediante mensaje de datos, por la cual a partir de agosto 2014 emiten Sociedades
emisoras y administradoras de tarjetas de crédito, a partir de octubre 2014: Sociedades emisoras y administradoras
de tarjetas de crédito, contribuyentes especiales que realicen, segln su inscripcion en el RUC, actividades
ccondmicas correspondientes al sector telecomunicaciones y al subsector: television pagada, y a partir de enero de
2015: los demds contribuyentes especiales no senalados en los grupos anteriores, contribuyentes que posean
autorizacion de impresion de comprobantes de venta, retencion y documentos complementarios, a través de
sistemas computarizados (autoimpresores). contribuyentes que realicen ventas a través de internct y los sujetos

nacivos ane realicen actividades econdmicas de cvnoriacidn

[E1 12 de septiembre de 2014, se publicod ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial 332, ¢n ¢l que la Asamblea
Nacional cxpide el Cédigo Organico Monetario y Financiero, ¢l cual incorpora ciertas reformas tributarias,
principalmente para regular para ciertos sectores ¢l calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta anual.

El 29 de dicicmbre de 2014 se publico el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea
Nacional emilié la Ley de incentivos a la Produccién y fraude fiscal, a su vez el 31 de diciembre dc 2014, se
publicé el Tercer Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide el
reglamento a la Ley. La norma principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las
micro, pequenas, medianas cmpresa y de la cconomia popular y solidaria y actividades minceras; propone
mcecanismos para evitar evasion liscal y para el reforzamicnto del sistema tributario, para prevenir ¢l traude
tribulario, dtermina las caracteristicas de la residencia fiscal y las obligaciones del beneficiario sustituto, entre otros
asneclos.

Gasto impuesto a la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 se presenta
a continuacion:



nota 2014 2013
USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
[mpuesto a la renta corriente 8,055 8,705
Impucsto a la renta diferido 34,625 0
Total gasto (ingreso) impuesto a la renta 43,280 8,705

Impuesto a la renta corriente

La Sucursal ha registrado la provision para el pago de impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de

diciembre del 2014 y 2013 de la siguiente forma:

nota 2014 2013

UsD USD
Resultado del Ejercicio -217,351 -289,264
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 109,327 231,049
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta -108,024 -58,215
Impuesto calculade con 1a tarifa corpoerativaCon la tasa del 22% (22% ¢n 2013) 0 0
Anticipo Minimo determinado 8,655 8,705
Gasto impuesto causado del aiio 8,655 8,705
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible -8% -15%

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a

continuacién:
nota 2014 2013
USD Usp
Activos Tributarios Diferidos
Propiedad, Planta y Equipo 5.840
Jubilacién Patronal 1,678 1,217
Pérdidas Tributarias 7,564 0
Cuentas por Cobrar 32,709
Ajuste limite Activo Tributario -18.478
Subtotal activos tributarios 9,242 21,288
Pasivos Tributarios Diferidos
Cuentas por Cobrar 17,711 0
Propiedad, Planta y Equipo 26,150 4,779
Cuentas por Pagar 16,509
Subtotal Pasivos tributarios : 43,867 21,288

Impuesto a la renta diferido -34,625




3.11 BENEFICIOS EMPLEADOS POST EMPLEO
Reserva para jubilacidn patronal

Mediante resolucion publicada en ¢l Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores ticnen derecho a la jubilacion patronal mencionada en ¢l Codigo del Trabajo,
sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubicren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
cmpleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos, y menos de veinticinco anos de trabajo
continuo o interrumpido tendran derccho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en ¢l Suplemento al Registro Olficial No. 359 se publicé la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante ¢l cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con ¢l Cadigo de Trabajo, la Sucursal tiene un pasivo contingente por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo cierlas circunstancias. Una parte de esle pasivo probablemente no serd exigible
por la separacion voluntaria de algunos empleados,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l saldo de la reserva para jubilacidn patronal y desahucio cubre el 100% del
valor determinado en ¢l estudio actuarial y se formaban de la siguiente manera:

Jubilacion Desahucio  Total

usb usD USD
Saldo al 1 de enero 2013 0 0 0
Provisiones 5,534 59 5,593
Liquidaciones 0 0 0
Saldo al 31 de Diciembre 2013 ~ ss4 s9 559
Provisiones 1,905 129 2,034
Liguidaciones 0 0 0
Saldo al 31 de Diciembre 2014 4 188 7,627

3.12 PATRIMONIO
Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

Il capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continde como un negocio en marcha, considerando
esta estrategia desde el punto de vista financicro, asegurando mantener ¢l capital suficicnte de respaldo, como
desde ¢l punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad del
50%. del capital.

El patrimonio reportado de la Sucursal, sirve también como un parametro pasivo de evaluacion de la gestion
gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses,
impuestos depreciaciones y amortizaciones).

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de convenios con
financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Sucursal, ni sus accionistas han eslablecido una regla o
procedimiento aue lleve a la determinacion de un canital minimo o determinado.



Resultados Acumulados
El detalle de la composicion del saldo de resultados acumulados se muestra a continuacion:

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2013
Pérdidas acumuladas (615,035)
Otros Resultados Integrales (5,593)

Menos: Pérdida del ejercicio 2014

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2014

Pérdidas acumuladas (157,694)
Otros Resultados Integrales (5,947)
Dividendos

La Sucursal no dispone de resultados liquidos para ¢l reparto de dividendos.

3.13 GASTOS ADMINISTRACION

o o 2014
usD
Nomina y Beneficios laborales 49,013
Honorarios y servicios prestados 106,373
Mantenimiento y Reparaciones 1,224
Servicios Basicos 5:435
Impuestos y Contribuciones 18,111
Depreciaciones y amortizaciones 7,451
Otros 31,806
Total Gastos de Administracion j 1219:6_13
3.14 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Los saldos se componen de lo siguiente:
- . 2014
UsD
INGRESOS
Intereses Financicros 74,619
EGRESOS

Intereses Implicitos 81,879

US$

(620,628)

(260,631)

(163,641)

-

USsD

22,558
83,403
694
4,115
40,176
7,526
16,194

174,666



3.15 OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Los saldos se componen de lo siguiente:

- o - o 2014 2013
usD usD
INGRESOS
Utilidad vta Activos Fijos (2) 10,057 0
Total Otros Ingresos 7_ o iQ@S‘_?__r # B : 0
N 5 - . - 204 2003
uUSD uso
EGRESOS
Baja de Activos Fijos 157,653 285
Pérdida en Vta Activos Fijos (2) 41 0
Total Otros Egresos 157,694 285

(2) Corresponde a reexportacion de maquinaria electuado con nuestra parte relacionada PTS Colombia Lida.

3.16 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 1S de encro de 2015, no se
produjeron eventos que en la opinidn de la administracion de la Sucursal pudicra H

significativo o
requicran algin ajuste sobre dichos estados {inancieros, o que hayan implicad

guna revelacion en 10Wmismos.
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