11

3

TTT7T7373TTTTITTITTTTTTITTITTTTTITTTITT7T77 717

93 V36

Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Estados Financieros

Afios Terminados el 31 de Diciembre de 2006y 2005

ndice

Informe de los Auditores Externos Independientes..............coooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin

Estados Financieros Auditados

Estados de Cambios en el Patrimonio de 1a Casa MattiZ «.c..oovvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenennnnen
Estados de Flujos de Bfectivo..........coiuiiiiiiiiiiiiiiiiin i e e e
Notas 2 10s Estados FINancIieros. . ......uvieiiiiiittiieiiiiieriiiiisseetiessnssseseresserennsarsseeeses



IR N AR RN RN RN

Auditores independientes

Romero & Asociados Grant Thornton ®

Informe de los Auditores Externos Independientes

Al Apoderado de
Production Testing Services Colombia Ltda. - P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuador

1.

Junin 114 y Malecon
Edit. Torres del Rio, Piso 6
P.0. Box 09-01-9004
Guayaqull - Ecuador
T (583 - 4) 256-0855
® (593 - 4) 286-2109

www.romeroyasociadas,oom
Member of Grant Thomnton internetional

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Production Testing Setvices
Colombia Ltda.. - P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuador al 31 de Diciembre de
2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de la
Casa Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base a
nuestras auditorias.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con notmas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria se disefie y ejecute para obtener seguridad razonable de
si los estados financieros no contienen exposiciones etroneas o inexactas de caricter
significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere
la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados 'y las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una base
razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Production
Testing Services Colombia Ltda. - P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuador, al 31
de Diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se menciona en la No# 7, al 31 Diciembre de 2006, los estados financieros
adjuntos fueron preparados considerando que la Sucursal continuari como negocio en
marcha. En la No# 1 se explica que el establecimiento de 1a Sucursal en la Republica del
Ecuador, se realiz6 con el propésito de conformar el Consorcio Sade — Skanska — PTS y
prestar servicios relacionados con la industtia petrolera, a Ecuador TLC S.A., actualmente
Consorcio Petrolero Bloque 18. El contrato de prestacion de setvicios con esta compaiiia,
a través del consorcio establecido, concluy6 el 11 de Enero de 2007. A esta fecha, el
Consorcio Petrolero Bloque 18, ha manifestado su interés de ampliar el contrato por 120
dias. El adéndum al contrato principal se encuentra en borrador y la Administracién de la
Sucursal considera que se susctibiri en los préximos dias. ‘

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas

Edif. Torre Carolina, Piso 10
P.O. Box 17-16-1864
Quito - Ecuador

T (593 - 2) 228-7012

F (593 - 2) 225-7013
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Balances Generales
31 de Diciembre de
2006 2005
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 1,812329 % 3,057,691
Inversiones temporales (Nosz J) 542,531 516,583
Cuentas por cobrar (Nota 4) 598,970 491,117
Compaiifas relacionadas (Nota 5) 837,828 830,124
Gastos pagados por anticipado 8,940 9,663
Total activos cortientes 3,800,598 4,905,178
Propiedades y equipos - neto (Noza 6) 2,382,555 2,618,092
Inversiones a largo plazo (Nota 7) 1,029,125 1,000,000
Otros activos 1,096 2,108
Total activos $ 7,213,374  § 8,525,378
Pasivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (INoiz 8) $ 23,864 § 22,016
Compaiifas relacionadas (Nots 5) 73,353 3,389,730
Impuesto 2 la renta (Notz 9) 556,762 347,513
Total pasivos corrientes 658,979 3,759,259
Patrimonio de la Casa Matriz:
Capital asignado (INoza 70) 3,847,522 2,019,594
Utilidades retenidas 2,706,873 2,746,525
Total patrimonio de Ia Casa Matriz 6,554,395 4,766,119
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz ~ $ 1213374 &~ 8525378

WZJ»’K

Dra. Margatita Zambrano de Pinto
Representante Legal

Viéanse las notas adjuntas.

f

PTS ECUADOR
Production Testing Services

PTS COLOMBIA Lida.

RUC 17 91 84 73 50 001

Ing. Herndn Sanchez
Contador



TTT7TT7TTTTTITTTTTITTITITTITITTITITTITTTT NN

Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2006 2005
(US Ddlares)
Ingresos por servicios $ 4,182,786 $ 4,065,827
Costo de servicios (379,789) (448,640)
Utilidad bruta 3,802,997 3,617,187
Gastos de operacion:
De personal (2,356) 2,377)
De administracién (402,701) (249,460)
Generales (63,391) (158,293)
(468,448) (410,130)
Utilidad operacional 3,334,549 3,207,057
Otros ingresos — gastos, neto 113,018 45,098
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,447,567 3,252,155
Impuesto a la renta (Noa 9) (875,892) (640,829)
Utilidad neta $ 2,571,675  § 2,611,326
Dra. Margarita Zambrano de Pinto Ing. Hernin Sinchez
Representante Legal Contador
Viéanse las notas adjuntas.
y PTS ECUADOR
Production Testing Services
PTS COLOMBIA Ltda.
RUC 17 91 84 73 50 001
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Litda.,
Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total
(US Dblares)

Saldos al 31 de

Diciembre de 2004 $ 2,200 $ 2,513,464 $ 2,515,664
Aumento de capital (Notz 10) 2,017,394 (2,017,394) -
Ajustes - 89,358 89,358
Remesa de utilidades - (450,229) (450,229)
Utilidad neta del afio - 2,611,326 2,611,326
Saldos al 31 de

Diciembre de 2005 2,019,594 2,746,525 4,766,119
Remesa de utilidades - (783,399) (783,399)
Aumento de capital (Notz 10) 1,827,928 - (1,827,928) -
Utilidad neta del afio - 2,571,675 2,571,675
Saldos al 31 de

Diciembre de 2006 $ 3,847,522 $ 2,706,873 $ 6,554,395

Dra. Margarita Zambrano de Pinto Ing, Hernan Sanchez
Representante Legal Contador
Véanse las notas adjuntas. PTS ECUADOR
Production Testing Services 5
PTS COLOMBIA Lida.

RUC 17 91 84 73 50 001
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,

Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2006 2005
(US Délares)
Flujos de efectivo en actividades de operaci6n:
Efectivo recibido de clientes 4,074,933 $ 4,157,183
Efectivo pagado a proveedores y empleados (413,582) (1,706,019)
Otros ingresos 94,206 143,456
Otros egresos - (293,315)
Impuesto a la renta (666,643) -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,088,914 2,301,305
Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adquisicién de propiedades y equipos (124,886) (272,326)
Inversiones temporales (25,948) (516,583)
Inversiones a largo plazo (29,125) (1,000,000)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (179,959) (1,788,909)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Financiamiento neto con compaiiias relacionadas (3,370,918) -
Pago de dividendos (783,399) (459,229)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (4,154,317) (459,229)
(Disminucién) Aumento neto de caja y bancos (1,245,362) 53,167
Caja y bancos al inicio del afio 3,057,691 3,004,524
Caja y bancos al final del afio 1,812,329 $ 3,057,691
Conciliacién de la utilidad neta del afio con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 2,571,675 $ 2,611,326
Ajustes por:
Depreciacién 350,374 328,860
Amortizaciones 1,735
Cargos de la casa Matriz 73,353 86,425
Valor residual por baja de propiedades y equipos 10,049
Provision de impuesto a la renta 209,249 347,513
Otros (18,812) 98,358
Efectivo provisto por las actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo: 3,197,623 3,472,482
Aumento (Disminucidn) en cuentas por cobrar (115,557)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado -
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 6,
(Disminucién) en pasivos acumulados -
A 30889 3 2,30)804
Dra. Margarita Zambrano de Pinto /hm:an Sinchez
Representante Legal Contador
Viéanse las notas adjuntas.
PTS ECUADOR
Production Testing Services 6
PTS COLOMBIA Ltda
RUC 17 91 84 73 50 001
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2006 y 2005
1. Operaciones

Production Testing Setvices Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal en Ecuador de
P.T.S. Colombia Ltda., fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para
opetat en el Ecuador, a través de la Resolucién No.02.Q.L].3002 del 15 de Agosto de 2002 que se
inscribi6 en el Registro Mercantil el 21 de Agosto de 2002. El objeto social de la Sucursal es prestar
asistencia técnica en actividades telacionadas con el sector hidrocarburifero, distribucion o
comercializacién de maquinatia, equipos, repuestos, partes o piezas, propios de las actividades del
sector hidrocarburos y mineria.

La constitucién de la Sucursal en Ecuador, fue con el propostto de confotmar el Consorcio Sade —
Skanska — PTS, que se describe mis adelante.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2006 y 2005 la inica actividad de la Sucursal
consistié en la prestacién de servicios al Consorcio Petrolero Bloque 18, bajo el contrato suscrito
con este consorcio.

El 11 de Marzo de 2006, el Consorcio Petrolero Bloque 18, autoriza a la Sucursal a realizar
actividades, bajo el contrato suscrito, hasta el 11 de Enero de 2007.

A 1a fecha de emisién del informe de los auditores externos independientes, el Consorcio Petrolero
Bloque 18 ha manifestado su interés de ampliar el contrato por 120 dias. A esta fecha, se encuentra
en borrador el adendum al contrato principal, el cual se estima se suscribird en los proximos dias.

La Casa Matriz conjuntamente con la Administracion de la Sucursal en Ecuador se encuentran
analizando alternativas de negocio para la Sucursal en el pais, en la industria hidrocarburifera, que
consisten entre otras, en cl arrendamiento de equipos de su propiedad.

Consorcio Sade — Skanska - P.T.S.

El 22 de Enero de 2003, las compaiifas Sade, Skanska y P.T'S. Colombia Ltda.. suscribieton un
Convenio de Asociacién o Consorcio denominado “Consorcio Sade-Skanska-P.T.S.”, con la
finalidad de ejecutar el proyecto “Ejecucién de las Obras de Ingenierfa, Construccion, Montaje,
Operacién y Mantenimiento de las Facilidades de Produccion Temprana”, adjudicado a Ecuador
TLC S.A.., actualmente denominada Consorcio Petrolero Bloque 18. La participacién de P.T.S.
Colombia Ltda.. en el Consorcio es del 54.88%.
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)
1. Operaciones (continuacién)
Consorcio Sade — Skanska — P.T.S. (continuaci6én)

El 24 de Enero de 2003, se firma un acuerdo entre Ecuador TLC S.A., actualmente
Consorcio Petrolero Bloque 18 y el Consorcio Sade-Skanska-P.T.S. en el que se establece:

- El Consotcio disefiard y construiri las instalaciones para prestar en forma continuada,
segura y eficiente los servicios de captacién a pattir de boca de pozo, procesamiento,
tratamiento y transporte de la totalidad de los fluidos hidrocarburiferos del bloque 18 que
Ecuador TLC le entregue, e inyeccién de agua.

- El Consorcio debe efectuar la operacién y mantenimiento de las instalaciones. Los
servicios deben prestarse en el estricto cumplimiento de las regulaciones ambientales del
Ecuador.

- Los servicios deberin prestarse por el plazo de 36 meses contados a partir de la
suscripcion del acta de iniciacién, esto es hasta el 11 de Marzo de 2006, plazo que se
prorrogd hasta el 11 de Enero de 2007

- Se entenderi que el consorcio ha comenzado a prestar los servicios una vez que entregue el
crudo tratado en el oleoducto de exportacion a la salida de la estacion Pata.

- Una vez finalizado el plazo, Ecuador TLC S.A., actualmente Consorcio Petrolero Bloque

18, a su sola opcién podri prorrogatio por periodos de 6 meses, con anticipacién no
menor a 30 dias y para lo cual se negociari la tarifa.

Por pedido de Ecuador TLC S.A., actualmente Consorcio Petrolero Bloque 18, desde el mes de
Octubre de 2005, la facturacién de los servicios prestados por las compafiias que conforman el
Consorcio se realizan (facturan) directamente a esta compaiiia.

2. Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacién de los Estados Financietos

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatotianas de
contabilidad, las cuales requieren que Ia Gerencia de la Sucursal efectiie estimaciones y supuestos,

que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian difetir de esas estimaciones.
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Polfticas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de los Estadoe Financieros (continuacién)
Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por dichas normas, asunto que es requerido por las normas
intefnacionales de informacién financiera.
Caja y Bancos

Caja y bancos estin definidos como caja y depésitos en bancos, ficilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Inversiones Temporales

Inversiones temporales representan depésitos a plazos, con vencimiento de 30 dias renovables
automiticamente. Los intereses ganados en las inversiones temporales se registran por el método
del realizado.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura.

Propiedades y Equipos
Estin registrados al costo de adquisicién, excepto los activos en internacién temporal que se registran

al costo de la factura del proveedor. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de
linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Activos en internacién temporal 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33.3%
Vehiculos : . 20%

El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del aio.
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 8 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que serin pagadas en el futuro por
bienes y setvicios recibidos.
Impuesto a Ia Renta
La provisién para impuesto a la renta del afio 2006 se registra sobre la base del pasivo y esta
constituida a la tasa del 25%. Para el afio 2005 el impuesto a la renta estd constituida a las tasas del
25% y 15%, acogiéndose 2 la disposicién de la Ley de Régimen Tributario Interno que establece
que la tarifa del impuesto es del 15% para las utilidades liquidas que se reinvierten en el pais a través
de su capitalizacion, la que debe formalizarse hasta el 31 de Diciembre de 2006; y del 25% para el
resto de utilidades. La provision estd constituida sobre la base imponible determinada en la Noza 9.
Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.
Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con pattes relacionadas (Compafiia Matriz y compaiiias relacionadas), se
registran considerando los términos y condiciones pactadas entre las partes.

Las cuentas por cobrar y pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su origen.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por servicios se registran de acuerdo con las planillas de avance de obra o de tiempo
utilizado de los equipos arrendados, debidamente aprobadas por los clientes.

Costo de Ventas

El costo de los servicios prestados incluye gastos de matetiales, depreciacion de activos fijos,
mano de obra y costos indirectos relacionados con la ejecucién de los proyectos. Estos costos se
registran de acuerdo con el método del devengado, en el periodo al que pertenecen y estin
directamente relacionados con los setvicios y arrendamientos realizados.

10
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Production Testing Setvices Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda,,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
3. Invessiones Temporales
Al 31 de Diciembre de 2006, inversiones temporales representan depésitos a plazo, con
vencimiento el 21 de Enero de 2007, mantenidos en una institucién financiera del exterior que se
renuevan autométicamente por 30 dias, 2 la tasa vigente en esa fecha. Al 31 de Diciembre de 2006

generan intereses calculados 2 la tasa del 5.10% anual. (Con vencimiento en Enero de 2006 ¢
intereses calculados a la tasa del 3.92% anual, en 2005).

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Délares)
Clientes $ 546,897 $ 425,871
Anticipos a proveedores 37,461 62,810
Otras 14,612 2,436
s 598,970 $ 491,117

5. Compaiifas Relacionadas

Las cuentas con compaiiias relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Cuentas por cobtar:
P.T.S. Colombia Ltda.. (Casa Matriz) $ 83,331 $ 511,163
Consorcio Sade-Skanska-P.T.S. 341,427 318,961
P.T.S. Inc. Houston (préstamo) 350,000 -
Intereses préstamo — PTS Inc. Houston 18,812 -
P.T.S. Ecu 74,258 -
Total cuentas por cobrar 837,838 830,124
Cuentas por pagar:
P.T.S .Colombia Ltda.. (Casa Matriz) (73,353) (3,389,730)
Saldos netos $ 764,475 $ (2559,606)

Las cuentas por cobrar a PTS Inc. (Houston), en concepto de préstamo, generan intereses
calculados a la tasa del 6% anual. Este préstamo no tiene fecha especifica de vencimiento.

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas durante los afios
terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

1n
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

5. Compaiifas Relacionadas (continuacién)

2008 2006

P.TS. Cousoecio P.TS. Consorcio
Colombia  Sade Skanska-  Colombia Sade- PTS.
LTD. (Mawrix) PTS LTD. (Matriz) _Skansks-PTS _ P.T.S. Ecu Houston

(US Délares)

Saldos iniciales $ (3749917) § 806580  $ (2,878567) $ 318961 § - s -
Compras (2942 - - (1,019) - -
Venns - 4555821 400 - - -
Remesa de utilidades (450,229) - (783,399) - - -
Reembolsoe por cobrar 60,934 250 - - -
Reembolsos por pagar (86,485) - (73,353) - - -
Pagos 899,843 - 4,173,130 1,258 - -
Transferencias a Houston 450,229 - - - - -
Cobros s (5.043,440) (450,229) (1,069) - -
Préstamos - - 61,200 74,258 350,000
Devolucidn de aportes - - - (43,904) - -
Intereses por cobrar - - - - - 18,812
Castigo de cuentas por cobrar . . (8,254) . . .
Saldos finles $ _(287856T) $ 318961 8 (0022) 0§ 341427 $ 74288 3 368812

6. Propiedades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:

(Espacio en blanco)
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Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda.,
Sucursal Ecuadot

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

6. Propiedades y Equipos (continuacién)

Saldos al 31 de Saldoe al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembee de Diciembre de
2004 Adiciones 2008 Adiciones Baja 2006
(US Délares)
Terrenos $ - $ 37000 $ 37,000 ] - $ - $ 372,000
Edificios © 112500 - 112,500 53,760 - 166,260
Activos en internacién
Temporal 1,957,927 : 1,957,927 - - 1,957,927

Maquinaria y equipo 1,012,758 232285 1,245,043 49,928 - 1,294,971
Muebles y enseres 59,775 1,264 61,039 - - 61,039
Equipos de oficina 14,646 265 14,91 - - 14,91
Equipo de computacién 14,429 1,512 15,941 - - 15,941
Vehiculos 40,329 - 40,329 21,197 (20,195) 41,331
Depreciacién acumulada (537,738) _ _ (328,860) (866,598) (350,374) 10,247 (1,206,825)

$ 2674626 $ (56534) $ 2618092 $ (225489) (10,048) _$ 2,382,555

7. Inversiones a Largo Plazo

Representan bonos del Gobierno Aleman por Euros 390,000 de valor nominal los cuales generan
una rentabilidad del 3.24% en euros y bonos en General Electric por US$ 500,500 que generan una
rentabilidad del 4.51% en délares. (Bonos de la Repiblica de Colombia con vencimiento hasta el 23
de Abril de 2009. Estas inversiones generan intereses calculados a Ia tasa del 5.11% efectivo anual,
en 2005).

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2006 2005
(US Ddlares)
Proveedores $ 17,682 $ 13,021
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuestos por pagat 11,182 8,995
$ 28,864 $ 22,016
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9. Impuesto a la Renta

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Impuesto ala
Renta

(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 3 45,568
Provisiones 640,829
Pagos (338,884)
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 347,513
Provisiones 875,891
Pagos (666,642)
Saldos al 31 de Diciembre de 2006 $ 556,762

Para propésitos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta de
los afios 2006 y 2005, la Sucursal sumé gastos no deducibles tributatiamente por US$ 56,001
(US$ 42,332 para el afio 2005).

Durante el afio terminado el 31 de Diciembre de 2006, la tarifa de impuesto a la renta usada por la
Compaiifa fue del 25%. En 2005 las tarifas de impuesto a la renta usadas por la Sucursal fueron del
15% y 25%, aplicable a las utilidades que se reinvierten y que no se reinvierten, respectivamente. Se
efectuaron retenciones en la fuente por US$ 39,822 (US$ 41,107 en 2005) y se realizaron pagos de
anticipo de impuesto a la renta por US$ 279,307 (US$252,209 en 2005)

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentra pendiente de revision
por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2002 2 2006.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Sucursal dentro del plazo de tres afios a partir de la fecha
de presentacién de la declaracion.

10. Capital Asignado

Al 31 de Diciembre de 2006, el capital asignado de la Sucursal asciende a US$ 3,847,522,
(US$2,019,594 en 2005).

El 28 de Septiembre de 2006, la Sucursal inscribié en el Registro Mercantil el aumento del capital

asignado por US$1,827,928, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador mediante Resoluciéon No. 06.Q.1.J.2393 del 7 de Julio de 2006.
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10. Capital Asignado (continuacion)
El 24 de Agosto de 2005 la Sucursal protocolizé la esctitura de aumento de capital asignado por

US$2,017,394, el cual fue aprobado por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador mediante
Resolucién N. 05.Q.1.].4563 de fecha 4 de Noviembre de 2005 e inscrita el 7 de Diciembre de 2005

_en el Registro Mercantil.

Estos aumentos se realizaron con utilidades retenidas, en cumplimiento a las disposiciones emitidas
por la Ley de Régimen Tributario Interno pata acogerse al pago del impuesto a la renta, usando la
tasa del 15%.

11. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partir del afio 2005, regulan la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.
Las disposiciones en vigencia establecen que los contribuyentes de impuesto a la renta deben
preparar un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo que presentaran
conjuntamente con su declaracion de impuesto a la renta, sobre operaciones que el contribuyente
haya realizado con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a U$300,000. La Sucursal durante los afios terminados el 31 de
Diciembre de 2006 y 2005 no ha acumulado transacciones con sus compaiiias relacionadas por
montos superiores a US$300,000.

La administracién de la Sucursal considera que debido 2 lo anotado, no es requerido el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Las principales transacciones celebradas con Casa Matriz, consisten principalmente de lo siguiente:

2006 2005
(US Dblares)

Gastos de operacion:
Reembolso de gastos $ 73,353 s 86,485

12. Posicién en Moneda Extranjera

La posicién en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 2006, representan Euros 396,181
equivalentes a US$ 528,625; por inversiones mantenidas en bonos del Gobierno Alemin con
vencimiento el 13 de Junio de 2008.




