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Al Apoderado de
Production Testing Services Colombia Ltda. (P.T.S. Colombia Ltda.)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Production Testing Services Colombia
Leda.. (P.T.S. Colombia Ltda.) al 31 de Diciembre de 2005, y los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién
sobre esos estados financieros en base a nuestra auditoria.

Los estados financieros de Production Testing Services Colombia Lida. (P.T.S.
Colombia Ltda.) al 31 de Diciembre de 2004 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron su informe con fecha 24 de Mayo de
2005. Esta opinién contiene una salvedad relacionada con una diferencia entre el valor
confirmado por el Consorcio — Sade - Skanska — P.T.S. por cuentas por pagar a la Sucursal
por US$171,963 por aportes al Consorcio, mientras que P.T.S. Colombia Ltda., no incluye
en los registros contables este monto como pendiente de cobro.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de
caricter significativo. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia
que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacion de la presentacién de los
estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros de 2005, mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Production Testing Services Colombia Ltda. (P.T.S. Colombia Ltda.), al 31 de
Diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, sus cambios en su patimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terinado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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4. Al 31 de Diciembre de 2005, los estados financieros adjuntos fueron preparados
considerando que la Sucursal continuari como negocio en marcha. Tal como se indica en
la Nota 1 adjunta a los estados financieros, al 31 de Dicierbre de 2005 la actividad
prncipal de la Sucursal consiste en la prestacién de servicios a través del Consorcio Sade
— Skanska — PTS el cual concluye el 11 de Marzo de 2006. A la fecha de emisién de este
informe la Sucursal se encuentra gestionando la ampliacion del plazo de prestacién de

servicios, sea como entidad independiente o a través del Consorcio. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Balances Generales
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Activos
Activos cornientes:
Caja y bancos $ 3,057,691 $ 1,199,633
Inversiones temporales (Nozz 3) 516,583 1,804,892
Cuentas por cobrar (Nota 4) 491,117 582,473
Compaiiias relacionadas (Nota 5) 830,124 867,700
Gastos pagados por anticipado 9,663 4,158
Total activos corrientes 4,905,178 4,458,856
Propiedades y equipos - neto (Noza 6) 2,618,092 2,674,626
Inversiones a largo plazo (Nota 7) 1,000,000 -
Otros activos 2,108 4,720
Total activos $ 8,525,378 $ 7,138,202
Pasivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos cornientes:
Cuentas por pagar (Nota 8) $ 22,016 $ 205,229
Compaiiias relacionadas (Nozz 5) 3,389,730 3,811,037
Impuesto a la renta (Nota 9) 347,513 606,272
Total pasivos corrientes 3,759,259 4,622,538
Patrimonio de la Casa Matriz:
Capital asignado (Noza 10) 2,019,594 2,200
Utilidades retenidas 2,746,525 2,513 464
Total patrimonio de la Casa Matriz 4,766,119 2,515,664
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz  $ 8,525,378 $ 7,138,202

Véanse las notas adjuntas.
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Ingresos por servicios 4,065,827 $ 4,861,832
Costo de setvicios (448,640) (1,087,819)
Utilidad bruta 3,617,187 3,774,013
Gastos de operacion:
De personal 2,377 40,110
De administracién 249,460 208,327
Generales 158,293 315,662
410,130 564,099
Utilidad operacional 3,207,057 3,209,914
Otros ingresos — gastos, neto 45,098 136,020
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,252,155 3,073,894
Impuesto a la renta (640,829) (606,272)
Utllidad neta 2,611,326 $ 2,467,623
Véanse las notas adjsumias.




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Saldos al 31 de
Diciembre de 2003

Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de
Diciembre de 2004

Aumento de capital
Ajustes

Remesa de utilidades
Utilidad neta del afio

Saldos al 31 de
Diciembre de 2005

Viéanse las notas adfuntas.

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total
(US Délares
$ 2200 § 45,841 48,041
- 2,467,623 2,467,623
2,200 2,513,464 2,515,664
2,017,394 (2,017,394) -
- 98,358 98,358
- (459,229) (459,229)
- 2,611,326 2,611,326
$ 2019594 $ 2746525 4,766,119
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Estados de Flujos de Efectivo
Aiios Terminados el
31 de Diciembre de
2005 2004
(US Délares)
Flujos de efectivo en actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 4,157,183 4,384,818
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1,706,019) (1,439,667)
Otros ingresos 143,456 22,960
Otros cgresos (293,316) (158,980)
Efectivo neto provisto por ks actividades de operscién 2,301,304 2,809,132
Flujos de efectivo en actividades de inversién:
Adaquisicién de propiedades y equipos (272,326) (193,473)
Inversiones s largo plazo (1,900,000)
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (1,272,326) (193,473)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Financismiento neto al Consorcio - 1,399
Financismiento neto con Casa Matriz - (335,778)
Financiamiento a compafiias relacionadas (459,229)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (459,229) (334379
Aumnento neto de caja y bancos 569,749 2,281,280
Caja y bancos al inicio del afio 3,004,524 723,245
Caja y bancos al final del afio 3,574,274 3,004,524
Conciliacién de a utilidad neta del afio con d efectivo neto
proveniente de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 2,611,326 2467623
Ajustes por:
Depreciacién 328,860 296,897
Cargos de la casa Matriz 86,425 -
Provision de impuesto 2 la renta 347,513 -
Otros 98,358 -
Efectivo provisto por las actividades de opemcidn antes de
cambios en el capital de trabajo: 3,472,482 2,764,520
Disminucién (A ) en cuentas por cobrar 91,356 (424,891)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (2,893) 656)
(Disminucién) en por pagar (653,369) (166,780)
(Disminucién) A > en pasivos lados (606,272) 636,939
2,301,304 2,809,132
Viéanse las notas adjuntas.




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 2005 y 2004
1. Operaciones

Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda., sucursal de P.T.S. Colombia
Ltda., fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para operar en el
Ecuador, mediante Resolucién No.02.Q.1}.3002 de fecha 15 de Agosto de 2002 y se inscribi6 en el
Registro Mercantil el 21 de Agosto de 2002. Su principal actividad consiste en prestar asistencia
técnica en actividades relacionadas con el sector hidrocarburifico, distribucién o comercializaciéon

de maquinatia, equipos, repuestos, partes o piezas, propios de las actividades del sector
hidrocarburos y mineria.

Durante el afio 2005 su principal actividad fue la prestacién de servicios al Consorcio Sade-
Skanska-P.TS.

Consorcio Sade — Skanska — P.T.S.

El 22 de Enero de 2003, las compafifas Sade, Skanska y P.T.S. Colombia Ltda.. suscribieron un
Convenio de Asociacién o Consorcio denominado “Consorcio Sade-Skanska_P.T.S.”, conla
finalidad de ejecutar el proyecto “Ejecucion de las Obras de Ingenieria, Construccion, Montaje,
Operacién y Mantenimiento de las Facilidades de Produccion Ti " adjudicado a2 Ecuador
TLC S.A.. La participacién de P.T.S. Colombia Ltda.. en el Consorcio es del 54.88%.

El 24 de Enero de 2003, se firma un acuerdo entre Ecuador TLC S.A. y el Consorcio Sade-
Skanska-P.T.S. en el que se establece:

- El Consorcio diseifiard y construiri las instalaciones para prestar en forma continuada,
segura y eficiente los servicios de captacién a partir de boca de pozo, procesamiento,
tratamiento y transporte de la totalidad de los fluidos hidrocarburiferos del bloque 18 que
Ecuador TLC le entregue, e inyeccion de agua.

- El Consorcio debe efectuar la operacién y mantenimiento de las instalaciones. Los

servicios deben prestarse en el estricto cumplimiento de las regulaciones ambientales del
Ecuador.

- Los servicios deberin prestarse por el plazo de 36 meses contados a partir de la
suscripcion del acta de iniciacin, esto es hasta el 11 de Marzo de 2006.

- Se entenderi que el consorcio ha comenzado a prestar los servicios una vez que entregue
el crudo tratado en el oleoducto de exportacion a la salida de la estacién Pata.

- Una vez finalizado el plazo, Ecuador TLC S.A. 2 su sola opcién podri prorrogardo pot
periodos de 6 meses, con anticipacion no menor a 30 dias y para lo cual se negociari la
tarifa.
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T'S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
1. Operaciones (continuacion)
Consorcio Sade — Skanska — P, TS, (continuacién)

A partir del mes de Octubre de 2005, la facturacion de los servicios prestados por las compaiitas
que conforman el Consorcio se realiza directamente a Ecuador TLC S.A.

Al 31 de Diciembre de 2005 1a actividad principal de la Sucursal consiste en la prestacion de
servicios a través del Consorcio Sade — Skanska —P.T'S.

A la fecha de emisién de este informe, la Sucursal se encuentra gestionando la ampliacién del plazo
de prestacién de servicios sea como entidad independiente o a través del Consorcio.

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Sucursal efectae
estimaciones y supuestos, que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, no requieren que los estados
financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por el impuesto 2 la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del
impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados, tal como es requerido por las normas intemacionales de informacién
financiera.

Caja y Bancos

Caja y bancos estian definidos como caja y depésitos en bancos, facilmente convertibles en montos
conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.

Inversiones Temporales

Inversiones temporales representan depGsitos a plazos, con vencimiento de 30 dias renovables
automiticamente. Los intereses ganados en las inversiones temporales se registran por el método
del realizado.




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas
y registradas al monto original de la factura.

Propicdades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion, excepto los activos en intemacién temporal que se
registran al costo de la factura del proveedor. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 5%
Activos en mtemacion temporal 10%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres ' 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.3%

Vehiculos 20%
El gasto por depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio.
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras, las cuales normalmente tienen un plazo de 8 dias, son
registradas al costo, el cual es el valor razonable considerando que seran pagadas en el futuro por
bienes y servicios recibidos.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta de los afios 2005 y 2004 se registra sobre la base del pasivo y
esti constituida a las tasas del 15% y 25%, acogiéndose a la disposicién de la Ley de Régimen
Tributario Interno que establece que la tarifa del impuesto es del 15% para las utilidades liquidas
que se reinvierten en el pais a través de su capitalizacién, la que debe formalizarse hasta el 31 de
Diciembre de 2006 o 2005, respectivamente; y del 25% para el resto de utilidades.

La provision esta constituida sobre la base imponible determinada en la Nozz 9. Este tributo es
registrado como gasto del periodo en que se devenga.




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Transacciones con Partes Relacionadas

I,as‘mmdones con partes relacionadas (Compaiiia Matriz y compatiias relacionadas), se
registran considerando los términos y condiciones pactadas entre las partes.

Las cuentas por cobrar y pagar estin adecuadamente reveladas, considerando su origen.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por servicios se registran de acuerdo con las planillas de avance de obra o de tiempo
utilizado de los equipos arrendados, debidamente aprobadas por los clientes.

Costo de Ventas

El costo de los servicios prestados incluye gastos de materiales, depreciacién de activos fijos,
mano de obra y costos indirectos relacionados con la ejecucion de los proyectos. Estos costos se
registran de acuerdo con el método del devengado, en el periodo al que pertenecen y estin
directamente relacionados con los servicios y arrendamientos realizados.

3. Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre de 2005, inversiones temporales representan depdsitos a plazo, con
vencimiento el 21 de Enero de 2006, mantenidos en una institucién financiera del exterior que se
renuevan automdticamente por 30 dias, con vencimiento el 21 de Enero de 2006, a la tasa vigente
en esa fecha. Al 31 de Diciembre de 2005 generan intereses calculados a la tasa del 3.92% anual.
(Con vencimiento en Enero de 2005 y generan intereses calculados a la tasa entre el 1.55% y el
2.17% anual, en 2004).

4. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)
Clientes $ 425871 § 497,075
Anticipos a proveedores 62,810 23,135
Impuestos anticipados - 50,927
Empleados - 11,336
Otras _ 2,436 -
$ o117 $ 582,473
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Compailias Relacionadas

Las cuentas con compafiias relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Cuentas por cobrar:

P.T.S. Colombta Ltda.. (Casa Matriz) $ 511,163 § 59,721

Consorcio Sade-Skanska-P.T.S. 318,961 807,979
Cuentas por pagar:

P.T.S .Colombia Ltda.. (Casa Matriz) (3,389,730) (3,809,638)

Consorcio Sade-Skanska-P.T'S. (1,399

Saldos netos $ (2,559,606) $§ (2,943,337)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas durante los afios
terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Saldos iniciales

Compras

Ventas

Remesa de utilidades
Reembolsos por cobrar
Aportes al Consorcio
Reembolsos por pagar
Pagos

Transferencias a Houston
Cobros

Saldos finales

2005 2004
P.TS. Consorcio P.TS. Consorcio
Colombia Luda. Sade-Skanska-  Colombia  Sade-Skanska-
(Matriz) P.TS. Ltda. (Matriz) P.TS.
(US Délares)
$ (3,749,917) $ § (4085695 § 828,040
806,580
(2,942) - (822,488) -
- 4,555,821 - 4,813,411
(459,229)
60,934 - 59,721 14,921
. - ; (129,651)
(86,485) - - (12,801)
899,843 - 1,106,000 143,851
459,229
- (5,043,440) (7455 _ (4,851,191)
$ (2,878,567) 318961 $ (3,749917) § 806,580
(Espacio en blanco)

1




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propicdades y Equipos

El movimiento de las propiedades y equipos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como

sigue:
Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
Diciembre de Diciembre de Diciembre de
2003 Adiciones Ajustes 2004 Adiciones 2005
(US Délares)
‘Terrenos $ - 3 - 3 - 3 - 8 37000 3 37,000
Edificios - 112,500 - 112,500 - 112,500
Activos en
internacion R
temporal 2,032,829 - (74,902) 1,957,927 1,957,927
Maquinaria y
equipo 936,120 1,736 74,902 1,012,758 232,285 1,245,043
Muebles y enseres 20,494 39,281 - 59,775 1,264 61,039
Equipos de oficina - 14,646 - 14,646 265 14911
Equipo de
computacién 9,253 5,176 - 14,429 1,512 15,941
Vehiculos 20,195 20,134 - 40,329 - 40,329
acumulada (241,768)  (295970) - (537,738) (328,860) (866,598)
$ 2777123 $(102497) § - $ 2674626 $  (56534) $ 2,618,092
7. Inversiones a Largo Plazo

Representan bonos de la Repiblica de Colombia con vencimiento hasta el 23 de Abril de 2009.
Estas inversiones generan intereses calculados a la tasa del 5.11% efectivo anual.

8. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2005 2004
(US Dédlares)
Proveedores 13,021 $ 128,593
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuestos por pagar ' 8,995 74,322
Otros - 2,314
$ 22016 $ 4,016,266
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Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuesto a la Renta

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Impuesto a la
Renta
(US Dilares)
Saldos al 31 de Diciembre de 200 $ -
Provisiones : 45,568
Saldos al 31 de Diciembre de 2004 45,568
Provistones 640,829
Pagos (338,884)
Saldos al 31 de Diciembre de 2005 $ 47,513

Para propositos de la determinacién de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta de
los afios 2005 y 2004, la Compaiiia sumé gastos no deducibles trbutatiamente por US$ 42,332
(para el afio 2004 la Compafiia sumo gastos no deducibles tributariamente por US$ 158,151).

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004, las tarifas de impuesto a la renta
usadas por la Compaiiia fueron del 15% y 25%, aplicable a las utilidades que se reinvierten y que
no se reinvierten, respectivamente. Se efectuaron retenciones en la fuente por US$ 41,107 (US$
50,927 en 2004) y se realizaron pagos de anticipo de impuesto 2 la renta por US$252,209.

A la fecha del informe de los auditores externos independientes, se encuentra pendiente de revisién
por parte de las autoridades fiscales las declaraciones de impuestos de los afios 2002 a 2005.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de tres afios a partir de la
fecha de presentacion de la declaracion.

10. Capital Asignado
Al 31 de Diciembre de 2005, el capital asignado de la Sucursal asciende a US$2,019,594.

Con fecha 24 de Agosto de 2005 la Compaiiia registr un aumento de capital por US$2,017,394 el
cual fue aprobado por la Supenntendencia de Compafifas del Ecuador mediante Resolucién No.
05.Q.1].4563 de fecha 4 de Noviembre de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de
Diciembre de 2005. Este aumento se realiz6 con utilidades retenidas, en cumplimiento a las
disposiciones emitidas por la Ley de Régimen Tributario Intemo para acogerse al pago del
impuesto a la renta, usando la tasa del 15%.




Production Testing Services Colombia Ltda.. — P.T.S. Colombia Ltda..

Notas a los Estados Fmancieros (continuacion)

11. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de Diciembre de 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. Adicionalmente, el 30 de Diciembre de 2005, el Setvicio
de Rentas Internas a través de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro
Oficial No. 188 del 16 de Enero de 2006, emite disposiciones que los contribuyentes de impuesto
2 la renta deben considerar en su Informe Integral de Precios de Transferencia y sobre el
contenido del Anexo que deberi presentarse. Estas Gltimas disposiciones establece entre otras,
que se requiere de Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, las operaciones que el
contribuyente haya realizado con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior 2 U$300,000. La Sucursal durante el afio terminado el 31
de Diciembre de 2005 no ha acumulado transacciones con sus compafiias relacionadas por montos
superiores a2 US$300,000.

Las principales transacciones celebradas con Casa Matriz, consisten principalmente de lo siguiente:

2005 2004
(US Délares)

Gastos de operacion:
Reembolso de gastos $ 86,485 -
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