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AUDITCOAA CIA. LTDA.

AUDITORES @ CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de SUMMUM ENERGY LTDA. SIGLA SUMMUM CORP

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SUMMUM ENERGY LTDA. SIGLA
SUMMUM CORP, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de SUMMUM ENERGY LTDA. SIGLA
SUMMUM CORP, al 31 de diciembre del 2019, asi como el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera.

Fundamentos de la Opinion

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas detalladamente en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de este
informe. Somos independiente de SUMMUM ENERGY LTDA. SIGLA SUMMUM CORP
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos
éticos que son relevantes para nuestra Auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades éticas de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Negocio en Marcha

Al31 de diciembre de 2019, la Sucursal Extranjera registra pérdidas de USDS$. 1.662.943,50, que
representa mas del cincuenta por ciento del capital asignado. De acuerdo al art. 414.11 de la Ley
de Compaiiias, el ente de control, podria, de oficio, revocar el permiso de operacion concedido a
una compaiiia extranjera que tenga sucursal en el Ecuador, considerando que las pérdidas superan
el cincuenta por ciento o mas del capital asignado. Se encuentra por definir por parte de la Matriz
las estrategias que permitan superar esta condicion.
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Otra Cuestion

Los estados financieros correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron
auditados por otra firma de auditores externos, cuyo informe de fecha 4 de abril de 2019,
expresaron una opinion sin salvedad.

o o7

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sucursal Extranjera, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Una vez que se lea el informe anual de los Administradores a la junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros de la Sucursal
Extranjera.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con La Norma Internacional de Informacion Financiera, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal Extranjera para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Sucursal
Extranjera o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Sucursal
Extranjera.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente
0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, hemos aplicado nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion
del control interno.

- Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Sucursal Extranjera.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sucursal Extranjera para continuar como negocio en
marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, Sin
embargo hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal Extranjera cese su
continuidad como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal Extranjera respecto a, entre
otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

La opinién respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias d¢ SUMMUM ENERGY
LTDA. SIGLA SUMMUM CORP, requerido por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2019, se emitira por separado.

Quito, 19 de junio de 2020

S (2 aert Qotros)

Auditcoaa Cia. Ltda. PA Diego Fernando Caiias Ortiz
SC- RNAE 1128 Socio



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Notas 2019 2018
US$ USS

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 4,542 2,635
Impuestos corrientes - 640
Total activo corriente 4,542 3,275
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 3.3 92,886 95,169
Activos por impuestos diferidos 3.5 14,207 15,451
Total de Activos No Corrientes 107,093 110,620
TOTAL DE ACTIVOS 111,634 113,895
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar relacionadas 3.6 63,068
Comerciales y Otras cuentas por Pagar 34 112 4,472
Impuestos por pagar 41 79
Total de Pasivos corrientes 63,222 4,551
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar relacionadas 3.6 19,930
Pasivos por Impuestos diferidos 3.5 14,207 16,002
Total de Pasivos no corrientes 14,207 35,932
TOTAL PASIVOS 77,428 40,483
PATRIMONIO 3.7 34,206 73,412
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 111,634 113,895

ISABEL e RENE

CRISTINA ST R CexriRoAGoN D8 | HERNAN  coupomime |

ZU LETA PABON Msité\;(:::izsy el autor de este documento SANCHEZ ;.0?36%020‘062314‘47:16

Fecha:2020-06-23 10:20-10:00 VERGARA

Dra. Isabel Cristina Zuleta Pabon

Gerente General

CONSULTLMZ CIA. LTDA.

Summum Energy Ltda. (Petrotiger Services Colombia Ltda.)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 1

CPA. Ing. Hernan Sanchez

Contador



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Nota 2019 2018
USS USS
Costo de Ventas (124) (124)
Gastos de Administracion 3.8 (39,633) (39,049)
Otros Ingresos Operacionales - 123
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO RENTA (39,757) (39,049)
Impuesto a la renta 3.5 551 2,502
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (39,206) (36,548)
Firmado digitalmente porlSABEL . e .
Digitall db
ISABEL ST ATTATAEON v RENE e by
CRISTINA SA 1 U-ENTIDADDE HERNAN SANCHEZ
CERTIFICACION DE INFORMACION
Z U L ETA g/l(;)ct:]/rﬂ:es;ﬁg el autor de este SAN C H EZ \éE':GAzlgg\O 06.23
icacion: ate: .U0.
PABON Feona2020-06-23 10:19-10:00 VERGARA 14:50:09 -05'00"

Dra. Isabel Cristina Zuleta Pabon

Gerente General

CONSULTLMZ CIA. LTDA.

Summum Energy Ltda. (Petrotiger Services Colombia Ltda.)

CPA. Ing. Hernan Sanchez
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 2
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SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2019 2018
USS$ USS$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a proveedores y empleados (41,231) (43,447)
Efectivo proveniente / (usado) de las actividades de operacion (41,231) (43,447)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo usado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos recibidos de relacionadas 43,138 19,930
Efectivo usado / (proveniente) en actividades de financiamiento 43,138 19,930
Aumento (reduccion) del efectivo y sus equivalentes 1,907 (23,517)
Efectivo al inicio del afno 2,635 26,152
Efectivo al final del ano 4,542 2,635
ISABEL Eilr?r?sa?ﬁ\lf\igzittjill_ng){ep%ggﬁ PE RENE Digitally signed by
DN: Cn=|S_ABEL_CR|ST|NA ZULETA RENE HERNAN
CRISTINA e A HERNAN  sancHez
ZU L ETA PABO N ll\w;i(\)/z'\élgfgl):utor de este documento SAN C H EZ VERGARA
Fothao030-06-23 10:20-10:00 VERGARA ?:TS?)(;Z—(())SZ;?)
Dra. Isabel Cristina Zuleta Pabon CPA. Ing. Hernan Sénchez
Gerente General Contador

CONSULTLMZ CIA. LTDA.
Summum Energy Ltda. (Petrotiger Services Colombia Ltda.)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 4



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS OPERA(

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

2019 2018

USS$ USS
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta (39,757) (39,049)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion 2,283 2,367
Ajustes por gastos en provisiones - (256)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 640 69
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores - 62
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (4,360) (6,597)
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar (3%8) -
Incremento (disminucidn) en otros pasivos - (43)
Efectivo neto proveniente / (usado) por actividades de operacion (41,231) (43.,447)

Firmado digialmente porISABEL RENE Digitally signed
ISABEL DE! cﬁg\:é_AzBUELLE_gQIZAI'FNANZULETA HE R NAN by RENE HERNAN
CRISTINA T SU-ENTIDAD DE CERTIFICACION DE \S/E\g'g::i
ZU LETA PABO N :gésigé}?le?:utor de este documento SAN C H EZ Date' 2020 06 23
Fecha:2020-06-23 10:20-10:00 VE RGARA 14-48:35 -05'00"
Dra. Isabel Cristina Zuleta Pabon CPA. Ing. Hernan Sanchez
Gerente General Contador

CONSULTLMZ CIA. LTDA.
Summum Energy Ltda. (Petrotiger Services Colombia Ltda.)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 5



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal en Ecuador de P.T.S. Colombia
Ltda., fue autorizada por la Superintendencia de Companias del Ecuador para operar en el Ecuador, a través de la
Resolucion No.02.Q.1.J.3002 del 15 de Agosto de 2002 que se inscribid en el Registro Mercantil el 21 de Agosto de
2002. Con fecha 11 de Enero de 2012 la Sucursal cambi6é el nombre de su razén social a Petrotiger Services
Colombia Ltda. Con fecha de publicacion 12 de noviembre del 2018, a través de la Resolucion
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.2935 la Sucursal cambi6 el nombre de su razén social a Summum Energy Ltda. Sigla
Summum Corp.

Su actividad principal es la exploracidon, perforacion produccidn, transporte refinacion y comercializacion de
hidrocarburos a nivel nacional e internacional, asi como la venta al por mayor y menor de equipos de mineria y
petréleo.

Todos los contratos y compromisos que originaron la domicializacion en un inicio de la sucursal fueron cumplidos y
finalizados en su cabalidad.

La Matriz de la Sucursal es Summum Energy Colombia SAS Antes (Petrotiger Services Colombia Ltda) una Sucursal
de servicios petroleros del sector E&P fundada en Alaska en 1988 y dirigida desde Colombia. Es parte del Grupo
Tigre Companies, que se orienta a los servicios para las industrias de petroleo, gas, energia y mineria, asi como al
sector industrial e infraestructura en América Latina. El Grupo tiene presencia con oficinas en Argentina, Colombia,
Ecuador, Espana, México, Panaméa y Peru.

Entorno Economico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha servido para solucionar
las necesidades de caja mas apremiantes, durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y
por primera vez durante la etapa de dolarizacion una inflacion anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de
empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo total se ubique en 3.8% cifra también
superior a la de diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal,
tanto la decision de reducir o eliminar los subisidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor
Agregado no han contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de
violentas protestas lograron vetar los intentos de reforma economica profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el
deficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al 4% del PIB.

La economia del Ecuador en 2020 seguira siendo complicada pues las estimaciones proyectan un crecimiento cercano
a cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a variaciones en el precio del petroleo, si bien con las reformas aprobadas
por la Asamblea Nacional el pasado diciembre se prevee una recaudacion adicional, la dificultad para disminuir el
gasto corriente o la obtencion de nuevos ingresos haran dificil la reduccion significativa del déficit fiscal. Las fuentes
externas de financiamiento que financien el déficit seguiran siendo escasas y costosas considerando el perfil de riesgo
del Pais.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Sucursal se encuentra en la calle Luxemburgo N34 - 340 y Portugal ¢ Edificio Braganza
Quito, Ecuador.



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar de los
Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la compania, Staedtler Forestal Staforco Cia. Ltda., han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus Ultimas versiones
disponibles en espaiiol, conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través de
su pagina web.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 30 de
enero de 2020.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Sucursal en el ejercicio 2019. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de posicidon financiera de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicion o
produccion.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero aun no efectivas, y las cuales no
han sido adoptadas en forma temprana por la Sucursal se presentan en la Nota 2.11.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacidon de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.



SUMMUM ENERGY LTDA. (PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Sucursal, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Sucursal serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Sucursal, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Sucursal. Ademas se estima que la
sucursal continue recibiendo el apoyo financiero de sus partes relacionadas del exterior.

La Sucursal por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros. La Sucursal ha
elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el otro
ingreso integral. La Sucursal ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su
funcion.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacidon financiera a comienzos del afo, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen al momento de la utilizacidén del servicio o en la fecha de su origen. Se
miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depodsitos a la vista facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, planta y equipos se valoran al costo de adquisicion. El costo de adquisicion comprende el precio de
compra, menos cualquier descuento o reduccidon recibida en el precio. Los costos subsecuentes son incluidos en el
valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo si es probable que futuros beneficios
econdmicos relacionados con el activo fluyan hacia la Sucursal y que el costo del item pueda ser medido
confiablemente.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opcion prevista en la NIC 16.

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de utilizacion econémica
esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual estimado. Si partes de un
activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas utiles estimadas
para cada uno de los rubros son:
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Detalle Vidas utiles
Magquinaria y Equipos 8 afos
Equipo de Computo 8 y 6 afios
Edificios e Instalaciones 52 anos

Los estimados materiales de la vida til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme
se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedad, planta y equipos son determinadas por la
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas
son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Sucursal se buscan indicios de deterioro a la fecha del estado de
posicidon financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser
necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de la Sucursal.

Para proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Sucursal bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de capital de otra entidad.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, y consecuentemente se miden, sea al costo
amortizado, el valor razonable a través de otro resultado integral (ORI) y al valor razonable a través de resultados. La
clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas
contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la Compaiiia para su
gestion.

Para que un activo financiero se clasifique y se mida al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, debe
generar flujos de efectivo que sean “pagos de principal e intereses (PPI)” sobre el monto pendiente de pago. Esta
evaluacion se conoce como la prueba PPI v se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocios de la Sucursal para la gestion de activos financieros se refiere a como administra sus activos
financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo resultaran de la
recopilacion de flujos de efectivo contractuales, la venta de activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco de tiempo
establecido por una regulacion o convencion en el mercado (operaciones de manera regular) se reconocen en la fecha
de negociacion, es decir, la fecha en que la Sucursal se compromete a comprar o vender el activo.
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Medicion posterior de activos financieros
Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Sucursal son clasificados en las siguientes
categorias luego de su reconocimiento inicial:

1 Activos financieros al valor razonable contra los resultados

2 Activos financieros al valor razonable contra otros resultados Integrales con reciclaje de ganancias y perdidas
acumuladas (instrumentos de deuda)

3 Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI sin reciclaje de ganancias y pérdidas acumuladas

en la baja (instrumentos de patrimonio)
4 Activos financieros al costo amortizado

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Sucursal. La Sucursal mide los activos financieros al costo amortizado si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener activos financieros

para cobrar flujos de efectivo contractuales; vy,
* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son

unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo (TIE) y
estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo es dado de baja,
modificado o deteriorado.

Al cierre del 2019, la Sucursal no mantiene activos financieros al costo amortizado.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Sucursal mide los instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener el flujo de efectivo

contractual y la venta; y,
* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son

unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los ingresos por intereses, la revaluacidn del tipo
de cambio y las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados y se computan
de la misma manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en ORI. En caso de baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI se recicla a resultados.

La Sucursal no mantiene instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Sucursal puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de capital
como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio segun la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidon y no se mantienen para negociacion. La
clasificacion se determina instrumento por instrumento.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos se reconocen
como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Sucursal se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo
caso, dichas ganancias son grabado en ORI. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de
ORI no estan suietos a evaluacion de deterioro.
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La Sucursal no mantiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros mantenidos para
negociar, los activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial al valor razonable con cambios
en resultados, o los activos financieros obligatorios que deben medirse al valor razonable. Los activos financieros se
clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo.
Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para negociacion
a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos. Los activos financieros con flujos de efectivo que
no son unicamente pagos del principal e intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambios en resultados,
independientemente del modelo de negocio. A pesar de los criterios para que los instrumentos de deuda se clasifiquen
al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de deuda
pueden ser designados al valor razonable a través de la utilidad o pérdida en el reconocimiento inicial si al hacerlo
elimina o reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera a
valor razonable con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Sucursal no mantiene activos financieros en esta categoria.

Desreconocimiento o baja de las cuentas

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera de la
Sucursal) cuando:

* Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado, o,

* La Sucursal ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacion de pagar
los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales a un tercero en virtud de un acuerdo de
"transferencia", y (a) la Sucursal ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la
Sucursal no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el
control del activo.

Cuando la Sucursal ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en un acuerdo
de transferencia, evalta si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el control del activo,
la Sucursal contintia reconociendo el activo transferido en la medida de su participacion continua. En ese caso, la
Sucursal también reconoce una responsabilidad asociada. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre
una base aue refleia los derechos v obligaciones aue la Sucursal ha retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al menor del importe
en libros original del activo y el importe maximo de la contraprestacion que la Sucursal podria tener que reembolsar.

Deterioro de activos financieros

En las siguientes notas también se proporciona informacion adicional sobre el deterioro de activos financieros:
* Revelaciones por suposiciones significativas

* Instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI

* Cuentas por cobrar comerciales, incluidos los activos de contratos con clientes
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La Sucursal reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos de deuda
que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan en la diferencia entre los flujos
de efectivo contractuales debidos de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Sucursal espera
recibir, descontados a una aproximacion de la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados
incluirdn flujos de efectivo por la venta de garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que son integrales a los
términos contractuales.

Las PCE se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las cuales no se ha registrado un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las PCE se proporcionan para pérdidas crediticias
que resultan de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos 12 meses (una PCE de 12 meses).
Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial, se requiere una reserva por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del
instrumento, independientemente del momento del incumplimiento (una PCE de por vida).

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Sucursal aplica un enfoque simplificado en el
calculo de las PCE. Por lo tanto, la Sucursal no hace un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que
reconoce una provision para pérdidas basada en las PCE de por vida en cada fecha de reporte. La Sucursal ha
establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia historica de pérdidas crediticias, ajustada por
factores prospectivos especificos para los deudores v el entorno econdémico.

La Sucursal considera un activo financiero en incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento
de 30 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Sucursal también puede considerar que un activo financiero esta en
incumplimiento cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que la Sucursal reciba los
montos contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta las mejoras crediticias mantenidas por la
Sucursal. Un activo financiero se da de baja cuando no hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de
efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion.

Los pasivos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura efectiva, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas por
pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sucursal incluyen cuentas por pagar comerciales y de otro tipo, y préstamos, incluidos
sobregiros bancarios, ¢ instrumentos financieros derivados.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos para
negociar y los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de recomprar en
el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la Sucursal que no
estan designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura, segiin lo define la NIIF 9. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociacion a menos que se designen
como instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados.
12
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Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la NIIF 9. La
Sucursal no ha designado ningun pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Sucursal. Después del reconocimiento inicial, los préstamos con intereses y
las cuentas por pagar se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
(TIE) . Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del
proceso de amortizacion del método de la tasa de interés efectiva (TIE) .

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o costos
que forman parte integral del tasa de interés efectiva (TIE) . La amortizacion del tasa de interés efectiva (TIE) se
incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en términos sustancialmente diferentes, o los términos de un
pasivo existente se modifican sustancialmente, dicho intercambio o modificacion se trata como la baja en el registro
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado consolidado de
situacion financiera si actualmente existe un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y existe la
intencién de liquidar sobre una base neta, realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

2.7 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a
la renta corriente vy el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Sucursal, determinada de
conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado
sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados
del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2019.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
gjercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de anos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual o
a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades
fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el saldo
en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el
efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el
tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos seglin
los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion de
los activos v pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes en el
periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Sucursal dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Sucursal tiene el derecho y la intencion de cancelar
los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es
también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo
el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre
otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

2.8 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Sucursal, la utilidad o pérdida del periodo, otros resultados
integrales, etc.
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Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de la
Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento
del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o
superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF y la norma internacional de informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs,
superavit por valuacion, utilidades de compaifiias holding y controladoras y designacion e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaifiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 de 9 de
septiembre de 2011.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la norma
internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a las NIIF y al periodo de transicidon comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo,
se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en
caso de liquidacion de la Sucursal.

Distribucion de dividendos
Los dividendos distribuidos a la Matriz son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en el periodo en
que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.9 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos y pasivos tributarios

diferidos. La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios
diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un
presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Sucursal hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables,
tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio se
describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles y/o valores residuales de los activos depreciables se basan en la
utilizacion esperada de los activos dentro de la Sucursal. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales
del flujo de efectivo de la Sucursal, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion
actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la Sucursal, factores de obsolescencia de mercado, entre
otros.

2.10 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion cuando un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arriendos operativos, incentivos y SIC 27 Evaluando la substancia de una transaccion que
tiene la forma legal de un arrendamiento.
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La norma establece los principios de reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los arrendamientos y
requiere a los arrendatarios reconocer un mayor numero de arrendamientos en su balance general.

La contabilizacion de los arrendadores no ha tenido cambios sustanciales con relacion a la NIC 17 y por lo tanto

seguiran clasificando los arrendamientos como operativos y financieros usando principios similares a los de NIC 17,
de esta manera la NIIF 16 no tiene impacto en arrendamientos donde la compaiiia actia como tal.

Debido a que la Sucursal, al cierre del ejercicio 2019 y 2018 no mantiene compromisos de arrendamiento, la presente
norma no genera impacto.

CINIIF 23 Incertidumbres sobre tratamiento de impuesto a la renta

Trata sobre la contabilizacion del impuesto a la renta cuando los tratamientos tributarios implican incertidumbre que
afecta la aplicacion de la NIC 12. No aplica para impuestos o gravamenes fuera del alcance de NIC 12 ni tampoco
incluye requerimientos sobre intereses y penalidades asociadas con tratamientos tributarios inciertos. Los siguientes
temas estan cubiertos:

- Cuando la entidad considera tratamientos tributarios separadamente

- Las suposiciones que hace la entidad acerca del examen que hara la autoridad acerca de los tratamientos tributarios.
- Como una entidad determina sus bases imponibles positivas o negativas, bases tributarias, perdidas tributarias no
usadas, créditos tributarios usados y no usados y tasas de impuestos.

- Como una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias

La compatfiia considera cada incertidumbre en forma separada o en conjunto y usa el enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. El nivel de juicio es significativo al determinar estas incertidumbres.

Al cierre del 2019 la Compaiiia no presenta saldos de Impuesto a la Renta, por lo que la vigencia de esta norma no
genera efecto.

Modificaciones a NIC 19: Modificaciones al plan, reducciones o liquidaciones

Las modificaciones a NIC 19 establecen el tratamiento contable de modificaciones, reducciones y liquidaciones
ocurridas en el periodo. Cuando esto ocurre la entidad debe:

a) determinar el costo de servicio corriente por el restante periodo luego de que el plan se modifico, se redujo o se
liquid6 usando las suposiciones actuariales usadas para remedir el pasivo o activo por beneficios definidos reflejando
los beneficios ofrecidos en el plan; y

b) determinar el interés neto del resto del periodo luego de la modificacion, reduccion o liquidacion del plan usando
el pasivo (o activo) neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan luego de este
evento y la tasa de descuento usada para remedir el pasivo o activo por beneficio definido.

Las correcciones también clarifican que si una entidad primero determina un costo de servicio pasado o una ganancia
o pérdida en la liquidacion, sin considerar el efecto en el techo del activo. Esta cantidad se reconoce en resultados.
Una entidad determina el efecto del techo del activo después de la modificacion, reduccion o liquidacion del plan.
Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos incluidos en el interés neto, se reconoce en otro resultado
integral.
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No existe impacto en los estados financieros ya que la Compafiia no mantiene empleados al cierre del ejercicio 2019.

2.11 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, las siguientes normas han sido emitidas, sin que se espere
impactos significativos en los estados financieros.

Norma Fecha de Impacto

emision previsto

NIIF 17 Contratos de seguro Mayo 2017 Ninguno
Modificaciones a NIIF 3 (Definicion de un negocio) Octubre 2018 Ninguno
Modificaciones a NIC 1 y a NIC 8 (Definicion de materialidad) Octubre 2018 Ninguno
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre Efectivo y Equivalentes se formaban de la siguiente manera:

2019

2018

USD

Caja General 4,542

USD

2,635

Total 4,542

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

2,635

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de activos

y pasivos financieros

nota 2019 2018
USD USD
Activos financieros
Efectivo 3.1 4,542 2,635
Total activos financieros 4,542 2,635
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 112 4,472
Total pasivos financieros 112 4,472
3.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
El detalle de Propiedad, Planta y Equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resumenes:
2019 2018
USD USD
Costo
Edificios 112,287 112,287
Magquinaria y equipo 6,816 6,816
Muebles y enseres 2,338 2,838
Equipos de computacidon 2,297 2,297
Total Costo 124,237 124,237
Depreciacion Acumulada
Dep. Acum. Edificios 19,587 17,427
Dep. Acum. Maquinaria y Equipos 6,630 6,506
Dep. Acum. Muebles y Enseres 2,838 2,838
Dep. Acum. Equip. de computacion 2,297 2,297
Total Depreciacion Acumulada 31,351 29,068
Valor en libros 92,886 95,169
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El movimiento en los afios 2019 y 2018 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulados
2018 2018 2018 2018
USD USD USD USD
Saldo al 1 de enero 124,237 29,068 124,237 26,702
Mas Adiciones - 2,283 - 2,367
Saldo al 31 de Diciembre 124,237 31,351 124,237 29,068

3.4 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde a Cuentas por Pagar locales por USD 112.02 y por USD 4,472 del afio 2019 y 2018, respectivamente.

3.5IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Tributaria
Para el afio 2019 la Sucursal aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a lo establecido
en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 21 de agosto de 2018 se promulgd la Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo y estabilidad y equilibrio fiscal, ( RO 309) y el respectivo reglamento se expidid con decreto
ejecutivo No.617 publicado en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018. Esta Ley no solamente contenia remisiones
tributarias, sino que preveia importantes beneficios. Los principales aspectos fueron: Beneficios e Incentivos en
inversiones productivas y para el sector de la construccion de vivienda social, nuevo calculo de anticipo de impuesto
a la renta, exenciones en pago de dividendos y utilidades ( impuesto Unico), mayor apertura en proyectos para
Asociaciones Publico Privadas, eliminacion de Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de compaiias por
deudas de la empresa con sector publico y trabajadores, eliminaciéon de impuestos y cambios en porcentajes de
participaciéon en Mineria y Excedentes en Venta de Petroleo, reformas en Contratacion Pubica, eliminacion de
requisitos en materia de Movilidad Humana, inclusion de Arbitraje nacional e internacional.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, que
incorpora importantes modificaciones al régimen legal tributario y otras normas en el Ecuador.. Entre las principales
reformas tributarias mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las ganancias que
pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacion de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la
Renta (IR), y se lo sustituye por el pago voluntario, se establece que las entidades econdmicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de doélares en el ejercicio fiscal 2018, segin su nivel de ingresos por un
periodo de tres afios pagardn una contribucidn unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se
establece un impuesto a las fundas plasticas, que serd progresivo, se establece un impuesto a las fundas plasticas, que
serd progresivo, entre otras.

Gasto impuesto a la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 se presenta a
continuacion:
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2019 2018
USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido (551) (2,502)
Total gasto (ingreso) impuesto a la renta (551) (2,502)

Impuesto a la renta corriente

La Sucursal ha registrado la provision para el pago de impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de

diciembre del 2019 y 2018 de la siguiente forma:

Resultado del Ejercicio

Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible

Base imponible para el calculo del impuesto a la renta

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible

Impuesto a la renta diferido

2019 2018

USD USD
(39,757) (39,049)
2,409 2,510
(37,348) (36,539)
0% 0%

El analisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacion:

2019 2018
USD USD
Pérdidas Tributarias 14,207 15,451
Subtotal activos tributarios 14,207 15,451
Propiedad, Planta y Equipo 14,207 16,002
Subtotal Pasivos tributarios 14,207 16,002
Impuesto a la renta diferido neto - (551)
Impuesto a la renta diferido neto
El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:
2019 2018
USD USD
Activos tributarios diferidos
Pérdidas tributarias (1,244) (1,355)
Subtotal Activos tributarios diferidos (1,244) -1,355
Propiedad, Planta y Equipo 1,795 3,856
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 1,795.47 3,856
Ingreso / Gasto por impuesto diferido 551 2,502
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3.6 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las cuentas con compaiiias relacionadas se forma de la siguiente manera:

2019 2018
USD USD
Cuentas por Pagar Relacionadas
Summum Energy Ltda. (Casa Matriz) 63,068 19,930
Total Cuentas por Pagar Relacionadas 63,068 19,930

Corresponde a Prestamos recibidos de Casa Matriz para cubrir pagos a proveedores.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo

Las transacciones con la Gerencia principal incluyen la Representacion Legal con ConsultLMZ Cia. Ltda. Los
honorarios se observa a continuacion:

2019 2018
USD USD
Honorarios Pagados
Representacion Legal 15,712 18,300
Total Honorarios Gerencia principal 15,712 18,300

3.7 PATRIMONIO
Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continlie como un negocio en marcha, considerando esta
estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el
punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad del 50% del
capital.

El patrimonio reportado de la Sucursal, sirve también como un parametro pasivo de evaluacién de la gestion
gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses,
impuestos depreciaciones y amortizaciones).

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de convenios con

financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Sucursal, ni sus accionistas han establecido una regla o procedimiento
que lleve a la determinacidn de un capital minimo o determinado.
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Resultados Acumulados
El detalle de la composicion del saldo de resultados acumulados se muestra a continuacion:

USD
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 (1,547,949)
Utilidades acumuladas 114,994
Pérdidas acumuladas (1,662,944)
Menos Pérdida del Ejercicio 2019 (39,2006)
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2019 (1,587,155)
Utilidades acumuladas 114,994
Pérdidas acumuladas (1,662,944)
3.8 GASTOS ADMINISTRACION
2019 2018
USD USD
Honorarios y servicios prestados 32,191 34,577
Servicios Basicos 102 92
Impuestos y Contribuciones 3,165 107
Depreciaciones y amortizaciones 2,160 2,243
Otros 2,015 2,029
Total Gastos de Administracion 39,633 39,049

3.9 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Sucursal esta expuesta a diversos riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Los activos financieros del
Grupo y pasivos por categorias se resumen en la nota 3.2. Los principales tipos de riesgos son los riesgos de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La administracion de riesgos de la Sucursal estd basada en las decisiones corporativas y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Si bien la Sucursal, no actiia
activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su negocio tiene un fuerte componente financiero que
tiene como factor critico el necesario manejo del capital de trabajo y con €l los plazos de cobro a clientes y pago a
proveedores. Asi el enfoque y objetivo de la politica tiene que ver con el control de la cartera de clientes de corto y
mediano plazo y la eventual colocacion de excedentes de liquidez en el corto plazo en el mercado financiero, a cuyo
respecto el objetivo es minimizar el riesgo escogiendo instituciones prestigiosas del mercado.

Durante el presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos y politicas de
administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacion.

El valor libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el maximo nivel de exposicion al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada afio.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Sucursal no tiene concentraciones significativas de riesgos de crédito.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. La
Sucursal esta expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus cuentas de proveedores. El
enfoque de la Sucursal para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar
los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion. A este objetivo se afiade el mantener una posicion de efectivo que se considera
razonable.

La Sucursal evalua periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Sucursal gestiona estas necesidades de
liquidez mediante el control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de
caja.

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre 6 a 12 1 a 3 aiios Mas de 3 afios
meses meses
2019
Acreedores comerciales 112
2018
Acreedores comerciales 4,472

La Sucursal considera que el monto de activos financieros y préstamos que reciba de su casa matriz sera suficiente
para asegurar el cubrimiento de pasivos a corto plazo

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las tasas de cambio, o
tasas de interés, afecten los riesgos de la Sucursal o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.10 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 30 de enero de 2020, no se
produjeron eventos que en la opinidon de la administracion de la Sucursal pudieran tener un efecto significativo o
requieran alguin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.
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