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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de:
PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.

Opinién del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compaiiia PETROTIGER
SERVICES COLOMBIA LTDA., los que incluyen el Estado de Situacién
Financiera al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, Estados de Resultados Integrales,
Evolucion del Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en esas
fechas; y, un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de PETROTIGER
SERVICES COLOMBIA LTDA., al 31 de diciembre del 2.016 y 2.015, el
resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas
normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe”. Somos
independientes de PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA. de
conformidad con disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos,
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos
cumplido las demas responsabilidades ¢ticas de conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La administracion de PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y
del control interno que la administracion considere necesario para permitir la

preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o
error.

CQuito
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.
de continuar como empresa en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con la Empresa en Marcha, utilizando el principio contable de empresa
en marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la Compafifa o de
cesar sus operaciones, 0 no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo.

La administracion de la Compaiiia. es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Una seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una garantia de que una
auditoria realizada de conformidad a las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando exista. [.as representaciones erroneas pueden surgir de fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre la base
de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
nuestra auditoria.

Otros requerimientos legales y reglamentarios.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, se
emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

_

7 7
y ) -/(H/(‘F(‘(HI;)'("I’ C’/‘m. .Q(/((.
o

ela B. Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC - RNAE - 343

Quito, Marzo 29 del 2017

Quito
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(g)) INTERCAUSER

Ser i It egrados de Contabdidad v Audinoria

PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL | ENERO AL M DE DICIEMBRE DEL 2.016 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2,015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIC4)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: Ailo 2.016 Ailo 2015
NOTAS
Ventas netas 19 12.800.00 118.800,00
(-) Costo de ventas 123,72) (192,30)
UTILIDAD BRUTA 12.676.28 118.607,70
Otros ingresos 22.399.97 47.625.00
Otros egresos -
GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos 10 (751.352.34) (164.956.55)
Ingresos'(Gastos) Financieros Neto KR 1| - 79.950.48
Sub-total (751.352.34) (B5.006.07)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE DEDUCIONES LEGALES (716.276,09) 81.226,63
Impuesto diferido 16 (24.571.09) 49.335.06
Impuesto a la renta 3.6 19.101.57) (10.826,84)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO (749.948,75) 119.734 88
Ganancias (pérdidas) actuanales por planes de beneficios defimdos ki 06,00
\‘
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS \
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES A TRABAJADORES 120.940.8

T~

- g =y

Dra. Marganta Zambrano CPA. Ing Hemnan Sanchez
Representante Legal Contador
CONSULTLMZ CIA. LTDA,

Production Testing Services Colombia PTS Colombia Lida.

Las notas gue s adjuntan forman parte integrante de los evtados financicros.
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PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIC )

Ao 2.016 Aiio 2018

INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO.ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO (39.440.0%) 1166617
FLUJO DE EFECTINO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE OPERACION: (69.440,08) (103.150.92)
Cobros procedentes de las ventas de bienes ¥ prestacion de servicios 14.272.00 4344897
Otros cobros por avtividades de operacion 49.959.9%

Pagos a proveedores por el suministro de bicnes y servicios (6d 185.04) (KE.R17.58)
Pagos a v por cucnta de los empleados 161.150.92) 136.992.61)
Impucstos a las ganancias pagados (8.392.49) (4.277.6%)
Orras entradas (sahdas) de efectivo 56,39 4K7.0¥
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 10.000.00 15.937.09
Propiedad. Planta v Equipo 30.000,00 15937409
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: - 1 28.880.00

Efectivo proveniente de Prést de relacionad

125 880,00

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIV():

Incremento Nete de Efectivo Durante ol Afo
Elective v Equivalentes de efectivo al Principio del Ao,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO

Dra. Margarita Zambrano CPA. Ing. Hemian Sanches
Representante Legal Contador

CONSULTLMZ CIA.LTDA.

Production Testing Services Colombia PTS Colombia Lida

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los evindos finunciervs.
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Servicion lntegradon de Contahilidad v Andstaris

PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
DEL | ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2015
FEXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS DOLARES DE LOS EXTADUS U NIDOS DE AMERIC )

Aifio 2.016 Ailo 2.015

GANANCIA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES (738.620.00) BR.461.68
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 644.582.19 (97.632.72)
Depreciacion v amontizacion 347373 5.784.20
Ajuste por gasto impuesto a la renta (9.101.54) (10.826.84)
Ajuste por gasto participacion trabajadores - (14.537.01)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 650.210,00 (T8.043,07)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 2459733 (93.979.88)
Disminucion en Cuentas por cobrar no relacionados 1.472.00 13.216,00
Disminucion en Otras cuentas por cobrar 49.960.00 -
Disminucion en Activos por impuestos cormentes 709.07 6.549.16
Disminucion en Servicios y otros pagos anticipados 14,45 407,41
Aumento en Cuentas por pagar no relacionados (1.903.55) 4

(Disminucion) Incremento en Otras cuentas por pagar
{Disminucion) Incremento en  en beneficios a empleados
(Disminucion) en Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION

)
r

Dra. Margarita Zambrano CPA. Ing. Herniin Sinchez
Representante Legal Contador

CONSULTLMZ CIA. LTDA.

Production Testing Services Colombia PTS Colombia Lida.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financierns,
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Seracios Integrados de Contabilidad & Anditoria

PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.016, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.015
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal en Ecuador de P.T.S.
Colombia Ltda., fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador para operar en el
Ecuador, a través de la Resoluciéon No.02.Q.1.J.3002 del 15 de Agosto de 2002 que se inscribié en el
Registro Mercantil el 21 de Agosto de 2002. Con fecha 11 de Enero de 2012 la Sucursal cambi6 el
nombre de su razon social a PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA.

Su actividad principal es la exploracion, perforacion produccion, transporte refinacion y
comercializacion de hidrocarburos a nivel nacional e internacional, asi como la venta al por mayor y
menor de equipos de mineria y petr6leo. En el afio 2015 la Sucursal incluye el Alquiler de bienes
inmuebles para oficina/vivenda, como su nueva actividad.

Todos los contratos y compromisos que originaron la domicializacion en un inicio de la sucursal
fueron cumplidos y finalizados en su cabalidad. Durante el afio 2016, la Sucursal no ha realizado
actividades que generen ingresos que le permitan cubrir sus costos fijos, para lo que corresponde al
ailo 2015 la Sucursal gener6 ingresos por servicios administrativos, es decir servicios prestados en
Ecuador por 1a Administracion de la Sucursal.

A partir de octubre del 2015 la Sucursal celebra contrato de arrendamiento con TTGMPETROLEUM
S.A, de la OFICINA nimero CUATRO (4) del segundo piso y de los PARQUEADEROS Ns. 17y 19,
que forman parte del Edificio "BRAGANZA", ubicado en la Calle Luxemburgo N34-340 y Portugal
de la Parroquia Benalcézar. El tiempo de duracion de este contrato serd de DOS ANOS contados a
partir del 1 de octubre de 2015.

En agosto del afio 2016 el servicio de arrendamiento entre ambas partes di6 por terminado.

La Matriz de la Sucursal es PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA (Anteriormente
Production Testing Services PTS Colombia Ltda.) una Sucursal de servicios petroleros del sector
E&P fundada en Alaska en 1988 y dirigida desde Colombia. Es parte del Grupo Tigre Companies,
que se orienta a los servicios para las industrias de petroleo, gas, energia y mineria, asi como al sector
industrial e infraestructura en América Latina. El Grupo tiene presencia con oficinas en Argentina,
Colombia, Ecuador, Espafia, México, Panama y Pert.

Entorno Econémico

Siendo Ecuador uno de los paises de mayor relacién gasto pablico sobre el PIB en América Latina, el
modelo econémico aplicado por el actual gobierno, basado en la intervencion del estado via gasto
publico y la reduccion de la influencia privada, se sostenia solo en los altos precios del petroleo.Con
este modelo y la camisa de fuerza del dolar como moneda revaluada frente a las otras monedas, en la
coyuntura internacional actual esto resulta en el encarecimiento de la produccion nacional lo que tiene
efectos negativos en el sector externo, via el decremento de las exportaciones y el consiguiente déficit
en la balanza de pagos no petrolera.

Con la reduccién de la balanza petrolera por via a precios de petroleo mas bajos. La reduccion de la
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 2.015 (Expresado en USS délares)

liquidez por los déficits de balanza de pagos influyeron en el crédito bancario, asi como a la vez se
genera déficit fiscal por la misma causa. A esto debe afiadirse los impactos de los sismos ocurridos en
el afio, que afectaron severamente a las provincias costeras. El déficit para el 2016, estimado en 1,7%
del PIB por voceros oficiales, ha debido ser enfrentado con la reduccién de las inversiones del
gobiemno, nuevo endedamiento, disminucion de puestos de trabajo en el sector piblico y las reformas
fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y a la obtencion de nuevos recursos adicionales.

En 2017 se espera una recuperacion del precio medio del crudo ecuatoriano y una mayor produccion
a nivel nacional, lo que, en combinacién con un aumento de la produccién y exportaciéon de energia
hidroeléctrica y mayores niveles de inversion extranjera, podria resultar en un crecimiento
ligeramente positivo del PIB.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Sucursal se encuentra en la calle Luxemburgo N34 - 340 y Portugal « Edificio
Braganza Quito, Ecuador.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y termina
el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa
moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Sucursal, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013, fecha de cierre de los estados
financieros, conforme la instruccion general impartida por la Superintendencia de Compaiiias a través
de su pagina web.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 (incluyendo los saldos que
se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de
la Gerencia General el 14 de marzo de 2017.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NIIF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Sucursal en el ejercicio 2016,
Estas politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado, y en el estado de
posicion financiera de apertura.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicién o produccion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 2.015 (Expresado en USS délares)

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero ain no efectivas,
y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana por la Sucursal se presentan en la Nota 2.11.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracion de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables.
Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y
estimados son significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde
el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados,
con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Sucursal, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Sucursal serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la
Sucursal, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza ¢l impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la Sucursal. Ademas se estima que la sucursal continie recibiendo
el apoyo financiero de sus partes relacionadas del exterior.

La Sucursal por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros
(revisada en el 2007 y modificada en el 2011). La Sucursal ha elegido presentar el estado de ingresos
integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Sucursal
ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su funcién.

De acuerdo con NIIF 1, la Sucursal presenta tres estados de posicion financiera. En periodos futuros,
NIC 1 requiere que se presenten dos periodos comparativos para el estado de posicion financiera solo
en ciertas circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio
en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo.
Como un anexo adicional a este estado, se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo
proveniente de las operaciones.
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2.3 INGRESOS

Los ingresos son medidos con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o por recibir por
la Sucursal, excluyendo descuentos e impuestos.

Los ingresos son reconocidos cuando los montos puede ser medidos confiablemente, el cobro es
probable y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen al momento de la utilizacion del servicio o en la fecha de
su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depositos a la vista
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estdn sujetos un riesgo insignificante
de cambios en valor.

2.6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Propiedad, planta y equipos se valoran al costo de adquisicion. El costo de adquisicion comprende el
precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. Los costos
subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es
apropiado, solo si es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan
hacia la Sucursal y que el costo del item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la opci6n prevista en
la NIC 16.

La depreciacion es calculada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizaciéon econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor
residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas utiles, estas son
depreciadas en forma separada. Las vidas utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Vidas utiles
... O estimadas
Maquinaria y Equipos 8 afios
Muebles y Enseres 8 afios
Equipo de Oficina 8 y 6 aiios
Equipo de Computo 8 y 6 afios
Edificios e Instalaciones 52 afios

Los estimados materiales de la vida atil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son
actualizados conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propiedad, planta y equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del
activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras
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i-eparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Sucursal se buscan indicios de deterioro a la fecha
del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos
es estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado
de ingresos integrales de la Sucursal.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan
flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos

son evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de
efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Sucursal bajo las diferentes
categorias funcionales.

1.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Sucursal tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los
pasivos financieros se reconocen si la Sucursal tiene una obligacion contractual de transferir efectivo
u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Sucursal se miden originalmente al valor razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros financieros

Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Sucursal son clasificados
en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Di ibl |
v | i0s en 1

M i elv

Prestamos y cuentas por cobrar v pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no estin registrados en
mercados de valores activos. En el reconocimiento inicial se registran al valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. El descuento es
omitido cuando el efecto del mismo es inmaterial. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio
las cuentas son clasificadas como activos no corrientes. El efectivo y equivalentes de la Sucursal, las
cuentas por cobrar comerciales y los préstamos a partes relacionadas caen dentro de esta categoria de
instrumentos financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan
vencidas o cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Los paswos ﬁnancieros de la Sucursal mcluyen cuentas por pagar comerciales y con relacionadas.
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Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo
amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y
ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado,
ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal
para hacerlo y la Sucursal tiene la intencion de cancelarlos con compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.8 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen:, décimo tercer sueldo , décimo cuarto
sueldo, fondos de reserva y aportes al IESS, se registran como pasivos corrientes y son medidos al
valor sin descontar que la Sucursal espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la
Sucursal, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga hasta el 15 de abril del
afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Sucursal esta obligada a proveer beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral
(Jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios
definidos obligatorios por la Ley). Para afio 2016 no se cuenta con los costos de estos pasivos
laborales ya que la Sucursal finalizo el periodo sin ningin empleado,

2.9 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto
cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.
Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a |a renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Sucursal,
determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas
de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado
financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que se trate de
impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables
del afio 2016. Sin embargo la legislacion tributaria en el Ecuador establece que las compaiiias deben
cubrir un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

_Partida WS oo Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos  gravados con 0,4%
impuesto a la renta
Costos y gastos deducibles 0,2%

de impuesto a la renta

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademas cualquier correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al
periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser
reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre ¢l saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan
a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segin los estados de
situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacion
de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran
vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en
cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades
gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La
Sucursal no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Sucursal tiene el derecho y la
intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del
gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras
partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso la variacion relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero
y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales
para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por
impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable, y constituye la Gnica partida agrupada
como activos por impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuesto a las tierras rurales, impuestos y
contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.10 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Sucursal, la utilidad o pérdida del periodo, otros
resultados integrales, etc.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo
dispuesto en el "Reglamento del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital,
reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y la norma internacional de
informacion financiera para pequefias y medianas empresas NIIF para las PyMEs, superavit por
valuacién, utilidades de compatfiias holding y controladoras y designaciéon e informe de Peritos..."
expedido mediante Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07
de 9 de septiembre de 2011.

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacion de la
norma internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los
saldos la fecha de transicién a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor no
se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y tambi¢n capitalizar en el
exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacion de la Sucursal.

Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a la Matriz son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en
el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.11 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las
circunstancias.
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Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos y pasivos
tributarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales
los activos tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual
es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier
pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el
activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Sucursal hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
activos y pasivos en el proximo ejercicio se describen abajo:

Vidas itiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores residuales de los activos depreciables se
basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Sucursal. Los actuales resultados, basados
en estimaciones actuales del flujo de efectivo de la Sucursal, podrian variar debido a factores no
previstos al momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura
de la Sucursal, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

2.12 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

Estindares nuevos emitido e interpretaciones

Reforma a la NIC 16 Propiedad planta Equipo y a la NIC 41 de Agricultura.

Estas modificaciones fueron emitidas en junio de 2013 y tratan acerca de la definicion del concepto
de plantas productoras, que ahora estan dentro del alcance de la NIC 16. Una planta productora se
define como una planta viva que se utiliza en la produccion o suministro de productos agricolas, se
espera que produzca durante mas de un periodo y existe una probabilidad remota de que sea vendida
como productos agricolas, excepto por ventas incidentales. Anteriormente, las plantas productoras no
estaban definidas y se incluian en el alcance de la NIC 41. Se requiere que las entidades apliquen las
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su

aplicacion anticipada. Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la
Sucursal.

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

La norma emitida en enero de 2014, permite que una entidad que adopta por primera vez las NIIF y
se encuentra dentro de su alcance continiie contabilizando los saldos de las cuentas de diferimientos
de actividades reguladas en sus primeros estados financieros conforme a las NIIF, de acuerdo con sus
PCGA anteriores a la adopcion de las NIIF. El alcance de esta Norma se limita a las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas en sus estados financieros de acuerdo con sus PCGA anteriores. Esta Norma
tendré vigencia para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su

aplicacion anticipada. Este cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la
Sucursal.
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Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacion

Emitidas en mayo de 2014, en relacion a que no es apropiado un método de depreciacién o
amortizacion (intangibles) que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por
una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo
de los beneficios econdémicos de dicho activo. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma
prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del |1 de enero de 2016. Este cambio no
afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Sucursal.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adgisiciones en operaciones conjuntas que
constituyen un negocio

Las modificaciones de mayo de 2014, proveen guias sobre la contabilizaciéon de las adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio. Una entidad aplicard
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de

enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sucursal no maneja este tipo de operaciones,
por lo tanto no hay efectos que considerar.

Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014, emitida en septiembre de 2014,
Cambios a un plan de venta o a un plan de distribucién a los propietarios

La entidad aplicara esta modificacion a la NIIF 5 , de forma prospectiva a los cambios en un método
de disposicion relacionados con distribuciones a los propietarioos que tengan lugar en periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Este
cambio no afecta los Estados Financieros y politicas contables de la Sucursal.

NIC 19 Beneficios a los Empleados: Suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo se determinaré utilizando
como referencia los rendimientos del mercado correspondientes a bonos empresariales de alta
calidad. Ante la carencia de un mercado amplio de los mismos en esa moneda se¢ pueden usar los
bonos gubernamentales. Hasta el ejercicio 2015, antes de la vigencia de la modifiacion, NIC 19
privilegiaba el Pais de emision del bono, antes que la moneda por lo que en el caso de Ecuador, dada
la carencia de mercados amplios de bonos corporativos, los bonos del Estado estaban siendo usados.
Con el cambio, solo cuando una moneda carezca de bonos empresariales de alta calidad los bonos
gubermamentales pueden ser usados, lo cual no es el caso del dolar usado en Ecuador pues los bonos
corporativos en esa moneda se pueden encontrar en otras jurisdicciones como los Estados Unidos de
America. Una entidad aplicarda esa modificacién a la NIC 19, para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Una entidad aplicara
la modificacién desde el comienzo del periodo comparativo mas antiguo presentado en los primeros
estados financieros en los que la entidad aplica la modificacion. La Sucursal finalizo el ejercicio sin
empleados, por lo cual no habria efecto.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia

La entidad incluira informacion adicional prevista en la norma, en las notas a los estados financieros
intermedios siempre que no haya sido revelada o en alguna otra parte de la informacién financiera
intermedia, incluyendo referencia cruzada a otros elementos de la memoria anual tal como
comentarios de la gerencia o informe de riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados
financieros en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.
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Una entidad aplicard esa modificaciéon de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores para los periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Matriz de la
Sucursal no cotiza en holsa de valores. nor lo cual no tendra efecto.

Modificaciones a la NIC 27: Metodo de la Participacion en los estados financieros separados

Las modificaciones emitidas en agosto de 2014, permiten el uso del metodo de Ia participacion en las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos a mas del uso del metodo de costo y el valor razonable
segun la NIIF 9 ( o NIC 39 si NIIF 9 no ha sido aplicable). Esta modificacion aplica a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su aplicacién

anticipada. La Sucursal no posee inversiones en asociadas.ni en negocios conjuntos, po lo cual no
tiene efecto.

Modificaciones a la NIC 1. Iniciativa sobre Informacién a Revelar

Emitida en diciembre de 2014, modifica y anade varios parrafos a la norma, en relacion a aspectos
como materialidad y agregacion, contenido en los estados de posicion financiera y estado de
resultados integrales, estructura de las notas, politicas contables. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su
aplicacion anticipada. Si bien la aplicacion es retrospectiva las entidades estan exentas de ciertas
revelaciones de NIC 8, en relacion a estos cambios. Esta modificacion no afecta los Estados
Financieros y politicas contables de la Sucursal.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la excepcion de consolidacién para
entidades de inversién

Trata sobre varios asuntos relacionados con la exepciéon de consolidacion de las entidades de
inversion bajo NIIF 10. Estas correcciones se deben aplicar retrospectivamente y son efectivas para
periodos que sean efectivos desde de periodos que inicien desde el 1 de enero de 2016, con adopcion
temprana permitida. La Sucrusal no presenta Estados Fianancieros consolidados por lo tanto no
tendra efecto.

2.13 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las enmiendas a
las normas e interpretaciones a estandares existentes han sido publicados pero ain no resultan
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2016, y no han sido adoptados en forma anticipada por la
Sucursal. Aan cuando, la Administracion anticipa que los pronunciamientos, que le sean relevantes,
seran adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después de la
vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los
estados financieros de la Sucursal.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Emitidas en enero de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara estas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Sin embargo, en ¢l momento de la aplicacion
inicial de la modificacion, el cambio en el patrimonio de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de apertura (o en otro componente de patrimonio,
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.;.cgﬁn proceda) sin distribuir el cambio entre las_ganancias acumuladas de aperm-ra y otros
componentes del patrimonio. Si una entidad aplica esta exenciéon de forma anticipada, revelara ese
hecho.

Modificaciones a la NIC 7, Informacion a revelar

Emitida en enero de 2016. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Cuando una entidad
aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que proporcione informacién
comparativa sobre periodos anteriores.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2014, la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de
presentacion de informacion atil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 deroga la NIC 11 Contratos de Construccion; la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias; la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes; la CINIIF 15 Acuerdos para la
Construccion de Inmuebles; la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y la SIC
31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

En Septiembre de 2015 se establece la fecha de vigencia de la NIIF 15 a los periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2018, Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos

La Norma Internacional de Informacion Financiera 16 Arrendamientos (NIIF 16) emitida en enero de
2016, establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion ¢ informacion a revelar
de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacion
proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de la entidad.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se permite la
aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16. La NIIF
16 deroga a la NIC 17 Amendamientos, a CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la Esencia
de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento

Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados Venta o Aportacién de Activos
entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

Emitida originalmente en septiembre de 2014, tratan sobre la contabilizacion de la perdida de control
de una subsidiaria. Estas modificaciones se aplicaran de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2016, sin embargo en
diciembre de 2015, la fecha de aplicacion se pospuso a una fecha futura a ser fijada por el IASB. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelaré ese hecho.
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Modificaciones a la NIIF 4. Aplicacién de la NIIF 4 con la NIIF 9 Exencién temporal de la NIIF
9 46 Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro

Emitida en septiembre de 2016. Una entidad aplicara esas modificaciones, que permiten a las
aseguradoras que cumplan criterios especificos la utilizacién de una exencioén temporal de la NIIF 9
para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Modificaciones a la NIIF 2. Clasificacién y Medicién de Transacciones con Pagos basados en
Acciones

Emitida en junio de 2016. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplicase las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

Esta Interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la
tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte
de estos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario 0 pasivo no monetario que
surge del pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Una entidad aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
periodos anteriores, revelara este hecho.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 se finaliz6 en julio de 2014. La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento
y medicion de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas

no financieras. Esta Norma deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion,
en su totalidad. Esta no cambia las definiciones de instrumento financiero, activo financiero o pasivo
financiero. De forma analoga, su alcance es esencialmente el mismo que el de la NIC 39, con la
incorporacion de contratos para activos no financieros que pueden liquidarse por el neto en efectivo u
otro instrumento financiero que elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable.Una
entidad aplicara esta Norma para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta Norma de forma anticipada,
debe revelar este hecho y aplicar todos sus requerimientos al mismo tiempo.
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre Efectivo y Equivalentes se formaban de la siguiente manera:

20 l 6 ------------------------
USD

Bancos (1) 3.226

Caja chica

42666

(1) Corresponde a saldos que se mantiene en la cuenta corriente No.0/081795/029 del Banco

Citibank, y son de libre de disponibilidad.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posiciéon financiera se refieren a las siguientes

categorias de activos y pasivos financieros

nota 2006 2015
USD USD
Activos financieros
Préstamos y cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar clientes (i) 192 1.664
Cuentas por cobrar relacionadas (ii) 3,7 479.094 1.179.264
Efectivo 3,1 3.226 42.666
Total activos financieros 482.512 1.223.594
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 2435 4339
Total pasivos financieros 2435 4.339

(i) Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal no mantiene una estimacion para deterioro al nivel que la

Administracion considera que no existe riesgo potencial de cuentas incobrables.

(ii) Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal mantiene una provision de cuentas incobrables por USD 650.210.

con relacionadas.
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3.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedad, Planta y Equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes

resimenes:
___________ 2016 2015
USD USD
Costo
Terrenos 11.776
Edificios 112.287 112.287
Maquinaria y equipo 990 990
Muebles y enseres 2.838 2.838
Equipos de oficina 5.826 5.826
Equipos de computacion 2.297 2,297
Total Costo 124237 136.013
Depreciacién Acumulada
Dep. Acum. Edificios 13,108 10,949
Dep. Acum. Maquinaria y Equipos 433 309
Dep. Acum. Muebles y Enseres 2.483 2.128
Dep. Acum. Equipos de Oficina 5.141 4.456
Dep. Acum. Equip. de computacion 2.062 1.911
Total Depreciacion Acumulada 23228 19.754
Valor en libros L 100009 116.260
El movimiento en los afios 2016 y 2015 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacion Depreciacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
- _..2016 2016 2015 2015
USD USD USD USD
Saldo al 1 de enero 136.013 19.754 166.115 35.447
Mas Adiciones 3474 5.784
Mas/menos Bajas y Ventas netas
Terreno (11.776)
Edificio (5.613) (663)
Maquinarias y Equipos (3.291) (2.126)
Vehiculos (21.197) (18.688)
Saldo al 31 de Diciembre 124237 23.228 136.013  19.754

3.4 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores corresponden a Cuentas por Pagar locales por USD 2.435y por USD 4.339

correspondiente al afio 2016 y 2015, respectivamente.

)
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3.5 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion;

2016 2015

USD USD
Beneficios Acumulados 16.912
Impuestos por Pagar 31 2912
Otras cuentas por Pagar 50
Subtotal Pasivos Acumulados 31 19874

3.6 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria
Para el afio 2016 la Sucursal aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo
a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

En diciembre de 2015 se expidi6 la Ley Orgénica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversion extranjera, esta Ley tiene por objeto establecer incentivos para la ejecucion de proyectos
bajo la modalidad de asociacion publico-privada y los lineamientos e institucionalidad para su
aplicacion. La normativa permite que las inversiones que se ejecuten bajo esta modalidad obtengan
las exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas, a los tributos al comercio
exterior y mas beneficios previstos en esta Ley.

El 31 de diciembre de 2015, se publico en el Registro oficial la resolucion NAC-DGERCGC15-
00003216 del Servicio de Rentas internas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido
a las organizaciones sin fines de lucro del total de sus ingresos. que a partir del ejercicio 2015, sera
del 5%.

El 29 de abril de 2016 se expidié la Ley de Equilibrio de las Finanzas publicas, la misma que
incremento el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) de bebidas azucaradas, gaseosas y cervezas.
También cre6 un ICE para la telefonia mévil y fija de las sociedades de 15%; otro de los temas que se
incorporaron son incentivos para el uso de dinero electrénico y tarjetas de crédito y débito.

En mayo de 2016, se promulg6 la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de
2016 por la cual se crearon contribuciones Solidarias sobre Remuneraciones (un dia de
remuneracion); Patrimonio (contribucion del 0.90%,), Utilidades (contribucion del 3% a sus
utilidades); y, sobre Bienes Inmuebles y derechos representativos de capital (contribucion solidaria
del 1,8% del avalio catastral del afio 2016).

El 13 de octubre de 2016 se promulgoé la la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgénico de Organizacion Territorial,
Autonomia y Descentralizacion, en la cual entre otros aspectos, se establecié una serie de incentivos
tributarios dirigidos a distintos agentes econoémicos para un mejor desempeiio de sus actividades,
como a la contratacién de seguros privados de medicina prepagada, anticipo del impuesto a la renta a
unidades de transporte publico, la posibilidad de devolucién del anticipo del impuesto a la renta si se
cumplen las condiciones previstas, etc.
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Gasto impuesto a la renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y

2015 se presenta a continuacion;

___________________ SRS ———————————————ea . . NSSSEe

USD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 9.102 10.827
Impuesto a la renta diferido 24,571 (49.335)
Total gasto (ingreso) impuesto a la renta ...33673  (38508)

Impuesto a la renta corriente

L2018

La Sucursal ha registrado la provision para el pago de impuesto a la renta anual por el periodo

terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de la siguiente forma:

................................................................................................................................................................. L T— | .
USDh USD
Resultado del Ejercicio (716.276) 96.980
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (14.547)
Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 660,781 (33.220)
Base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta (55.495) 49,213
Impuesto calculado con la tarifa corporativa - tasa del 22% - 10.827
Anticipo Minimo determinado 9.102 7.615

Gasto impuesto causado del afio %2 10827
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible -16% 22%
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Impuesto a la renta diferido

El anlisis de la formacion de activos tributarios diferidos y pasivos tributarios diferidos se presenta a

continuacion:

Jubilacion Patronal
Pérdidas Tributarias

Subtotal actives tributarios diferidos
Propiedad, Planta v Equipo

Subtotal Pasivos
tributarios diferidos

Impuesto a la renta diferido neto

Impuesto a la renta diferido neto

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2016 y 2015 se muestra a

Activos tributarios diferidos
Jubilacién patronal

Pérdidas tributarias

Subtotal Activos tributarios diferidos
Propiedad, Planta y Equipo

Subtotal Pasivos tributarios diferidos

Ingreso / Gasto por impuesto diferido

2006 2015
USDh USD
906
12.195 36.573
T e
22.057 22.769
T L T
(9.861) 14.710
2016 2015
USD USDh
(906) 906
(24.377) 27.330
(25.284) 28.237
712 21.098
................... g
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3.7 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre las cuentas con compaiiias relacionadas se forma de la siguiente manera:

USD USD

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Pts Colombia Ltda. / Produccion Testing Services Colombia (1) 415.054 1.006.556

Pts Hondilngs (i) - 58.708

Petrotiger Services Colombia Ltda. (ii) 64.040 114.000

Total Cuentas por Cobrar Relacionadas 479094 1179264
Cuentas por Pagar Relacionadas

Pts Colombia Ltda. / Produccion Testing Services Colombia - -

Total Cneatas por Pagar Relacieciadas o s o

(i) Corresponde a Prestamos
(ii) Corresponde a Servicios Prestados

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluyen la Representacion Legal con ConsultLMZ Cia.
Ltda. Los honorarios se observa a continuacion:

2006 2015
USD USD
Honorarios Pagados
Representacion Legal 15.850 20.966
Total remuneracion Gerencia principal e 15850 20.966

3.8 PATRIMONIO
Politicas de Gerenciamiento de Capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continiie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital
suficiente de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso
de haberlas, no superen la totalidad del 50% del capital.

El patrimonio reportado de la Sucursal, sirve también como un parametro pasivo de evaluacion de la
gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos como ventas y EBITDA (ganancias
antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones).
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No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de
convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Sucursal, ni sus accionistas han

establecido una regla o procedimiento que lleve a la determinacion de un capital minimo o
determinado.

Resultados Acumulados
El detalle de la composicion del saldo de resultados acumulados se muestra a continuacion:

USD
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2015 (299.516)
Pérdidas acumuladas (414.510)
Otros Resultados Integrales (4.741)
Utilidad del Ejercicio 2015 119.735
Menos: Resultado del ejercicio 2016 (749.949)
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 (1.049.464)
Pérdidas acumuladas (299.516)
Utilidad del Ejercicio 2016 (749.949)
3.9 INGRESOS
A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Sucursal:
2016 2015
USD USD
Alquiler de Oficina 12.800 4.800
Servicios Administrativos 114.000
Total Ingresos 12800 118.800
3.10 GASTOS ADMINISTRACION
2006 2015
USD USsD
Nomina y Beneficios laborales 43.291 60.650
Honorarios y servicios prestados 41.390 63.687
Servicios Bésicos 2.107 5.305
Impuestos y Contribuciones 6.676 7.178
Depreciaciones y amortizaciones 3.350 5.967
Otros 654.537 22.169
Total Gastos de Administracion 781382 164,956

——



yFe v e

y v v vvw

"4

() INTERCAUSER

Scn-in:m:l;llrgmdm de Comtabilidad & Auditoria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 2.015 (Expresado en USS délares)

3.11 OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Los saldos se componen de lo siguiente:

L2016 2015
USD USD
Otros Ingresos
Utilidad vta Activos Fijos 18.224 47.625
Baja Provision Jubilacion Patronal 4.120
Otros Ingresos 56
Total Otros Ingresos 22400 """"""""""""""""" 4 7625
5 2016 2015
USD USD
Otros Egresos 416 0

3.12 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Sucursal estd expuesta a diversos riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Los activos
financieros del Grupo y pasivos por categorias se resumen en la nota 3.2. Los principales tipos de
riesgos son los riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La administracion de riesgos de la Sucursal estd basada en las decisiones corporativas y se enfoca en
asegurar activamente que se minimicen los riesgos en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Si
bien la Sucursal, no actia activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su negocio
tiene un fuerte componente financiero que tiene como factor critico el necesario manejo del capital de
trabajo y con él los plazos de cobro a clientes y pago a proveedores. Asi el enfoque y objetivo de la
politica tiene que ver con el control de la cartera de clientes de corto y mediano plazo y la eventual
colocacion de excedentes de liquidez en el corto plazo en el mercado financiero, a cuyo respecto el
objetivo es minimizar el riesgo escogiendo instituciones prestigiosas del mercado.

Durante el presente afio no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los
objetivos y politicas de administraciéon de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién.

El valor libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afio.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante. El mayor
expuesto al que se somete la Sucursal y en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito
esta principalmente representado por las cuentas por cobrar a los clientes.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.016 y 2.015 (Expresado en US$ délares)

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora. El resumen de las cuentas en mora es el
siguiente:

........... L —— L .
USD USD
Mora no mayor de 2 meses 1.664
Entre 3 y 6 meses 192
Total Cuentas por cobrar en mora ------------------- 192 ------------------------------- 1.664

Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de
crédito distintas a las anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. La Sucursal estd expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus
cuentas de proveedores. El enfoque de la Sucursal para administrar este riesgo es asegurarse de contar
con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus
obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacion. A este objetivo se afiade el mantener una posicion de efectivo que se considera razonable.

La Sucursal evalua periédicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de
actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Sucursal
gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos con
proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio, o tasas de interés, afecten los riesgos de la Sucursal o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

-l

3.13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 14 de marzo de \
2017, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracdién de la Sucursal pudieran tener
un efecto significativo o requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan/
implicado alguna revelacién en los mismos.
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