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Informe de los Auditores Externos Independientes

A
Petrotiger Services Colombia Lida., Sucursal Ecuador

1. Hemos auditado los estados financeros adjuntos de Petrotiger Services Colombia Lida.,
Sucursal Ecuador al 31 de Diciemnbre de 2012 y 2011, ¥ los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimondo de la casa matniz y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compafifa por los estados financieros

2 La Administracion de la companiia es responsable por la preparacion v presentacion eazonable
de estos estados finanderos de acuerdo con nomas intemacionales de informacion Bnancera.
Esta reaponsabilidad incluye el disefio, la implementacidn y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los esmdos
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
frande o error, mediante la seleceion y aplicacion de polincas contables apropiadas; v
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las arcunstancas.

Responsabilidad del Anditor

3. Muoearra reaponsabilidad es expeesar una opinidn sobre estos estados financieros en base a
muestra auditoria. Nuestra anditona se efectud de acuerdo con normas intemacionales de
auditorda. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos § planifiquemos
y realicemos la suditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoda comprende la aplicaciin de
procedimientos destinados a la obtencidn de evidencia de auditoria sobre loz saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del desgo de distorsiones significativas
en los estados financeros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de Aesgo, ol auditor
toma en cohsidercion los controles internos relevantes de la Comparia, par la prepamacon y
presentacion razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con ef proposito de expresar una opinon sobre [
efectividad del control internc de la Compadia. Una auditoria también comprende la
evaloacion de que los principios de contabilidad ualizados son apropiados v de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
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anditoriz que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opiniomn,

Opinién

4.  En nuestra opinion, los estados financieros, mencionados en el pomer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Petrotiger
Services Colombia Lida., Sucursal Ecuador, al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patnimonio de 3 casa matniz y sus flojoz de
efectivo por los afos terminados en esas fecha, de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera.
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PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecuador
Estados de simacidn financera
Al M de dicembiee de 2012, 2011
Expresado en Dialares de ELLA.
Al 31 de diciembere de

Motas 202 21
Activos
Activos correnies:
Efective y Equivalenses 3 7,784 7,501
Documentos ¥ Cuents por Cobrar Clisnies
nix Bebeiomdos - 1,623
Impuestos Comentes 4 42051 43,650
Docamentos ¥ Ceents por Cobrar 5 6,921 1,177,593
Seguras Pagados par Anocipado 5 74
Total activas corrientes 1,007,052 1,230, 99K
Activos me cornientes:
Propaedad, Phnm y Equpos & 99,844 505,765
Ao Impoesio difendo B IT A4 444
Total activas no cormientes o _ §X7.286 535,209
Total activas 154,378 1,766,204
Pagvos y patrimmonio neo
Faswos comientes:
Creras Chligeemnnes Comieries St 524
Cuengs por Pagar Diversas Relacionadas 5 471148 £70,120
Total pasivns coreentes 471,205 470,644
Fasivos no corrienies:
Fasivos Impuesm Diferd o ] T A42 20444
Total pasivos oo corrientes IT A4 20444
Tutal pasivos 498,646 504,088
Patrimonio neto
Capual .':'.sq;na:ln 9 1,447,522 1,347,522
Apare Funras Capislizacones 21657
Fesulados acumided og (323447 {3, 6.3)
Tuodal patrimonio neto 1,045,731 |"I 1,266, 116
Toaal pasivos y patrimonio neto 1,544 578 l',. 1,768,

A

e i, g
Drra. Marganea Zambmano
Representante Legal .
COMSULTLMZ (LA LTDA Cansdor
Petrotiper Services Coloenbia Luda.

Las nos adjanes & los esados fimascems son pane megranse de extos esmalos. 3




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecusdor
Estados de resultadon integmlbes
Al M de diclembee de 2002, 2011
Expresados en Délares de E.LULA.
Al M de Diciembre de

MNota mo o
Ingreios de scovadades ondmanes 14640
Conne de ventai (411} [*11)
Unlsdad bruts (411} LIxe
Camiton de Admmesarrscssn i [] {99,950} (30,7 6R)
Lhriss engresdss- EaElG, RE (110032 {73.575)
(210,062 (4,343

Pépdala anies druupun-.u
8 la renia (250,474 (3,004
Impuess b renia A (9,911} £,
(9,%11) (.04
Ferdida Mew del Penodo (220, 384) LR
Resultados intog mlos del afio, neto de impuesios {2200, 384) (108 06 5)

Tin Mangar Zarban -

Ing Hemin Saudes
Feprrunune Legad
COMSULTLMEZ CIA. LTDA. o

Presuger Serven Calombm Lk

Las o adminas & los evados lmascems son pene megranmic de estos evtados. i
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PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecusdor

Estado de flujos de efectivo
Por kos afios termnasdos el 31 de dacemboe de 3012 w 2011
Expresado en Diahtes ELA

Fhpa de Efective noing de de sctividade s de operacisn
Perdals mrm
Ajumics para conciliar la ueilidad saies de impuests a la renta

Al M de Daciembee de

con al ¢fectivg netn [utilizado en) provists por s sctvdedes de operscion

Drepermodn
Ajusn peor Baga dp snversiGn

\‘Hllﬂdnmﬂ'r-l-ﬁ:tnhﬂn - mEmerie | e
Varlmckn de activos - (aumenta) dismin cidn

Dovurnerans yCuentss por Cobesr Chentes 5o Rebicionades

Imprueseos Corrieres

Dipcusranmos ¥ Cueness por Cobmar

Acvven Dpondles pan b weea

Vanacidn de pasivig - sumensi (disminasling

Ovrss Obiligaciones Correrars

Cuersta por Paga [hivenas Relstisnads

Efectlva neto (urlllzsdo en) provisio por les sceividedes de operaciin

Adiciten Propsedad, Planea y Bquipi
Flisjoa de efective de sctividades de fnanciamicsns
(Dismsimecadn] wen del efecurs

Efectiva

Saldde o mutan del sl

Sald el finad del s

a2 2011
(20,3843 {10,063
i, 550 6,563
- L]
163 (623
1,508 22,549y
218,671 (7056}
i) "
- w17
) 1]
1028 TP, 422
63l (988}
()
(968}
1.1 L
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PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucumal Ecusdor

Mot & los estados firsne e
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dolares de E LA

I. OPERACIONES

Production Testing Services Colombia Lida. - PTS. Colombia Lada,, Sucursal en Ecador de
P.TS Colombea Leds, fue sutonzads por s Sepeontendenca de Compaiites del Ecuador para
opeoar en el Ecuador, a traves de bs Resobscitn No 02013002 del 15 de Agoso de 2002 que ¢
inscribic en el Regisoro Mercantd €l 21 de Agosmo de 2002, Con fecha 11 de Encro de 2012k
empresa cambid el nombre de su taedn social 3 PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA

Su actividad poncipal es la explomcidn, perforaciin producesin, imnsporte refinscion y
comescaalizacitn de hidmearburos o nivel nacsonal e ingemacional, asi como la venta al por mayor y
menor de equipos de minerta y petmlen.

Druranie los ades 2012 ¢ 2011, la Sucursal no ha realiracio actvadades que generen ingesos que e
permitan cubnr sus costos fgos.

La Matrz de ka Sucursal &3 PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA (Anteniormente
Production Tesung Services TS Colombia Loda.) una Sucursal de servicios petroleros del secror
E&P fundada en Alaska en 1988 y dirigida desde Colombia Es parte del Grupo Tigre Companies,
gue s crienta a los servicios para las industnas de petrdleo, gas, energla y mineria, asi como al
sector industrial e infraestructurs en Amérnca Latna. El Gropo sene presencia con oficinas en
Armgenting, Colombia, Ecuador, Espatia, México, Panami v Peni

El domucdio legal de L Sucunal s encuentra en b calle Livemburgo N3M - 340 v Porragal »
Edifxio Braganza Quiro, Ecuador.

Seppin lis repulacones vigenies en Ecusdor el epmicio scondmics comsenza ¢ 1 de eneto v
terrming el 31 de diciembre. La moneds funcional v de presentacion de informes es la moneda de
cumo en Ecuador, el dobar de los Bwtados Unsdos de Aménca (U538, Las ciftas mdicadas se
presentan en esa moneda (USS) a menos que se indsque lo contranio.

Declaracion de cumplimiento con NITF

Los estados financieros de kb Sucursal han sido preparados de acuendo con las Normas

Imtermacionales de Informacin Fnanciers (NI1F) emmdas por la Junta de Normas Intcmaconales
de Contabibdad (Internanonal Accounting Standards Board - IASB) y sus averpretaciones, en s
itimas versiones disponibles en espaiol al 31 de diciembre de 20112, fecha de cierre de los estados

[mancieras,




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA, Sucursal Ecuados

Miotas 2 los estados financiems
Al 31 de diciemsbee de 2012 y 2011
Expeeiadss en Dobues de ELLA.

1.  OPERACIONES (Continuacitn)

Las paoliness conmbles presenradas en lis sipuientes nots, han sado sphcadas en b preparacion de
ko estados Bnancess pod ol afo womenedo al 31 de dicember de 2012 v 2011

Lo eitados Ansyoeros por el sfio eommado =l 31 de dioembar de 2012 Snchovendo loy  sakdos
quic B proscnten pars Boes de comparscyin) fsson aprobedos ¥ sutonzados pas w cmiRon pod
pane de b casa matnz ¢l 31 de marzo de 2013,

L RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A contmuscion se describen las prmcipales poliness contables adoptadas en la preparacion de los
estados financieros. Tal como lo requiere ks Norma Internacional de Contabiidad (NIC 1), estas
politicas han sdo disefiadas en funcidn 3 las nommas intemacionales de informacion financiers
{NITF) vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a los petodos que se
presentan en estos estados financieros,

Banes de preparacidn

En las siguientes notas se resimen Ios poncipios y polineas conrables ¥ caterios de valomeién mis
nignificativos aplcados en la prepancion de las cuentas anuales de b Sucursal en el epercscio 2012

Estas politicas contables han sido usadas en ¢l pediodo compantive presentado.

Las pastidas de sctivos y pasrvos han sido valosdas bajo o convencionabismo del costo histdnco de
idquisicuin o peodeccidn.

La preparscidn de los estados financieros requeese que ks gerencia efectiie esttmacones, utilce
supuestod pars b valomodn de algunas parodas nchedss en los estados fmancieros y use s coeno
al aplacar las politicas contbles en b prepanacitin de los estadns financsrms ¥ revelacsones que
sequicee peesentar en bos mamos.  Adn cusndo pucden legar a difenr de su cfecto final, la
Gerencia comaders que b estimacionss y supuestos mlizados fueron s adecuados en b
cucunsances Las dress que myvolucran on mayor geado de jaicio o complepdad o deeas en bas que
Ios supuestos y esumados son sigraficativos pars los extados financeros s descoben mas sdelante

A la fecha de eranin de estos estados financwros, se han pubbeado soevas nonna, mejors
interpretaciones 3 lu normas extentes que no han entrado en vigencs y que b Sucunial no ha
sdoptado con SNDCpacKn, SE0s & piesenten mis alelante.




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucumal Ecuador

Motas 3 los esados francems
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Didlares de EUA

2, RESUMEN DE PRINCIFPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacién)
Esumaciones contables y suposiciones cfectusdas por la Administracidn

La preparacidin de estados financiems de scoerdo con las NTIF involocr la elabarscion de
estEnaciones contables crineas que meiden en la valuscion de determinados activos y pasrvos v en la
detcrmmacion de los resultados, asi como en b revelacion de activos 7 de pavos contngenies

Tambien requicee que la Administraciin cjercite su icio cn €] proceso de aplicar las politcas
contsbles. L dreas que eoveebren un mayor grado de juicio o complefidad, o donde las
saposicienes ¥ estmados son spnificatiros se muestran més adelante.

Los estmados estén basados en b expenenca hstinca § oteas suposiciones que se han
considerado razonables bajo ks ciscunstancias acruales. Los actuales valores pueden variar en
ciertos casos desde ¢l momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los
cambios son incorporados, con el correspondients efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias,

Empresa en Marcha

Los presupuestos ¥ proyecciones de ln Empresa, romando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el merado, muestran que la Sucursal seri capar de operar dentro del nivel de s
fmancisniento acual Para hacer este juicio b Administracion considera b posicion financeera de la
Sucursal, bw actuales intenciones, la rentabilidad de ks operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de la reciente erisis mundial ¥ las vadables economacas y politcss que afectan al
entomo local en s operaciones de la Sucursal.

La Sucursal por lo tnw no visualizs motivos para evaluar el no contnusr adoptando ks base de
empresa en marcha al preparar sus estados financiers.

21 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de scuerdo con NIC 1, Presentaciin de Estados
Financieros (revmada en el 2007). La Sucorsal ha elegido presentar el estado de ingresos imegrales
en un soko extado, que mchuye los ingresos normales vel oo ingreso integral. La Sucunal ha
escogdo seportar el estado de mgresos miegnles reportando los gastos por su fancxbe.

Los estados de fupos del efecovo estin presenndos uando o métodn diseeto y presentan el
cambio en el efecavo, basado en b situscidn financien 3 comicnzos del afio, actuahizada al ceme




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecuador

Motas a los estados fmancieros
Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011
Expresadas en Didlares de ELA.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestea |a conoilaoon del resultade neto con
el efectivo proveniente de ks operaciones.

22 INGRESOS

Los ingresos son medados con references al valor mzonasble de la contraparte recibida o por recibir
por b Sucumsal, excluyende descuemos ¢ mpuestos.

Los ingresos son reconocidos cuando los montos puede ser medidos confablemente, el cobro o5
probable y los costos incumridos o por incurrisse pueden ser medidos confiablemente.

23 COSTOSY GASTOS OPERACIONALES

Costos 7 gastos operacionales se reconocen al momento de b wiilizacion del servicio o en la fecha

de su ongen. Se muden al valor razonable de las partidas por entregar.
24 EFECTIVOY EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja y fondas bancanos folments convertibles en montos
conocidos de efective v que estin sajetos un nesgo msignificante de cambeos en valor

2.5 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

Propiedad, planta v equipos se valoran al costo de adgquiscidn. El costo de sdiquisicidn compremsde
el precio de compr, menos cualquier descuento o reduecadn ecibida en el precio. Los costos
subsecuentes son mchudos en el valor en libros o reconocidos como actvos separados, sies

apropiado, solo si es probable gque futuros beneficios economicos relacionados con el actvo fluyan
hacia la Enndad y que el costo del item pueda ser medido confiablemente.

Mingona clase de propiedad, planta y eguipos, ha 2do revalusda de acuerds con b opesin previse
en la NIC 16.

La depreciacion es caleulada en base al métado de Hnea recta, de acuerdo con su pedodo de
unlzacion econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los acovos menos «l
vilor residual estrnado. 5 partes de un activo ndividual tenen diferentes vidas otles, estas son
depreciadas en forma separada, Las vadas dnles csomadas para cada uno de los rubros son:




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecuador

MNotas a los estados financems
Al 31 de daciernbre de 2012 ¥ 2011
Expresadas en Délues de E.UA

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

Dietalle Vidas dribes estimdus
Maguinaria y Equipos 8 afios

Muebles y Enseres 8 afios

Equipo de (ficina By 6 aftos

Equipo de Compuro By 6 afios

Edificios ¢ Instalaciones 52 afios

Vehiculos B mfios

Loy estimados matenales de b vada atil, v de w27 el caso del valor eessdual de los mismmos, som
acnabrados conforme wea requendo, pero al menos amulmente.

Las gananciss o perdadas provenenies de b disposicion  de propicdad, planta v equipos son
determmadas por ls diferencn eatre los valores proscedentes de ls disposicion y el valor en lbros
del activo v se reconooen como OTros ga8ios o mgresos, respectivamente, Cuando b disposicion es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas Las otras
reparaciones son cangadas al estado de ingresos en el pedodo en qui ocumeron,

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por b Sucumsal se buscan indicios de deteriom a la fecha
del estado de posicion financiera. Cuando esos mdieadores existen, el valor recupersble de los
activos cs cstimado ¥, de ser necesario, deberd ser o fecnaada una baja con el cargo comespondents
al eveado de ingresos integrales de s Sucursal

Pama proposio de cvabusr ¢l detenors, kos scovos son agropsdos al menor nrvel al coal ellos
actrvos son evahuados ndividualmente por dewrnoro y algunos son probados al nevel de wnadad
generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deteriore, a b fecha del estado financiero,

La depreciacsin y el detenoro son inchidas en el estado de resultados imegrales de b Sucursal bajo
las diferentes categorias funcionabes,

26 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activos ¥ pasvos fmancieros son reconocidos cuando b Sucunal e voebve pane de b

csupulaciones contractuales del instrumento fmanciero. Los activos financieros s reconocen a1 la
Sucursal nene un derecho contractual de recibir efectvo u oo actvo Bnancero de un ercem.

11




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA,, Sucursal Ecuador

Maveas a los estados Imancems
Al M de diciembee de 2012 y 2011
Expeesadss en Didlares de EULA

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuscion)

Los pasvos financeros se reconocen si b Sucorsal tens uns obbgacion contractual de transfen:
efectnvo u otro acove financier a om pane.

Reconocimisnio Inicial de sctivos v pasivos fnancicros
Los activos v pasivos fnancieros de ks Sucursal se miden onginalmente al valor razonable.
Medicitn posterior de instrumentos financicros

Par ¢l propésite de medicién postenor, los mstrumentos fnancieros de ln Sucurmal son
clasificados en bis siguentes cateporias huego de o reconocmiento micial

Actvos linancenos al valor mronable contra los resubados
Activos Financeros mantenidos hasa el vencimiento
Préstamos v cuentas por cobrar v pagar

Activos financieros disponibles par b venta

Activos financieros al valor razonable conra los resultados

Incluyen acuivos financieros gue se poseen para comerciar o que cumplen ciernas condiciones y son
desgnados ol valar mzonable a traves de pérdidas y ganancias desde el reconocmuento inicial

Lo actrvos de esta caregoda s¢ miden al valor rronahble con péndidas o ganancas reconocidas en
el estado de resubados ineegrales.

Activos Financieros mantenidos hasts el vencimiento

Scin activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ plizo de madurez figa,
diferenies o préstamos y cuentas por cobrar Las ivetsones se clisifican en ests categorda u s
Socumnal tiene s mtencidn y habilidad de mantenerlss hasta ls madures

Las inversiones hasta el vencumeento son medidas en forma subsecuene al costo amonmado
nsando ¢l método de waa de mrests efecora 50 hay evidenen obpetiva de qoe ls mverson se ha
detenondo, determunads por una calificackin de nesgo de cstdito extema, €l acovo financiero e
medido al valor presente de los flupos de caa vamados. Cuslquier cambio en e valor en libros de
Ia categons, nchyendo, pénddes por deteniom, som reconodoes en bis pérdidas v ganancis.




PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA., Sucursal Ecuador

Motas a los estados financens

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dilares de E.LLA

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {(Contineacida)

Die earas cateporas, la Sucursl poses cuentas por cobmar ¥ pagar con relacionadas. Después del
reconocimaento inctal estan medidos al coste amorozado usando el mésdo de la tasa de intesés
eectiva, menos provisiones por derenoro, El descuento ¢s omindo cuando el efecto del mismo es
inmaterial. El efectivo v equivalentes de la Sucumsal v s cuentas por cobrar comerciales caen
dentro de esta categoria de mstrumentos fnancieros. 54 el vencimiento de los cobros es mayor a un
afio kas cuentas son clsificadas como actvos no commentes.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiman los derechos contracouales a recibir o
fhajos de caj v otro acuve financiero, o cuando son manstendos sustancialmente todes los nesgos
y ventajas del mismo, Un pastvo financiem es desreconondo cuando estd extinguido, ha sido

pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion

Acdvos y pasivos fmancicros se presenmn sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y |a empresa tiene la intencidn de cancelaslns con eompensacion.

Todos ks ingresos v grastos selativas a activos fmanderos que == reconocen en pendidas v panancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financiercs, excepto por el deterioro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de Jos gastos operacionales.

2.7 IMPUESTOS

Impuesto a la Benta

El impuesto a b renta es reconocdo en las pérdadas y ganancias, come gasto o mgeeso, excepio
cuando se relaciona con partidas reconocidas en oo ingreso integral o disectamente en el
pamnmono. Comprende b suma del impuesto a la renta comiente yel impuesto a la reni difenido.
Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre b renta comenze se caloula sobre la base de ganancia net gravable de
Sucursal, deremmmnada de conformidad con la legislacidn thburaria ecuatonana en curso, y

vnlizando las sas de mmpuesto vigentes (o sustancmlmente vigentes en el futuro mmediato) a ka
fecha del estado financiero.  El impuesto cormente es calculado sobre b wilidad gravable, que
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacitn)

dificre de b utiladad o pérdxda en los estados Bnancictos Se registrs en Jos esultados del qercem,
ﬂmqunmkhprmcm:uhmmiqmwhmdcpﬂrﬁnqml&mal
patrimonio de los sccionsas.

Las nommas trbutarias vigenies establecen una msa de impuesto del 23% de L uclidades gravables
del afio 2012 (24% en 2011). Como se menciona mis adelante, con | vigencia del Codigo Organico
de la Produccida, ls tass se reduciri al 22% en 2013, Sin embargo s kegislacion mbutina en e
Ecuadot esshlece que las Compasias deben cubnr un mnpueso caussdo minmo cakcolado del
sigusente modo:

Pamida Porcentaje
Activos Totales 04%
Panmonio 02%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 04%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renn 0.2%

El pasvo mbutanio comente comprende obligaciones a las sutondades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de repore. Se
adiciona sdemis cuslquier comreecion de mpaestos de afios previoa

Los activos tributanios comentes se determman por saldos de mpuesto a la renta a favor relativos
ul perodo actual 0 o perindos unterores, que pueden ser retenciones en b fuente, pagos en exceso
a ser rechmados 3 Ls Amondades hucales, anticipos de mmpueso a la renta que wengan posibilidad
de recuperacion o reclmacién, eic.

Impueiio a la rents difendo

El mnpuesto a la rent difendo e caloulado usando el métndo del balance en b diferencias
tempoganas entre el saldo en libros de activos y pasivos ¥ sus bases fiscales. Bajo este mémndo, lod
impucstos sobre b renta difendos reflepn el efeco neto de bs consecuenci fiscales que s
esperan a futuro, principalmente, como resultado de la vanacsin en el tempo por la aplicacion de
tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las difesencias ente los monios segan los
estados de sinuaciin financien v bos montos deducibles o gravables postesommente, dervados de b
Bymdacidn de los sctivos v pasvos exstenies.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD {Continuacidn)

Actves y pasivos ribuzanos ddersdos son calculados, s descongr, 2 bis sas que e espera
estarin vigenies en <l periodo de realizacsin. Los pasivos tributanos difendos se e steman en su
worahidad, en cambio los actvos tnbutanos ddendos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea
probable que sean wilizados para desconmrse de un resultado gravable futuro,

gravables oo ks egpoenies 5 afios. Al pual que Jos acovos mbotanos difendos les pesdidas por
amortizar soko s reconocen s es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos mibutarios difendos se compensan solo 41 la Sucursal tene el derecho vla
intencion de cancelar los activos v pasvos mributinos con ks misma Avtondad Tributana.

Los cambios en activos o pasivos inbutanios diendos son reconocidos como un componene del
a0 (o ngreso) por mnpucsios en péndidas v gananciss, excepio coando se relscaonen con otms
parndas reconocadas dentro de otros ingresos inegrales o directamente en el panmondo, en cuyo
caso la varscidom relacionads al mpuesto difendo, es tmbién reconocida en otros ingresos
integrabes o en el pacrimonio, respectivamente.

El valor en kbros de los actives por impuesios diferdos se revisa a b fecha de cada evado
financiero y se reduce en b medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes
beneticios fucales para permitir que pare o wdo ¢l acuvo por impuestos dfendos se pueda aphcar.
Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta
en probalble que el beneticio fiscal funiro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos

Chros imipues fos

Los valores pot unpuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impaestos 8 cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen denteo de otras cuentas por pagar. El erédito tributario
{active) de Impuestos al Valor agregado, se muestra al valor recupe rble.

28 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Resultados scumulados

Inchaye ks utilidades v pérdidas acumuladas de b Sueursal, ls utilidad o pérdida del pedodo,
reservas faculativas, erc,
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (Continuacidn)

estatutarias, decisidn de b Junts de Accsonists, o por disposciones legales y reglamentarias,
especiaknente por o dispuesto en el "Reglamento del Diestne que se dard a los saldos de las
cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciin o superivit pos
revaluaciin de inversiones, resultsdos scumubdos provensentes de b adopesio por primern vez de
s NTIF y la nosma meemaconal de miommaciin Grancers pan poguedas y medianas empeesa
NIIF pars las PYMES, soperivn por valuscion, unlidades de Sucarsales holding v controlsdorss y
desgnacion ¢ nforme de Pemtos...” cxpedsdo mediante Kesolucwim de ks Supenntendenc de
Sucursales No. SCGICLCPAIFRS.11.07 de 9 de sepiembre de 2011.

Resukados acumulados pos la Aplicacion de las NTIF por pomers vesr - Surge de I aplcacion de la
nom s miemacional de mfoemacxin financera | (NIIF 1) Consonuye el efecto de los apustes a los
saldos a la fecha de ranmcion a las NIIF y al periodo de transscstn compantvo. El sakdo aceeedor
0o se puride reparr como devidendo, se puede usar para shsother péndidas ¢ tambaén capiralizsr en
el exceso de las péndidas acumuladas o ser devuelio en caso de bquidseitn de b Sucursal

Disteibucidn de dividendos

Los dividendos distribuidos a la Matrz son reconocados como un pasivo en los estados financeros
en el periodo en que son aprobados por ks Junta de Acconnts o Socos.

29 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicos son continusmenie evaluados y estin basados en | expenencia histonca y
otros factores, mchiyendo kas expectativas de foturos eventos que se cree seri lo rzonable bao las
CUTUnS TN,

Juicics gerenciales significativos

Los sigadentes son los juicos gerencialos ssgnificativos en la gphicacion de ks politicas contables que
nenen mayor efecto en los estados financieros,

Activos tributarios difenidos

La cvaluacitn de ls probabilidad de ingresos gravables futunos sobre los cuales los actvos
wibutarios difendos puedan ser usados se basa en las proyecciones de ingresos, €] cual es ajustado

POI mgresos exentos significativos, gastos no deducibles, v bos limies de nso de cuakjuier pérdida
fiscal de afios anteriores.
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51 un presupuesto positvo indica que es probable usar el activo, el acave puede ser reconocido
walmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciemos Bmates e incerndumbees.

Eatmasomes contables ¢ itic s

La Sucwrsal hace esumaciones y suposiciones que venen que ver con el fururo, Los resulsantes
entumadios contables, tenderdn por definscsdn a ser iguales o los actuales resultados, Los estimados y
suposiciones que tenen un nesgo significativo de requerr un ajuste material a los valores en libros
de actrwos ¥ pasivos en el pronimo ejercicio se describen a continuacitn

Vidas dtiles de activos depreciahles

Las revmsoncs gerenciales de las vadas ditiles de bos scrvos deprocibles sc basan en b utiliracsin
esperada de los acovos dentro de b Sucumal Los actuales resultados, basados en esumaciones
sctuales del o de efectvo de la Sucurnal, podrian vanar debido o fsciores no previstos al
momento dentro de la operacidn sctual, como la necesidad de mejoras en infracstracturs de la
Sucural, factores de obsolescencia de mercado, entre ctrod,

210 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES ALUN MO
EFECTIVAS

A la fecha de sutonzacon de estos estados inancicros, una sene de noeves nomas, y las
enmiendas 3 las normas e interpretacnes o estindares existentes han udo pubbeados pero stn oo
resulan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2012, v no han sido adoptados en forma anticipada
por la Sucursal. Aun cuando, la Adminntmcion antoipa que los prosuncameenios relevantes serin
adoptados como polineas contables desde ¢l primes periodo que comience después de la vigenci

del prorunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significatve sobre los estados
financieros de b Sucural

Normas de consolidacion (Vigentes para cjercicios que inicien €l 1 de enero de 2003)

El paqueir de normas es efective para el comienzo de los periodos anuales a partr del 1 enero de

2013, La mformacion sobre estas nueves nomas se presenta 8 eoninuacion:

MIIF 10 Estados Financieros Consolidades, sustinrye 2 b NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados ¥ 1 la mterpreacion SIC 12 Consobdaciin - Enndades con Propdsin
Empecul 5 revid la definicwon de control, pmito con ks Guis pan denticer s uns parnopacesa &0

ar
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una filial Sin embargo, los requistos ¥ b mecinaca de s consobdackin v b contabiizacstn de bos
intereses mnortancs ¥ los cambaos en el conrol siguen siendo los msmos.

NUF 11 susumuye 2 ks NIC 31 Participaciones en negocios conpantos (IN1C 31). Se alinea mis de
cerca b contabibidad de los mvensores con sus derechos y obligaciones rebitivos al acuerdo
conpunio. Ademis, In oposda en NIC 31 de usar s consoldacin proporcional ha sido elrmmada,
pues NIIF 11 requiere &l uso del mémdo de poesta en equivalencia, que se unliza acrusimente para
las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integr y es coherente con los requisios de
divulgacion para los dsonios tpos de mversiones no consolidadas, inclhiyendo las entclades
estructuradas, Inmoduce nuevos requisios de divalgacion sobee los resgos 3 que esth expuesta una
entidad de su parteipaciin con las entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a b NIC 27 y NIC 28 I nversiones en Empresas Asociadas y negocios
conjuntos (INIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros indbviduales, N1C 28
aporta s mversones en empresas conjuntas en el imbito de aplicacidn. Sin embargo, la NI1C 28 de
In equidad metodologis de la contabilidad se mantiene sin cambios.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para cjercicios iniciados a partir del 1 enero de 2003)

Las reformas incluyen una sene de mejoras especificas y los cambios pancipales se refieren a planes
de beneficios definidos:

a)  Eliminar el "mémdo del corredos” ¥ por tanto exigr 2 las entidades a reconocer todas ba
panancias ¥ péndidas actuanales que sunan en el petiodo que se examing

b)  Racionabsar s presentaciim de los cambios en los scovos y pasovos del plan

€)  Mejormr los requastos de divulgacdon, mechryends mfrmaridn sobre bis caractedancas de los
planes de beneficins defndos v los nesgos que bs enndades estin expuestas a través de s

NIIF 9 (Vigenwe desde enero de 2018)
El1ASB dene como obyetnvo sustinar la NEC 39 Inscrementos Financieros: Reconocimiento y
valoracitn en su totalided NITF 9 s publics cn fascs. Hasta b fecha, los capimlos que tratan con el

reconocimenn, chmficackin, medicsin v eancelaritn de los activos ¢ pasivos fnenceros han ado
emutidas. Estos capitulos son efecowos pars los pesiodos anosles que comiencen el 1 de enero de
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2015. Los capinibos sspusenirs que s ocupen de detenom v b metodologia de contabibdad de
cobermuras todavia s estin desarmllando.

La sdministracion no ha evaloado o mapacio de este cambio en los estados financeros de Ls
Sucursal Sin embargo, ha decidido espersr pars aplacar la NTTF 9 hasta que todos sus capitulos
hayan sido publicados.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, &l rubro de efectivo yequivalentes de efectivo se formaban de la
SIguiente MAnCrL

31 de diciembre de
2012 om
Cajn 7 M 700
Buncos T8R4 #01
7,784 ?El

a)  La Sucursal mantiene s cuenta comicnte en dilares de los Estados Unsdos de Amérca en
CITIBANK; los fondes san de lbre disponsbalidad § no generan inteseses. Asi también [a
caja constiruye fondos destinados para adquisiciones menores que son mantenidos en la
Sucural

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicsembre de 2012, 2011, bs otras cuentas por cobrar se formaban de b siguiene maners:

¥ de diciembee de
. ] 2011

Anucipo a provesdores 470 5420
Bemnciones en b fuenme 919 10,289
Antcipo Impueio a ks Renta 20,197 X197
IVA Crédsio Tobuano 7.744 7744
Pors de Crédnn 154 -

42051 43550

%
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5.  COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de dscembee bs coentas con compaiiiss relaoonadss se formaban de ls sguenie maners

Cuoentas x Cobrar Relscionadas

Cuentas por cobrar Ciss. Relacionades

Cuentis x Pagar Relacionadas
Cuentas por pagar Clas. Relacionadas PTS Colombis

P.TS Fresdor T Leda

Suldo Mew

11 de diciembre de
2012 2011

966,921 1,177,593

966,921 1177593

471,148 404,057
3 66,061

471,148 470,120

495,773 707,473

Un tesumen de las transacciones realizadas con compadias relacionadas, se presentan a

ciHtinuaciin:

B.T.S Colombis Consorcio Sade-

Lds, P.T.5. Ecuador Total
Balda al 31 de Diciembre de 2000 (271, 618) 1351 56604 (192,061
Wamas 19,174 - - 19176
Ajusie pfios antemoe {13,85T) - . 18,891
Pugos B, e, D00} - - 1,000,000
Transberersia {2, Sy = - {2, BTy
Fecitastng - > - -
A . @y L) a7
Sabda al 51 de Diciember de 2011 650,767 - 55,705 07 AT
Lreresss 43,530 - 15,55 sae
Venta (57,3523 = (157,090
Prissaanins. Inteveses (L] . (LT LR
o o - - nm
Trarubrerrscis {30, ¥55) -- (.395)
Saliis al 11 de Dicormbre de 1902 FLTET™ = #12m WETT
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6. PROPIEDAD, FLANTAY EQUIPOS

Al 31 de diceembre, el saldo de propiedad, plan v equipos se formaba de la siguients manera:

Teorew

Edtfhicms » Tnsudscssnes
Maqunana v Egags
Marbles v Enseres
Exquipos de Oficina
Esquipos de Compuin
Wigktioalos

M de dicembire de 2002 M i dicsembay de B
Drepreviacacn Depreciacaen

nme - nre 1 - e

117,900 (1LY 108617 17,50 .015) 108 825

o0 a7 (335,907) 364,900 o o (L3, ) 365,517

2836 Lty L™ LAM (L] bR -]

BA34 (2,288) 3538 §h2n (1.568) 4260

1,935 (695) 1,239 1204 (51I) T

1w {11,203) 2,994 FiR L {H, 553y 12,644

= L {4 A35) 499 a4 BE 1,680 388, 845) 515,765
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7. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
a) Saldos y ransacciones con accionistas v compafiias relacionsdas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y ransseciones con secionistas y companias relbcionadas se
formaban de la siguiente maner:

Cuentas por pagar Maturaleza  Origen  Vencimiento 2012
Cuentas por pagar Compaitias Relacionadas
FT5 Colombia Préstamos  Colombia 471.148
P TS5 Ecuador Compadiia. Lida Préstamos  Ecuador -
471148

Los térmnos v condiciones bapo las cuales se levaron a cabo las transacciones con compafiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realmadas con
terceros no relaconados. Las cuentas por cobrar no generan intereses. Mo se han realizado
proviiones por detenoro para estos nubros,

b} Administracion y alta direccion

Los miembros de la alm Administrscion y demids personas que ssumen la gestion de gerenciag,
inchiyendo a la perencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2012 y 2011 en ransacciones no habinales y/o relevantes.

¢)  Téminos y condiciones de transacciones con compafias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realivzadss durante el afio han sado realizadas a precios
nomaks de mercado, Los saldos pendientes al cierre del ejercicio oo estan pamanizados, no devengan

intereses ¥ son hguidados en efective. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de partes relacionadas.

{(Espacio en blanco)
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i IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a bs renm comenie y difendo cangado a resulados &5 como sigue

2012 201
Impuesto a la renta cornente 9,511 9,949
Total impuesto a b renta diferido - -
Toml gasto por impuesto a la renta del ejercicio 9,911 9,949

El impuesto a la renta cormiente comresponde al impuesto antcpado debido a que b Sucunal no
proest una ntildad gravable en 2012 vy 2011

Diros asunios relacionados con el lmpoesto a la Reota
@)  Simacidn Gecal
La Swcurzal no ha sido Gscaleads en los dlomos afos,

De acuerdo con disposiciones legales, la autondad mibumria tiene b facubad de revisar las
declamciones del impuesto a |a renm de [a Socursal, deatro del plao de hasta ges afios postenores
contados & parir de la fecha de presentacidn de b dechmadn del impuesto a ls renm, sempre y

b} Tass de mmpucsio
La msa para el cilculo del mnpuesto » ks renta para el afo 2012 es del 2306 (24% en 2011}

En caso de que la Sucursal reinviera sus utilidades en el pais en maquinanias y equipos auevos que
se utibcen para su actividad productiva, podria abtener un descuento de 10 puntos porcenmuales
sobre el monto renvertdo, sempee ¥ cusndo efectaen ef comespondiente sumento de capital hasta
el 31 de diciembore del siguiente siio,

De scuerdo con b normatva ibutana vigente, en el evento de que el antcpo de mpuestoa ba
renta sea mayor que el impuesto a b renta camado o este impueno 2 b renta causado no cxsoen,
el anticipo de impuesso a la renta construye mmpuesto 3 la rents mindma,
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8 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacian)
¢)  Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2010, el anticipo del Enpuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del active total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes rehcionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos v gastos deducibles. El anocipo del mpuesto a la renta serd
compensado con el mpuesto 2 la renta v no es suscepuble de devolucidn, salvo casos de excepeitin

d} Reformas Trbutarias

En el Suplemento al Registro Oficial Mo, 351 del 29 de dicembire de 2010, se expidio el Codigo
Organico de la Produccion, Comencio e [nversiones, el caal mchoye reformas tobutanas que
establecen incentivos fiscales a las mversiones. El resumen de los principales mcentvos que fueron
determinados en dicho Codigo es el siguiente:

*  Tasa de impuesto a la renta

Reduccidn de la tasa del impuesto a la senta de manera progresiva:

Afia 2011 24%
Adhio 2012 23%
Afo X013 en adelante %%

Adeionalmente, los contrbuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo

Economico (£EDE) tendran una rebaga adicsonal de 5 puntos porcentuales en b tasa del mpuoesto a la
renc.

® Calculo del impuesio a la renta
Paim el cilculo del mpuoesto a la renta, serin deducibles adieonalmente los syuientes tubros:

- Crastos meurtidos por empresas medianas en capacitacion récnica dingada a investigacion,
desarrollo ¢ moovacion tecnoldgica, gastos en la mejora de producovidad, gaswos de viae,

estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

Depreciacion y amaortizacion de sdgusiciones de magquinanias y equipos y teenologias destmadas
1 la implementacion de produccion mas lmpia, generacion de encigias renovables, la reduceitn
del mpacto ambiental de la actividad productiva y a la reduceion de emsannes de gases de
efecto invemadero,
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B. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO ( Continuacidn)

- Incremento newo de empleos por un periodo de cimco afios, cusndo s trate de nuevas
mvernones en somas coondmicamenie depomadas v de frontess ¥ se contrate a trabajadores

resulentes en dichas zonas.

- Pago del impucsto a la renta ¥ su anticipo

Exonemcon del pago del mmpuesto a ba renta duranie cinco ados, pam las sociedades que se
constimuyan a partie de b vigencia de este Codago, asi como ambien s sociedades nuevas que se
comnsttuyan por socwdades exmentes, sempre y cuando ks mvenones nuevas y productivas se
reabicen fuera de b junsdicciones urbanas de los cantomes Quito o Guayaguil y dentro de

CIEFGE SCCIOMes COnMOmIcos,

Diferuniento del pago del mpuoesto a la renta v de su anticipo has ta por cinco afdios, con el
comespondients pago de intereses, para ks sociedudes que manifieran por lo menos f 5% de su
capital acoonano a favor de al menos el 20% de sus wabajadores

Se excluird en el chleulo del anticipo del mmpuesio o la rents, adicionalmente los gastos
mncrementales por generacion de nuevo empleo o mepors de by masas salanal, 2si como la
adquisica’n de marvos activos destinados 2 la mejora de b productvadad e mnovacion
tecnoldgica, ¥ en generl aquellas mvermones y gastos efecovamens reahrados, relacsonados con
los beneficios tribustarios para el pago del empuesto & la renta que geconoce el Codign Organco
de la Produccién par s nuevas invemiones.

*  Rewncidn en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos ol extenor mealmados por las sociedades, aphcanin la tasa de impuesto a la renta
determinads pars b sociedsd como poenisg de retencxdin en ls fucnie del snpussio s s reas sobee
dachos pagos.

Exonesscion de la retencion en ba fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
crtditos extemos y lineas de crédito regintrados y que devenguen intereses 4 las msas establecidas por
el Banco Central de] Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exenior, debidaments
establecadis ¥ gue no s oncucntren domacibsdss «n pamisos Bscales,
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E. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacidn)
L Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exonemeson del impoeesio o b salida de divesas par los pagos realizados al extesor, por amonzacion
de capital e mtereses generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras mtemacionales,
con wn plaze mayor 2 un ado, destnados al financamiento de myersiones previstas en ef Codgo
ﬂtg'.i.l'lif:l:r de la Produecibn ¥ guse dmrenguen intereses a bis tasas referencales: ¥, ks pPagos realizados al
extenor por parte de administradoses v operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico
(ZEDE).

9. PATRIMOMNIOD

Politicas de Gerenciamiento de Capital

Los objetivos de la gestidn del capital son los siuientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continiie como un negocio en marcha,
considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capial
suficiente de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cusdar que evenmuales pérdidas, en caso de
haberlas, no superen l tombidad del 50% del capital,

El patrimaonio reportado de la Sucursal, sirve también como un pacimetro pasivo de evaluaciin de la
gesuon gerencial, conjentamente aplicado con parimetros activos como ventas v EBITDA (ganancias
ames de intereses, impuestos deprecmciones ¥ amorizaciones).

Mo existen tequetimicntos de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de convensos

con financistas, proveedores, clientes u otros, ™i la Sucursal, ni sus accionistas han esmblecido una
regla o procedimiento que lkeve a la determinacion de un capital minmo o detesminado.

(Espacio en blanco)
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0. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre loa gasion de administracion s formaban de b sgoenie manet

2012 2011

Mantenmmaento (111 1,324
Combusuble 45 824
Deprecuaciones 6,178 6,150
I mpuestos Cuons y Contribuciones 1873 B394
Seguros 659 708
Servicios Recibidos de terceros 149 3,668

21,938 20768

1. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Diebido & que s compaiiia no s encuentrs en operaciin no exsien contratos o acuerdos que deban
revelarsa,

12 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Dbjetivos ¥ polincas de administracion de desgos

La Sucursal estd expucsta s vanos nesgos en relacxin o los mstromenton financieros. 5 bien no achin
activamente en ks mercados de imversiones especulicivas, los principales son ¢l nesgo de mercado, el
nesgo de crédito y el nesgo de bguidez. La sdministracson de nesgos de bs Suwcursal esti basada en las
decisiones corporativas ¥ se enfoca en asegurar que se minimicen Jos riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a como vy mediano pheo, Dureate el presente afio no han exstido
cambios con relaciin al atio anterior en relacion a los objetvos y politicas de administeacion de los

Ricsgo de Crédin

El nesgo credmcio e of nesgo de que ks contraparnte no cumpls con la oblgscion. El valor Bbheos de
los actvos fnancaeros, e &l mismmo arel de exposcion sl nesgo de entdito sl 31 de dscembee de cads
adhn.
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12 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Los mstramentos financieros gque someten ieGncamente 3 bs Sucursil a concentraciones de nesgo de
crédit estin princpalmente wpresentados por ks cuentas por cobrar a bis panes relacionadas. Fl
riesgo dl respecio es minimo al igual que ¢ Despo de credito de efectivo ¥ equivalentes de efecivo que
se considera insignificanze.

Al 31 de diciernbre del 2012, b Sucumal no vene otms concentracionss sgnifcativas de nesgos de
citilite distnta s @ las snteoormente whalada

Riesgo de Liguidez

Es el nesgo de que b Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. El enfoque de la Sucursal para sdministrar este riesgo es asegurarse de contar con la Bquadez
suficicnte para solventar los gastos operacionales y cumnplir con el pago de sus obligacones fmancieras
cusndo vencen, un moumr en pendidas maceptshles o amcsgar s reputacon. e clio gestion los
fujos de caj de coro ¥ bago plaro, & través de fmanciamiento con compariias relacionadas. La
Sucursal posee solo paivos significativos con relacionadas cuyos montos son nferiores a las
respectivas cuemtas por cobrar con las mismas enndades.

Al 31 de diciembre de cada afo, los saldos de efectivo y cuentas pos cobear a relacionads, se moestran
suficientes para cubrir las obligaciones al cierre de cada epmeicio.

Ricsgo de Mescado

El nesgo de merado incluye el desgo de exposicion al vpo de cambio, a ls vartacionens en bs moneda
extranjers ¥ a ba varicion en otmos precios de instrumenios fimancieros.

El nesgo expeciifico oene que ver con ks s de mmterts en sus pasvos bancasios, v en los sctvos, en los
cemficados de snvesisim com tass vanable, supomendo que la tasa de mteres del resto de instramentos
financieros, se mantovieron constantes. 54 las tisas suben las utlbdades bajarin en forma prop orcional
por bos pasivos, ¥ viceversa si las tasas bajan. Diebido a que la sucursal no tene eréditos con intereses
pactados o colocaciones de smilar forma se considera innecessno comer el andliss de sanulacicon,
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembire de 2012y I fecha de aprobacida de los estados financieros o se produgeron
evenms que en b opinion de [a administracion de ls Sucursal pudieran ener un efecto sgifcvo o
requicran algins sjeste sobee dichos emtados finsncicros, o que haysa mphcado alguna revelacdn en bos
MESI0S,

Dira. Marganta Zambrano Ing. Hemin Sinchez
Re ntante Legal CONTADOR
ULTIMZ A LTDA



