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Crowe Horwath Romero & Asociados. Romero & Asociados Cia. Ltda.

Auditores Independientes

Av. Amazonas N 33 - 319 y Rumipamba
Edificio Torre Carolina, piso 9

Quito, Ecuador
www.romeroyasociados.com

Informe de los Auditores Externos Independientes

Al Apoderado de
Production Testing Services Colombia Ltda. - P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuadot

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Production Testing Services
Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuador al 31 de Diciembre de 2011,
y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de la casa
matriz y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafifa por los estados financieros

2. La Administracion de la compaiiia es responsable por la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles
internos que son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y
elaboracion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estin afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria sobte los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de tiesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditotia
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de exptesar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las

EE N B BB EERNERREREERERREERERREEREREENEREREER®R§B & & S

l




% Crowe Horwath Romero & Asociados.

estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para

nuestra opinion.
Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Production
Testing Setvices Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal Ecuador, al 31 de
Diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de la casa
matriz y sus flujos de efectivo pot el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
internacionales de informaci6n financiera.

Enfasis

5. Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de Diciembre de 2011 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre de 2010 y al 1 de Enero de 2010 las que han sido preparadas
siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”.
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Production Testing Setvices Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresado en Délares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Caja y Bancos

Cartera Comercial

Cuentas por Cobrar

Compaiifas Relacionadas

Gastos Pagados por Anticipado
Activos Disponibles para la venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Activos fijos, neto

Otros Activos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

‘Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por Pagar
Compaiiias relacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos por Impuestos Diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto

Capital Asignado

Aporte Futuras Capitalizaciones
Ajustes de primera adopcién
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

s

Dr. Francisco Meythaler

Representante Legal Subrogante
CONSULTLMZ CIA. LTDA.
Production Testing Services Colombia PTS

Colombia Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Al 31 de diciembre de Al1lde enero
Notas 2011 2010 de 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
5 7.801 8.789 20.844
1.623 - -
6 43.650 43.652 51.669
7 1.177.593 1.101.537 948.884
329 384 1.347
- 19.176 19.176
1.230.995 1.173.538 1.041.919
8 505.765 512.326 567.489
- 5 5
10 29.444 56.830 74.125
535.209 569.162 641.620
1.766.204 1.742.700 1.683.539
524 141 5.907
7 470.120 1.293.698 1.113.480
470.644 1.293.839 1.119.387
10 29.444 56.830 74.125
29.444 56.830 74.125
500.088 1.350.669 1.193.513
1 1.347.522 1.347.522 1.347.522
21.657 - -
- (429.418) (429.418)
(103.063) (526.074) (428.077)
1.266.116 ~ 392.030 ~~_ 490.026
/[ \
1.766.204 1.742.700 1. Q83.539
Ing. Hernidn Sénchez
SUPERINTENDENCIA w
DE COMP ANIAS
10JUL. 2022 3
OPERADOR 2
QUITO _




' Production Testing Setvices Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Estados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.
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Al 31 de Diciembre de
Nota 2011 2010
(Revisado Nota 3)
Ingresos de actividades ordinarias 1.640 5.292
Costo de ventas (411) (411)
Utdlidad bruta v 1.229 4.881
Gastos de Administracién (20.768) (35.031)
Otros ingresos- gastos, neto (73.575) (73.532)
(94.343) (108.564)
Pérdida antes de impuesto
ala renta (93.115) (103.683)
24 y/o 25 % impuesto a la renta (9.949) (12.786)
(9.949) (12.786)
Pérdida del afio (103.063) (116.469)
Resultados integrales del afio, neto de impuestos (103.063) (116.469)

o) ;

Dr. Francisco Meythaler Y
Representante Legal Subrogante Ing, Hemin Sinchez
CONSULTLMZ CIA. LTDA. Contador
Production Testing Services Colombia PTS

Colombia Ltda.

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Production Testing Setvices Ltda. - P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador
Estados de cambios en patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.
Resultados Acumulados
. Ajustes de
1?’ pltallo primera Rcuult:dos (l}p Dtt? F“t.m“ Total
adopcién ol

Saldos al 01 de Enero de 2010 (Revisado Nota 3) 1.347.522 -429.418 -428.077 - 490.026
Ajustes afios anteriores - - 18.473 - 18.473
Pérdida neta del afio - - -116.469 - -116.469
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 (Revisado Nota 3) 1.347.522 -429.418 -526.074 - 392.030
Aporte Futuras capitalizaciones - - - 1.000.000 1.000.000
Transferencias - 429.418 526.074 -955.492 -
Absorcién pérdida Consorcio Skanska - - - -22.851 -22.851
Pérdida neta del afio - - -103.063 - -103.063
Saldos al 31 de Diciembre de 2011 1.347.522 - -103.063 21.657 1.266.116

Dr. Francisco Meythaler Ing. Hernin Sinchez

Representante Legal Subrogante d

CONSULTLMZ CIA. LTDA. Contador

Production Testing Services Colombia PTS

Colombia Ltda.

Las notas adjuntas 2 los estados fi ieros son parte integ; de estos estados. 5
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresado en Délares E.U.A.

2011 2010

Flujos de Efectivo netos de de actividades de operacién

Pérdida neta (103.063)  (116.469)
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta

con el efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de

|
|
i
F
,'
!
:
.
.
.
N

operacion

Depreciacién 6.562 6.882
Ajuste por Baja de inversién 5 -
Ajuste utilidades retenidas afios anteriores - 18.473

Variacién en capital de trabajo - aumento (disminucién)
Variacién de activos - (aumento) disminucién

Cartera Comercial (1.623) -
Cuentas por Cobrar (22.849) 8.017
Compafifas Relacionadas (76.056)  (152.653)
Gastos Pagados por Anticipado ‘ 55 962
Activos Disponibles para la venta 19.176 -
Variacién de pasivos - aumento (disminucion)

Cuentas por Pagar 383 (5.766)
Compaiiias relacionadas 176.422 180.218
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de ,

operacion (988) (60.336)

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adiciones de Activos Fijos (neto) - 48.281

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

(Disminucién) incremento neto del efectivo (988) (12.055)
Efectivo

Saldo al inicio del afio 8.789 20.844
Saldo al final del afio 7.801 8.789

e

Dr. Francisco Meythaler I Zrin Sincﬁgz
Representante Legal Subrogante
CONSULTLMZ CIA. LTDA. Contador
Production Testing Services Colombia PTS
Colombia Ltda.
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.. . 6
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES

Production Testing Services Colombia Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda., Sucursal en Ecuador de
P.T.S. Colombia Ltda., fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador para
operar en el Ecuador, a través de la Resolucién No.02.Q.1.].3002 del 15 de Agosto de 2002 que se
insctibi6 en el Registro Mercantil el 21 de Agosto de 2002.

Su actividad principal es la exploracién, perforacién produccién, transporte refinacién y
comercializacién de hidrocarburos a nivel nacional e internacional, asi como la venta al por mayor y
menor de equipos de mineria y petréleo.

La Matriz de la Sucursal es PETROTIGER SERVICES COLOMBIA LTDA (Anteriormente
Production Testing Services PTS Colombia Ltda.) una Sucursal de servicios petroleros del sector
E&P fundada en Alaska en 1988 y dirigida desde Colombia. Es parte del Grupo TigerCompanies,
que se orienta a los servicios para las industrias de petrdleo, gas, energia y mineria, asi como al
sector industrial e infraestructura en América Latina. El Grupo tiene presencia con oficinas en
Argentina, Colombia, Ecuador, Espafia, México, Panam4 y Perd.

El domicilio legal de la Sucu.tsaj se encuentra en la calle Luxemburgo N34 - 340 y Portugal *
Edificio Braganza Quito, Ecuador.

Entormo Econémico

De 2010 2 2011 continu6 la recuperacién y el crecimiento. Se estima que el crecimiento econémico
total 2011 pudo estar por encima del 8%, con un PIB de $65945 MM. Las exportaciones totales
crecieron un 27% y.un sector en el que especificamente participamos de manera fuerte a través de
los Plisticos, como es el bananero, creci6 sus exportaciones en un 9.9% llegando a $2235 MM
(FOB). Las importaciones totales llegaron a $23228 MM creciendo un 18,3% y especificamente las
de materias primas crecieron un 22,2% llegando a $7231 MM. Las politicas estatales de
favorecimiento a la produccién nacional (Ej.: los aranceles a la importacién de calzado) y la
inversi6n en infraestructura son en general positivas para nuestro negocio. Es de esperarse que el
entorno permanezca positivo durante todo el 2012, teniendo como amenazas una fuerte crisis
internacional o una caida del precio del petréleo; ambas situaciones se vislumbran poco probables
en el corto plazo.

/
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES (Continuacién)

La Sucursal se mueve en el entorno econémico de la Industria en General, de acuerdo con los
varios sectores en los que participa. Después de la crisis global de 2009, precedida por fuertes
incrementos en las materias primas a finales del 2008 motivados principalmente por los altos
precios del petréleo, el 2010 fue un afio de comienzos de recuperacién. Hubo crecimiento de
nuevo y la industria empezé su reactivacién motivada por la mejora del consumo interno,
estimulado por un gasto publico mucho mayor, la formalizacién del empleo y la disminucién del
desempleo. Asi se lleg6 a un PIB de $57978 MM, con una mejora en el consumo de los hogares (lo
cual favorece nuestras ventas a practicamente todos los sectores industriales) y una mayor inversién
en infraestructura asi como estimulo a la construccién (favoreciendo nuestra participacién en
sectores como industria quimica, construccién y recubrimientos y afines).

Segiin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econémico comienza el 1 de enero y
termina el 31 de diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de
curso en Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (US$). Las ciftas indicadas se
presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique lo contrario.

Declaracién de cumplimiento con NIIF

Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB) y sus interpretaciones, en sus
ultimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2011, fecha de cierre de los estados
financieros, conforme la instruccién general impartida por la Superintendencia de Compaiifas a
través de su pigina web.

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resolucién No. 08.G.DSC.010 de 20 de
noviembre de 2008, modificada parcialmente por la Resolucién sc.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de
enero de 2011, dado que la Sucursal no cumple con los condicionantes para set calificada como una
PYME, es empresa considerada en el segundo grupo de adopcién, y por lo tanto adopta las
Normas Internacionales de Informacién Financiera desde el 1 de enero de 2011, por lo que debe
presentar los estados financieros comparativos con los del afio 2010. En consecuencia, estos son
los primeros estados financieros de la Sucursal preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la preparacién de
los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, la informacién
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES (Continuacién)

comparativa del afio 2010 y el estado de posicién financiera a la fecha de transici6n, 31 de
diciembre de 2009. '

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 (incluyendo los saldos
que se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisién por
patte de la matriz el 31 de marzo de 2012,

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros. Tal como lo requiere 1a Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas
politicas han sido disefiadas en funcién a las normas internacionales de informacién financiera
(NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los petiodos que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién més
significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales de la Sucursal en el gjercicio 2011.
Estas politicas contables han sido usadas en el petiodo comparativo presentado, y en el estado de
posicién financiera de apertura, excepto cuando la Sucutsal ha aplicado ciertas politicas contables y
excepciones durante la transicién a las NIIF.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicién o produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido a 1a adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Una revisién de los estindares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas pero aiin no
efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana por la Sucursal se presentan en la

Nota 2.12.

La preparaci6én de los estados financieros requiere que la gerencia efectde estimaciones, utilice

* supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financietos y use su criterio

al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Atn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

circunstancias. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o 4reas en las que
los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen mis adelante.

 HOE B R

A la fecha de emisi6én de estos estados financietos, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha

l

adoptado con anticipacién.
Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas
contables. Las dreas que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las
suposiciones y estimados son significativos se muestran mis adelante. ‘

Los estimados estin basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han
considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en
ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los
cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de 1a Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Sucursal serd capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracién considera la posicién financiera de la
Sucursal, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros
y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas que afectan al
entorno local en las operaciones de la Sucursal.

La Sucursal por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de

empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

10
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuaci6én)

2.1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

H A e

l

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacién de Estados
Financieros (revisada en el 2007). La Sucursal ha elegido presentar el estado de ingresos integrales
en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el otro ingreso integral. La Sucursal ha
escogido reportar el estado de ingresos integrales reportando los gastos por su funcién.

De acuerdo con NIIF 1, la Sucursal presenta tres estados de posicién financiera. En periodos
futuros, NIC 1 requiere que se presenten dos periodos comparativos para el estado de posicién
financiera solo en ciertas circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera 2 comienzos del afio, actualizada al cierre
del mismo. Como un anexo adicional a este estado se muestra la conciliacién del resultado neto con

el efectivo proveniente de las operaciones.
23. INGRESOS

En los ejercicios 2011 y 2010, el ingreso corresponde a arrendamiento de equipos para la industria
petrolera. Es medido con referencia al valor razonable de la contraparte recibida o pot tecibir por la
Sucursal, excluyendo descuentos e impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable
y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

24 COSTOSY GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién
del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Efectivo y equivalentes comprende caja, fondos bancatios y depositos a la vista ficilmente

convertibles en montos conocidos de efectivo y que estin sujetos un riesgo insignificante de

cambios en valor.

11
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

2. RESUMEN DE PR[NCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

2.6 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Planta y Equipos se valorizan al costo de adquisicién. El costo de adquisicién
comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. Los
costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es
apropiado, solo si es probable que futuros beneficios econémicos relacionados con el activo fluyan
hacia la Entidad y que el costo del item pueda ser medido confiablemente.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la opcién prevista
en la NIC 16.

La depreciacién es calculada en base al método de linea recta, de acuerdo con su petiodo de
utilizacién econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el
valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son
depreciadas en forma separada. Las vidas vtiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Vidas ttiles estimadas
Magquinaria y Equipos 8 afios

Muebles y Enseres 8 afios

Equipo de Oficina 8 y 6 afios

Equipo de Computacién 8y 6 afios

Edificios y Construcciones 52 afios

Vehiculos 8 afios

Los estimados materiales de la vida 1til, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son
actualizados conforme sea requerido, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros
del activo y se reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras
reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el petiodo en que ocutrieron.

Sobre los Muebles y Equipos mantenidos por la Sucursal se buscan indicios de detetioro a la fecha
del estado de posicién financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los

12
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

activos es estimado y, de ser necesario, deber4 ser efectuada una baja con el cargo correspondiente
al estado de ingresos integrales de la Sucursal.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos
generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos
activos son evaluados individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad
generadora de efectivo. '

No se identificaron indicadotes de deterioro, a la fecha del estado financiero.

La depreciacién y el deterioro son incluidas en el estado de resultados integrales de la Sucursal bajo
las diferentes categorias funcionales.

2,7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sucursal se vuelve parte de las
estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen si la
Sucursal tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los
pasivos financieros se reconocen si la Sucursal tiene una obligacién contractual de transferir
efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Sucursal se miden originalmente al valor razonable.
Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicién posterior, los instrumentos financieros de 1a Sucursal son
clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para la venta

13
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

Activos financieros al valor tazonable contra los resultados

Incluyen activos financieros que se poseen para comerciar 0 que cumplen ciertas condiciones y son
designados al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

Los activos de esta categotia se miden al valor razonable con pérdidas o ganancias reconocidas en
el estado de resultados integrales.

Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y plazo de madurez fija,
diferentes a préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican en esta categoria si la
Sucursal tiene la intencién y habilidad de mantenerlas hasta la madurez.

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en forma subsecuente al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva. Si hay evidencia objetiva de que la inversién se ha
deteriorado, determinada por una calificacién de desgo de crédito externa, el activo financiero es
medido al valor presente de los flujos de caja estimados. Cualquier cambio en el valor en libros de
la categoria, incluyendo, pérdidas por deterioro, son reconocidos en las pérdidas y ganancias.

De estas categorias, la Sucursal posee cuentas por cobrar y pagar con relacionadas. Después del
reconocimiento inicial estin medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es
inmaterial. El efectivo y equivalentes de la Sucursal y las cuentas por cobrar comerciales caen
dentro de esta categoria de instrumentos financieros. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un
afio las cuentas son clasificadas como activos no corrientes.

Desreconocimiento
Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o
flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son transferidos sustancialmente todos los tiesgos

y ventajas del mismo. Un pasivo financiero es desreconocido cuando esti extinguido, ha sido
pagado, ha expirado o legalmente revocado.

14
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacién)

Presentaciéon

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho
legal para hacerlo y la empresa tiene la intencién de cancelarlos con compensacién.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en pérdidas y ganancias
se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas
por cobrar comerciales que se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.8. IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto
cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el
patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto 2 la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Sucursal, determinada de conformidad con la legislacién tributatia ecuatoriana en curso, y
utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la
fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que
difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio,
salvo que se trate de impuesto cotriente sobre otros ingresos integrales o de partidas que afectan al
patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables
del afio 2011 (25% en 2010). Como se menciona mis adelante, con la vigencia del Cédigo Organico
de la Produccién, 1a tasa se reduciri a, 23% en 2012 y 22% en 2013. Sin embargo la legislacién
tributaria en el Ecuador establece que las Sucursales deben cubtir un impuesto causado minimo
calculado del siguiente modo:

15
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

(Continuaci6n)
Partida Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario cottiente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo
actual 0 a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se
adiciona ademds cualquier correccién de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos
al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso
a ser reclamados a las Autoridades fiscales, anticipos de impuesto 2 la renta que tengan posibilidad
de recuperacién o reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias
temporarias entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los
impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se
esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacién en el tiempo por la aplicacién de
tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segtin los
estados de situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontat, a las tasas que se espera
estarin vigentes en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su
totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea
probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades

gravables en los siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar solo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.
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Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Sucursal tiene el derecho y la
intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del
gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras
partidas reconocidas dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso la variacién relacionada a del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado
financiero y se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes
beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar.
Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta
en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos
diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta
de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario
(activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al valor recuperable.

2.9 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Resultados acumulados

Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Sucursal, la utilidad o pérdida del periodo,
reservas legales, reservas facultativas, etc.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicién est4 limitada por disposiciones
estatutarias, decisién de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino que se dar4 a los saldos de las
cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superévit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF y la norma internacional de informaci6n financiera para pequefias y medianas empresa
NIIF para las PYMES, superivit por valuacién, utilidades de Sucursales holding y controladoras y
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designacién e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucién de la Superintendencia de
Sucursales No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la
norma internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye el efecto de los ajustes a los
saldos la fecha de transicién a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor
no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en
el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la Sucursal.

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a la Mattiz son reconocidos como un pasivo en los estados financieros
en el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

2.10 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estin basados en la experiencia histérica y
otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las
circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que
tienen mayor efecto en los estados financieros.

Activos tributarios diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos
tributarios diferidos puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado
por ingresos exentos significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida
fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo
puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estat sujeto a ciertos limites
e incertidumbres.
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Estimaciones contables criticas

La Sucursal hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderin por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones que tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material 2 los valores en libros
de activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen abajo:

Vidas tiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basan en la utilizacién
esperada de los activos dentro de la Sucursal. Los actuales resultados, basados en estimaciones
actuales del flujo de efectivo de la Sucursal, podtian vaniar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operaci6n actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
Sucursal, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

2.11 REESTABLECIMIENTO Y PRIMERA ADOPCION

Estos son los primeros estados financieros de la Sucursal preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La fecha de transicién a las NIIF es el 31 de
diciembre de 2009. Como se menciona mis adelante la aplicacién de las NIIF sobre saldos previos
expresados a la fecha de transicién y durante el petiodo comparativo 2010, al 1 de enero de 2011,
se genera una disminucién neta patrimonial, expresada en la partida de resultados acumulados por
la aplicacién de NIIF. ,

Informacién detallada sobre el cambio neto en el patrimonio, en los estados de ingresos integrales y
en la presentaci6n del estado de flujos de efectivo, se puede observar en la nota 3.

2.12 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO
EFECTIVAS

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, una serie de nuevas normas, y las
enmiendas a las normas e interpretaciones a estindares existentes han sido publicados pero atin no
resultan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2011, y no han sido adoptados en forma anticipada
por la Sucursal. Ain cuando, la Administracién anticipa que los pronunciamientos relevantes seran
adoptados como politicas contables desde el primer periodo que comience después de la vigencia
del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto significativo sobre los estados
financieros de la Sucursal.
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD
(Continuacion)

Modificaciones a la NIC 12 -Impuestos Diferidos: Recuperacién de Activos Subyacentes -
(Vigente para ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2012)

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modificacién a la NIC 12 analiza la forma
en que se recuperar4 un activo como una propiedad de inversién, sea por la venta o por el valor de
uso, y analiza los efectos de tal hecho en la determinacién de los impuestos diferidos.

| BN O e e —

Normas de consolidacién (Vigentes para ejercicios que inicien el 1 de enero de 2013)

El paquete de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partir del 1 enero de
2013. La informacién sobre estas nuevas normas se presenta a continuacién:

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, sustituye a la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados y a la interpretacién SIC 12 Consolidacién - Entidades con Propésito
Especial. Se revis6 la definicién de control, junto con la Guia para identificar a una participacién en
una filial. Sin embargo, los requisitos y la mec4nica de la consolidacién y la contabilizacién de los
intereses minoritatios y los cambios en el control siguen siendo los mismos.

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 31). Se alinea mis de
cerca la contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al acuerdo
conjunto. Ademis, la opcién en NIC 31 de usar la consolidacién proporcional ha sido eliminada,
pues NIIF 11 requiere el uso del método de puesta en equivalencia, que se utiliza actualmente para
las inversiones en asociadas.

NIIF 12 Divulgacién de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con los requisitos de
divulgaci6n para los distintos tipos de inversiones no consolidadas, incluyendo las entidades
estructuradas. Introduce nuevos requisitos de divulgacién sobre los riesgos a que estd expuesta una
entidad de su participacién con las entidades estructuradas.

Enmiendas consiguientes a la NIC 27 y NIC 28 Inversiones en Empresas Asociadas y negocios
conjuntos (NIC 28) NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros individuales. NIC 28
aporta las inversiones en empresas conjuntas en el 4mbito de aplicacién. Sin embargo, la NIC 28 de
la equidad metodologia de la contabilidad se mantiene sin cambios.
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2.  RESUMEN DE PRINCIPALES POL{TICAS DE CONTABILIDAD
(Continuaci6én)

Modificaciones NIC 1 Presentacién de estados financieros (Ejercicios que comiencen
" luego de 1 de julio de 2012)

Las enmiendas requieten a una entidad agrupar los elementos que se presentan en otro resultado
integral, en los casos que de acuerdo con otras NIIF:

|

a)  No serin reclasificados posteriormente a la utilidad o pérdida y

b)  Serin reclasificados postetiormente a la cuenta de resultados cuando se cumplan
determinadas condictones.

La norma no afecta a 1a medicién o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)

Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se refieren a planes
de beneficios definidos:

a)  Eliminar el "método del corredor" y por tanto exigir a las entidades a reconocer todas las
ganancias y pérdidas actuariales que surjan en el periodo que se examina.

b)  Racionalizar la presentacién de los cambios en los activos y pasivos del plan

¢)  Mejorar los requisitos de divulgacién, incluyendo informacién sobre las caractetisticas de los
planes de beneficios definidos y los riesgos que las entidades estin expuestas a través de la
participacién en ellos. )

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetivo sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
valoracién en su totalidad. NIIF 9 se publica en fases. Hasta la fecha, los capitulos que tratan con el
reconocimiento, clasificacién, medicién y cancelacién de los activos y pasivos financieros han sido
emitidas. Estos capitulos son efectivos para los petiodos anuales que comiencen el 1 de enero de
2015. Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y la metodologia de contabilidad de
coberturas todavia se estan desarrollando.

La administracién no ha evaluado el impacto de este cambio en los estados financieros de la

Sucursal. Sin embargo, ha decidido esperar para aplicar la NIIF 9 hasta que todos sus capitulos
hayan sido publicados.

21

/



_

Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Exptesadas en Délares de E.U.A.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA

Como parte del proceso de adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, de acuerdo a la Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de
diciembre de 2008 ha requerido a las Compaiiias y a los entes sujetos y regulados por 1a Ley de
Mercado de Valotes que adopten las NIIF a partir del 1 enero de 2011.

l

A fin de cumplir con la legislacién ecuatoriana, la Sucursal ha adoptado las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicion y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el
rubro “ajustes de primera adopcién” en el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Sucursal preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros
que la sucursal ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la sucursal ha considerado como
fecha de transicion el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho

afio de acuerdo con las NIIF.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF.

Las notas explicativas brindan una descripcién detallada de las principales diferencias entre los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aplicadas por la Sucutsal y el impacto sobre el pattimonio al 31 de
diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, ver
Nota 3.5 (numerales (a) y (b)). Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la Sucursal
identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo que
son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son explicados como parte de las notas

antes mencionadas.
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,l Notas a los estados financieros
| Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
,l Expresadas en Délares de E.U.A.
, 3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
ll INTERMEDIACION FINANCIERA (Continuaci6n)
,I 3.1. Reconciliacién del estado de situacién financiera
,. a)  La reconciliacién entre el estado de situacién financiera bajo los principios de contabilidad
generalmente aceéptados en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a
F NIIF) se detalla a continuacién: '
l. Al 1 de enero de
|| 2010 bajo PCGA Al1de enero de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
| Activos '
Activos corrientes:
] Caja y Bancos 23.044 (2.200) 20.844
Cuentas por Cobrar 68.781 (17.112) 51.669
u Compaiiias Relacionadas 1.237.7115 (288.832) 948.884
Gastos Pagados por Anticipado 1.347 - 1.347
| Activos Disponibles para la venta - 19.176 19.176
] Total activos corrientes 1.330.887 1.041.919
. Activos no corrientes:
Activos fijos, neto _ 967.298 (399.809) 567.489
B Otros Activos 5 - 5
Activos por impuestos diferidos - 74.125 74.125
B Total activos no cotrientes 967.303 641.620
Total activos 2.298.190 (614.651) 1.683.539
B ‘
Pasivos y patrimonio neto
n Pasivos corrientes:
Cuentas por Pagar 5.907 - 5.907
n Compaiiias relacionadas 1.372.838 (259.358) 1.113.480
u Total pasivos corrientes 1.378.746 1.119.387
Pasivos no corrientes:
u Pasivos Impuestos Diferidos - 74.125 74.125
B Total pasivos no corrientes - 74.125
Total pasivos 1.378.746 1.193.513
. Patrimonio neto
B Capital Asignado ' 1.347.522 - 1.347.522
Afustes de primera adopion - (429.418) (429.418)
. Resultados acumulados (428.077) - (428.077)
Total patrimonio neto 919.445 490.026
8 - Total pasivos y pattimonio neto 2.298.190 (614.651) 1.683.539
u
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE

INTERMEDIACION FINANCIERA (Continuacién)

b)  Asimismo, la reconciliacién de los saldos del estado de situacién financiera al 31 de

diciembre de 2010 se presenta a continuacién:

Activos

Activos corrientes:

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar
Compaiiias Relacionadas
Gastos Pagados por Anticipado

Activos Disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no cotrientes:

Activos fijos, neto

Otros Activos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio neto
Pasivos corrientes:
Cuentas por Pagar
Compaiiias relacionadas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Pasivos Impuestos Diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio neto
Capital Asignado
Afustes de primera adopcion
Resultados acumulados
Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto

/

Al 31 de diciembre Al 31de
de 2010 bajo PCGA diciembre de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF

10.989 (2.200) 8.789
60.389 (16.737) 43.652
1.266.554 (165.017) 1.101.537
384 - - 384
- 19.176 19.176
1.338.316 1.173.538
803.234 (290.907) 512.326
5 - 5
- 56.830 56.830
803.239 569.162
2.141.554 (398.855) .1.742.700
mm - 41

1.487.502 (193.804) 1.293.698
_1.487.643 ’ 1.293.839
- 56.830 56.830
- 56.830
1.487.643 1.350.669
1.347.522 - 1.347.522
- (429.418) (429.418)
(693.611) 167.537 (526.074)
653.911 392.030
2.141.554 (398.855) 1.742.700
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Notas a los estados financieros

|
l
|
| Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
’I Expresadas en Doélares de E.U.A.
! 3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
,l INTERMEDIACION FINANCIERA (Continuaci6n)
| 3.2 Reconciliaciéon del estado de resultados integral
B
,. Una reconciliacién entre el estado de resultados integral bajo los principios de contabilidad
| generalmente aceptados en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacién:
| Al31de Al 31de
n diciembre de diciembre de
, 2010 bajo 2010 bajo
PCGA Ecuador Ajustes NIIF
u
| Ingresos de actividades ordinarias 5.292 - | 5.292
B ' Costo de ventas - 4n) 41
Utilidad bruta 5.292 4.881
.
. Gastos Operacionales (234.679) 199.648 (35.031)
Otros ingresos- gastos, neto 25.979 (99.511) (73.532)
B (208.700) (108.564)
] Utilidad antes de impuesto 2 la renta (203.408) (103.683)
L 25% impuesto a la renta (12.786) (12.786)
B ’ (12.786) (12.786)
| Utilidad del afio : (216.194) (116.469)
n .
Resultados integrales del aiio, neto de
[ ] impuestos (216.194)- 99.725 (116.469)
|
n
n
|
.
|
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA (Continuacién)

3.3. Reconciliacién del estado de cambios en el patrimonio neto

La reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas
internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se

detalla a continuacién.

Al1l dé enero de Al 31 de diciembre

2010 _de 2010

Total patrimonio neto segiin PCGA- Ecuador 919.445 653.911
Errores:

Baja de cuenta de integracién -2.200 -2.200
Baja de intereses CP Houston -67.813 -
Bajo Anticipo Proveedores ‘ -17.112 -16.737
Costo Amortizado Compafiias Relacionadas 38.339 28.787
Adopciones: '

Reconocimiento costo atribuido Activo Fijo -380.632 -271.731
Total ajustes : -429.418 -261.881
Total patrimonio neto segtn NIIF 490.026 392.030

3.4. Reconciliacién del estado de flujo de efectivo
No se ha determinado un efecto en el estado de flujos de efectivo, excepto por la presentacién de
las partidas provenientes de la adopcién de las NIIF y que son eliminadas por no constituir flujo de

efectivo.

3.5. Notas a la reconciliacién del estado de situacion financiera y estados de resultados
integral

a)  Cuentas por cobrar y pagar al costo amortizado.

Constituyen ajustes a partidas que no cumplen criterios de reconocimiento bajo normas
internacionales de informacién financiera.
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3. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INTERMEDIACION FINANCIERA (Continuacién)

b)  Desreconocimiento de activos que no cumplen criterios de reconocimiento.

Constituyen ajustes a partidas que no cumplen criterios de reconocimiento bajo normas
| internacionales de informacién financiera.

¢)  Ajuste neto de propiedades planta y equipo

A la fecha de transicién a las NIIF la Sucursal eligié medir las propiedades planta y equipo al valor
razonable como un costo atribuido. Las depreciaciones bajo NIIF se basan en este costo atribuido.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La composicién de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de
2010 se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010

Corriente  No corriente  Corriente  No corriente Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al valor

nominal

Caja y Bancos "7.801 - 8.789 - 20.84 -
Cartera Comercial 1.623 - - - - -
Cuentas por Cobrar 43.650 - 43.652 - 51.669 -
Compaiiias Relacionadas 1.177.593 - 1101537 - 948.884 -
Gastos Pagados por Anticipado 329 - 384 - 1347 -
Activos Disponibles para la venta - - 19.176 ‘ - 19.176 -
Total activos financieros 1.230.995 - 1.173.538 - 1.041.919 -

Pasivos financieros medidos al costo

Cuentas por Pagar 524 - 141 - 5.907 -
Compaiiias relacionadas 470.120 - 1.293.698 - 1.113.480 -
Total pasivos financieros 470.644 - 1.293.839 - 1.119.387 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudotes comerciales, y otras cuentas por cobrar se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de
efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Caja 7.000 7.000 7.000
’ Bancos 801 1.789 13.844
7.801 8.789 20.844

a)  La Sucursal mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en
diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que
son mantenidos en la Sucursal.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las otras cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Anticipo Proveedores 5.420 5.225 10.383
Retenciones en la fuente 10.288 10.288 13.248
Anticipo Impuesto a la Renta 20.197 20.197 20.197
IVA Crédito Tributario 7.744 7.941 7.841
43.650 43.652 51.669

(Espacio en blanco)
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Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Dolares de E.U.A.

7. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas con compaiiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Cuentas x Cobrar Relacionadas
Cuentas por cobrar Cias.
Relacionadas , 1.177.593 1.101.537 948.884
1.177.593 . 1101.537 948.884
Cuentas x Pagar Relacionadas
Cuentas por pagar Cias.
Relacionadas PTS Colombia 404.057 1.232.089 1.056.025
P.T.S. Ecuador Cia. Ltda. 66.063 61.609 57.455
470.120 1.293.698 1.113.480
Saldo Neto 707.473 (192.161) (164.597)

Un resumen de las transacciones realizadas con compaiiias relacionadas, se presentan a
continuacion:

P.T.S. Colombia Consorcio Sade-

Ltda. Skanska PTS P.T.S. Ecuador P.T.S. Houston Total
(Revisado Nota 3) )
Saldo al 1-12-10 -289.014 - 56.605 67.812 -164.597
Ventas 73.800 - - - 73.800
Reembolsos por Cobrar - 4.507 - - ) 4.507
Pagos -83.664 -22.810 - - -106.474
Transferencias -31.000 - - - -31.000
Ajustes y )
Reclasificaciones 58.261 41.154 - - 99.415
Castigo Cuenta por
Cobrar - - - -67.812 -67.812
Saldo al 31-12-10 : -271.618 22,851 56.605 - ‘ -192.161
Ventas 19.176 - - - 19.176
Ajuste afios anteriores -13.891 - - - -13.891
Pagos 1.000.000 - - - 1.000.000
Transferencia -82.900 - - - -82.900
Préstamo - - - . - -
Ajustes - -22.851 100 - -22.751
Saldo al 31-12-11 650.768 - 56.705 - 707.473
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

7. COMPANI{AS RELACIONADAS (continuacién)

P.T.S. Colombia Consorcio Sade-

Ltda. Skanska PTS P.T.S. Ecuador Total
(Revisado Nota3)
Saldo al 31-12-10 -271.618 22.851 56.605 -192.161
Ventas 19.176 - - 19.176
Ajuste afios anteriores -13.891 - - -13.891
Pagos 1.000.000 - - 1.000.000
Transferencia -82.900 - - -82.900
Préstamo - - - -
Ajustes - -22.851 100 -22.751
Saldo al 31-12-11 650.768 - 56.705 707.473

(espacio en blanco)

/
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siguiente manera:

Terreno

Edificios e Instalaciones
Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Equipos de Computo
Vehiculos

R
Production Testing Setvices Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.
8. . PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos se formaba de la
31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Costo Depreciacién  Activo Costo  Depreciacion  Activo Costo  Depreciacién  Activo
histérico lad Neto histérico  acumulada Neto histérico  acumulada Neto
11.776 - 11.776 11.776 - 11.776 11.776 - 11.776
117.900 -9.015 108.885 117.900 -6.748 111.152 117.900 -4.481 113.419
700.807 -335.490 365.317  700.807 ' -335.079 365.729  793.620 -379.199 414.422
2.838 -709 2.128 2.838 -355 2.483 2.838 - 2.838
5.826 -1.565 4.260 5.826 -843 4.983 5.826 - 5.826
1.266 -512 754 1.266 -356 910 1.266 - 1.266
21.197 -8.553 12.644 21.197 -5.903 15.293 21.197 -3.254 17.943
861.610 -355.845 505.765 861.610 -349.283 512.327 954.423 -386.933 567.489
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Production Testing Setvices Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas 2 los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresadas en Délares de E.U.A.

8.  PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS (Continuacién)

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

Edificiose = Maquinatia Mueblesy Equiposde Equiposde
Tetreno Instalaciones  y Equipo Enseres Oficina Computo Vehiculos TOTAL

Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 11.776 117.900 793.620 2.838 5.826 1.266 21.197 954.423
Bajas y ventas - - -92.813 - - - - -92.813
Saldo al 31 de diciembte de 2010 11.776 117.900 700.807 2.838 5.826 1.266 21.197 861.610
Saldo al 31 de diciembre de 2011 11.776 117.900 700.807 2.838 5.826 1.266 21.197 861.610
Depreciacién acumulada
Saldo al 1de enero de 2010 - -4.481 -379.199 - - - -3.254 -386.933
Bajas y ventas - - 44.531 - - - - 44.531
Adiciones - -2.267 -411 -355 -843 -356 -2.650 -6.882
Saldo al 31 de diciembte de 2010 - -6.748 -335.079 -355 -843 -356 -5.903 -349.283
Adiciones - -2.267 41 -355 -843 -356 -2.650 -6.882
Saldo al 31 de diciembre de 2011 - -9.015 -335.490 -709 -1.565 -512 -8.553 -355.845
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Production Testing Services Ltda. — P.T.S. Colombia Ltda. Sucursal Ecuador

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

9. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
a) Saldosy transacciones con accionistas y compaiifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compafiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza  Origen  Vencimiento 2011

Cuentas por pagat Compaiiias. Relacionadas

PTS Colombia Préstamos  Colombia 404.057
P.T.S. Ecuador Compafifa. Ltda. Préstamos  Ecuador 66.063
470.120

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafiias

relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con
terceros no relacionados. Las cuentas pot cobrar a compaiiias relacionadas tienen una antigiiedad de
mAximo seis meses y no generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

rubros.

b) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de gerencias,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31
de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.
¢) Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio han sido realizadas a precios

normales de mercado. Los saldos pendientes al cietre del ejercicio no estin garantizados, no devengan
intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por

cobrar o pagar de partes relacionadas.

(Espacio en blanco)
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a)  Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2011 2010
Impuesto 2 la renta corriente ‘ 9.949 12.786
Total impuesto a la renta diferido : - -
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio 9.949 12.786

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a 1a Renta
a)  Situacion fiscal
La Sucursal no ha sido fiscalizada en los dltimos afios.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Sucutsal, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

b) Tasa de impuesto
La tasa para el cilculo del impuesto a la renta para el afio 2011 es del 24%.

En caso de que la Sucursal reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, podsia obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
renta sea mayor que el impuesto a la renta causado o este impuesto a la renta causado no existiera,
el anticipo de impuesto a la renta constituye impuesto a la renta minimo.

El impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al impuesto a la renta calculado a la tasa del 24%.
Al 31 de diciembre de 2010, el impuesto a la renta se calcul6 a una tasa del 25% sobtze las utilidades
tributables.

I
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

¢) Anticipo de Impuesto a la Renta

A partir del afio 2011, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes 2l
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta serd
compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién.

d) Reformas Tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2011, se expidi6 el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual incluye reformas tributarias que
establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron
determinados en dicho Cédigo es el siguiente:

° Tasa de impuesto a la renta
Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Aifio 2012 23%
Afio 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la

renta.

° Cilculo del impuesto a la renta
Para el cilculo del impuesto a la renta, serdn deducibles adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacién,
desarrollo e innovaciéon tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocién comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas
a la implementacién de produccién mds limpia, generacién de energias renovables, la reduccién
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de emisiones de gases de

efecto invernadero.
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)

Incremento neto de empleos por un petiodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econémicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores

residentes en dichas zonas.
° Pago del impuesto a la renta y su anticipo-

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi como también las sociedades nuevas que se
constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de

ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto 2 la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluiri en el cilculo del aaticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacién
tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributatios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico
de la Producci6n para las nuevas inversiones.

° Retencién en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta sobre

dichos pagos.

Exoneracién de la retencién en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por
el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente
establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
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10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO (Continuacién)
° Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacién
de capital e intereses generados sobre créditos otdrgados por instituciones financieras internacionales,
con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo
Orgénico de la Produccién y que devenguen intereses a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al
exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico
(ZEDE).

11. PATRIMONIO
a) Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestién del capital son los siguientes:

Primordialmente, la sucursal se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital
invertido, generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de
riesgo asumido.

Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continie como un negocio
en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el
capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en
caso de haberlas, no superen la totalidad de las reservas y el 50% del capital.

Mis alld de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Sucursal, sirve también como
un paridmetro pasivo de evaluacion de la gestién gerencial, conjuntamente aplicado con parimetros
activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y

amortizaciones).
No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en cumplimiento de convenios

con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Sucursal, ni sus accionistas han establecido una
regla o procedimiento que lleve a la determinacién de un capital minimo o determinado.
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11. PATRIMONIO (Continuacién)

b) Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera - NIIF

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no
podri ser distribuido entre los accionistas, no seri utilizado para aumentar capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendrin derecho
a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las

pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Sucursal.
12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2010
2011 (Revisado Nota 3)

Mantenimiento ' (1.324) (2.934)
Combustible (524) (729)
Depreciaciones (6.150) . 6.470)
Gastos de Personal - (8.111)
Impuestos Cuotas y Contribuciones (8.394) (9.060)
Seguros (708) (1.148)
Servicios Recibidos de terceros (3.668) (6.579)

(20.768) (35.031)

13. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Debido a que la compafiia no se encuentra en operacién no existen contratos o acuerdos que deban

revelarse.

(Espacio en blanco)
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Sucursal estd expuesta a varios tiesgos en relacién a los instrumentos financieros. Si bien no actia
activamente en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la Sucursal est4 basada en las
decisiones corporativas y se enfoca en asegurar que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja 2 corto y mediano plazo. Durante el presente afio no han existido
cambios con relacién al afio anterior en relacién a los objetivos y politicas de administracién de los

riesgos mencionados.
Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacién. El valor libros de
los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el maximo nivel de exposicién al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada afio. Los insttumentos financieros que someten te6ricamente a la
Sucursal a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por
cobrar a las partes relacionadas. El riesgo al respecto es minimo al igual que el riesgo de crédito de
efectivo y equivalentes de efectivo que se considera insignificante.

Al 31 de diciembre del 2010, la Sucursal no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de
crédito distintas a las anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Sucursal no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. El enfoque de la Sucursal para administrar este tiesgo es asegurarse de contar con la liquidez
suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras
cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién. Para ello gestiona los
flujos de caja de corto y largo plazo, a través de créditos bancarios y financiamiento con los
proveedores. La Sucursal posee solo pasivos significativos con relacionadas cuyos montos son

inferiores a las respectivas cuentas por cobrar con las mismas entidades.

Al 31 de diciembre de cada afio, los saldos de efectivo y cuentas por cobrar a relacionadas, indicados
en la Nota 3.2 se muestran suficientes para cubrir las obligaciones al cierre de cada ejercicio
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' 14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

'Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado incluye el riesgo de exposici6n al tipo de cambio, a las variaciones en la moneda

extranjera y 2 la variacién en otros precios de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos bancarios, y en los activos, en los
certificados de inversi6n con tasa variable, suponiendo que la tasa de interés del resto de instrumentos
financieros, se mantuvieron constantes. Si las tasas suben las utilidades bajarin en forma proporcional
por los pasivos, y viceversa si las tasas bajan. Debido a que la sucursal no tiene créditos con intereses
pactados o colocaciones de similar forma se considera innecesario correr el andlisis de simulacién.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, 6 de marzo de
2012, no se produjeron eventos que en la opinién de la administracién de la Sucursal pudieran tener
un efecto significativo o requieran algiin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan

implicado alguna revelacién en los mismos.

Con fecha 11 de enero de 2012, la sucursal cambi6 el nombre de su razon social a PetroTiger Services

Colombia LTDA.
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