SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en US Ddlares)

A. SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

La Compaiiia se constitluyo el 26 de julic de 2002 mediante Escritura Publica
y aprobada seg(n resolucion No. 02.Q.1J 2945 del 9 de agosto de 2002 de la
actual Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y posteriormente
inscrita en el Registre Mercantil en ef mismao mes.

La Compariia tiene como actividades principales comercializar, distribuir e
instalar toda clase de servicios mediante la utilizacion de una red de fibra optica a
través de sus propios recursos o mediante acuerdos de interconexion. Durante el
afio 2017, su actividad se concentrd ademas en prestar servicios de {elevision
pagada, internet, transmision de datos y servicios telefonicos.

Mediante Actas de Juntas Generales Exiraordinarias y Universales de
Accionistas celebradas con fecha 27 de enero, 28 y 29 de marzo y 19 de agosto
de 2016, los accionistas de forma unanime decidieron autorizar la compra — venta
de aciivos y pasivos de las Empresas: Servicios Agregados y Telecomunicaciones
Network Satnet S.A. "En Liguidacion”, Empresa de Television Satelcom S.A. "En
Liquidacion®, Suramericana de Telecomunicaciones S.A. (Suratel} "En
Liquidacion" y Tevecable S.A. respectivamente a favor de Servicios de
Telecomunicaciones Setel S.A. A partir del afo 2016 las operaciones del Grupo
como son prestacion de servicios de television pagada, transmisién de datos, voz
y fax, se concentran en esta Compafia.

El 23 de octubre de 2017 se realizd la cesidn de las 812 acciones que la
Compafiia Servicios Agregados y de Telecomunicaciones Network Satnet S.A. en
liquidacion mantenia en ia Empresa Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A.,

a favor de la Compaiiia Polder S.A., las acciones mantienen un valor nominal de
US%1 cada una.

Aprobacién de estados finangieros: Los estados financieros separados por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 1 de marzo de 2019 por parte del Vicepresidente Financiero de la
Compaiiia, y posteriormente seran puesios a consideracidon de la Junta de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacidon se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros adjuntes:

Declaracién de cumplimiento: La Compafia mantiene sus registros con{ables
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (1ASB, por sus
siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados financieros separados
adjuntos, que también han side utilizadas en la preparacidn de los estados
financieros separados adjuntos v sus notas.
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B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:(Continuacion)

Bases de medicién: Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histérico, excepte por las obligaciones con empleados
derivadas de los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas
en base al método de valoracion aciuarial de la unidad de credito proyectada. En
el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y
otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los producios
recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, v por las cantidades de efectivo y

equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasive en el curso
normal de la aperacidn.

Moneda logal: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Reptblica del Ecuador y
moneda funcional de presentacidn de la Compafiia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos !as principales politicas contables utilizadas por
la adminisfracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo v equivalentes al efective: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efective son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son faciimente convertibles en impories determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicidn.

inversiones corrientes: Corresponden a montos registrados a valor nominal y
colocado dentro de instituciones financieras con un plazo entre 91 a 360 dias. Los
mismos generan ingresos por conceplo de intereses, que son registrados deniro
de resultados dei periodo, como ofros ingresos. Estan registrados al costo de
adquisicién v los intereses ganados se reconocen como ingresos a su
vencimiento.

Aclivos financieros: Los activos financieros comprenden las cuentas por
cobrar clientes vy relacionadas se origina por la adquisicion de servicios de
televisién pagada, transmision de dafes, voz, fax y arriendos. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cetizan en un mercado aclivo. Se incluyen en el aclivo corriente, pues son
exigibles en menos de doce meses.

La Compaiia reconcce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de prestacion de servicios.

Las cuentas por cchrar clientes se derivan de la venta de servicios de
telecomunicaciones. Su reconocimiento inicial y medicidén posterior es a su valor
nominal el cual no difiere significativamente de su costo amortizado (no devengan
intereses y se recuperan hasta en 12 meses).

Propiedad, planta v equipos;

Medicidn inicial al momento def reconocimiento: Su reconacimiento inicial es
al costo de adquisicién. Las erogacicnes por mantenimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incurrirse en ellas, mienfras las mejoras que incrementan la
capacidad de produccidn o alargan la vida til del activo, se capitalizan.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Medicion posterior al reconocimientc (Modelo del costo): Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

E!l gasto por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos se lo registra
en los resultados del afio. La vida atil y el método de depreciacion de los equipos
se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, $Si procede, se ajustan de
farma prospectiva.

Adicionalmente seran considerados como parte del costo de los activos todos
aquellos componentes que pueden necesitar ser remplazados o adquiridos con
menos frecuencia y que cumplan con los parametros establecidos en la normativa
scbre su reconocimiento.

Método de depreciacion v vida il El costo de las propiedades, plantas y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién se presentan la vida (fil usada de las propiedades, planta y
equipos para el calculo de la depreciacion:

ACTIVOS ANOS
Infraestructura 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos terminales 10
Mobiliarios, enseres y equipos 10
Equipos de computacion 3
Unidades de transporte 5
Fianta externa 10

lLa Administraciéon no establecié un valor residual al costo de propiedades vy
equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida 0til, no es
significativo.

Bajas ¢ ventas de las propiedades, planta y equipos: La pérdida o ganancia
surgida al dar de baja a un elemento de las propiedades, planta y equipos se
incluird en el resultado del periodo cuando la partida sea dada de baja. En el caso
de la ganancia no se clasificara como ingresos de actividades ordinarias.

Inveniarios: E! costo original relacionadeo cen los inventarios que se compran vy

venden come productos terminados, se registran utilizando el método de costo
promedio,

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados. Los
inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacion
de las mismos, en la prestacion de servicios.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién} :

Las importaciones en transitc se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resuliados del periodo, Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultades del periode en que ocurren.

Pagos anticipados: Corresponden principalmente a seguros, arriendos y otros

servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta con base en ta
vigencia del contrato.

Derechos fiduciarios: La Compafiia registra los derechos contractuales
derivados de su aporie ai patrimenio auténomo de varios fideicomisos, de los que
es Constituyente y Beneficiaric. El 6 de julio de 2018, la Empresa de Television
Satelcom S.A. "En Liguidacion®, transfirio los derechos del fideicomiso "Ductos de
Samborondon” y "Ductos de Guayaquil* a favor de la Cempania.

Activo_intangible: Comprenden la licencia de operacion otorgada por la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, por la concesion del servicio final de
telefonia fija local, servicios de telefenia publica vy television pagada. Se amortizan
en linea recta entre el tiempo de vigencia del Contrafo, esto es, por 15 afos.
También incluye licencias de software y los derechos de uso de capacidad
otorgados por las empresas que se describen en la Nota JJ. Se amortizan en linea
recta de acuerdo a los respectivos contratos suscritos con cada uno.

Deterioro_del valor de los actives no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicidn y su valor en uso).

La Compafiia evalia al final de cada ejercicio econdmico anual, si existe
algln indicio de deterioro del valor de algin activo, De existir, estima el valor
recuperable del active mediante un andlisis de los flujos futuras estimados,
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo.

lLa pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos gue e activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con ofra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de |a revajuacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no
existen indicios de deferioro en sus ofros activos, aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Pasivos_financieros: Los pasivos financieros se clasifican en cuentas por
pagar proveedoares y cuentas por pagar relacionados. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estade de situacion financiera.

tLa Compafia reconcce un pasivo financiero en el estado de situacién

financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Las cuentas por pagar proveedores son obligaciones de pago por la compra
de bienes o servicios en el curso normal del negacio. Su reconocimiento inicial y
medicién posterior es a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado.

Un pasivo se elimina del estade de situacion financiera cuando las
obiligaciones especificadas en el contrate se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirada.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre
la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual consolidada de las compafiias del Grupo
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Este beneficio se reconoce en los resultados del periodo en que
corresponden,

Segln Acuerde Ministerial No. MDT-2018-0129 de fecha 5 de junio de 2018
resolvio unificar en conjunto las utilidades de la compaiiia para que puedan ser
distribuidas a los empleados que laboran en todas las Companias del Grupo.

Beneficios de empleados no_corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resuliados del pericdo.

Provisiones corrientes: Se reconcce una provision cuando (i) tiene una
ahligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, {ii) es
prcbable gue tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
ecendmicos para cancelar tal obligacién, y (iii) puede hacerse una estimacion
fiable de! valor de la obligacion. El valor reconocido como provision a la fecha de
los estados financieros, es la mejor estimacion de la Administracion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente.

Impuesto a la_renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en
el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de scociedades extranjeras no domiciliadas, que
ohtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE_CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuagion)

No obstante, {a tarifa impositiva sera del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% de! capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuandoe la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento,

La tarifa impositiva aplicable la Compafia es del 25% (22% en el 2017).

La normativa tributaria local establece el pago del anticipe del impuesto a la
renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
{TIE} promedio, definido por la administracién tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra

ser solicitade una vez terminado el gjercicio fiscal y presentando la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el métedo del pasivo, scbre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina
usando tasas ftributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos par impuesio a la renta diferido sdlo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes vy
citando los impuestos a |a renta diferidos activos y pasivas se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias procedenties de
contratos de clientes: La Compafiia reconoce ingresos de actividades ordinarias
procedentes de confratos de clientes de acuerdo con la NIIF 15.

Recanocimiente de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y
el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonablte
de la contraprestacian recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de servicios: Los ingresos procedentes de la venta de servicios se
reconocen en funcion al servicio contratado por los clientes, el cual se factura
mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestadc es regularizada en el mes siguiente. Ademas los servicios prestados se
deberan cobrar Onicamente por los servicios efectivamente prestados y de
aquellos que se justifiquen
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Costos v gastos: E! costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes
y servicios, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los oiros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en gue se pagan, y se regisiran en los periodos
con los cuales se relacionan.

Nuevos pronunciamientos para 2018; Las siguientes normas estan vigentes
por primera vez para periodos que camiencen el 1 de enero de 2018:

e Dos nuevas Narmas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; v la NilF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Confratos con Clientes
(que incorpora las Aclaracicnes a la NIIF 15%;

« Una modificacian a ja NIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificacicnes a la NIIF 4);

+ Modificaciones a otras dos Normas: NIiF 2 Pagoes basados en Acciones; y
la NIC 40 Propiedades de Inversion; .

» Un conjunto de Mejoras Anuales; Mejoras Anuales a las Normas NIHF,

Cicla 2014-2016; v,

Una Interpretacion: CINIIE 22 Transacciones en Moneda Exiranjera y

Contraprestacienes Anticipadas.

La Compafia ha realizade el analisis respectivo con relacion a la nueva
normativa:

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedenles de confratos con
clientes: La obligacion de desempeno de cada uno de los servicios que se brinda,
se satisfacen en el momento de la entrega y no a iargo plazo y es en ese momento
donde se reconoce el ingreso correspondiente. Con base en lo antes expuesto, se
concluyd que los efectos de la implementacion de los cambios de la NIIF 15 no

generan un impacto significativo mas alla de nuevas revelaciones que deberan
realizarse.

NHF 9 - Instrumentos financieros-Activas financieros: LLa adopcion de esta
norma ha permito que la Compafiia clasifique los actives financieros con respecto
en la evaluacion de la cartera y la adopcién de incrementar su provision por
deterioro de cuentas por cobrar en hase del modelo de deterioro descrito en la NIIF
9 que requiere utilizar el modelo de pérdidas esperadas (en lugar del maodelo de
"pérdidas incurridas"). Bajo estas circunstancias la Compania, ha clasificado el
riesgo crediticio de sus clientes, en funcion de su antigiledad.

Normas emitidas gue tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de
2018: A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que

no se enconfraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros
separados de la Compainia:
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C.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Norma,
Interpretacion, o Fecha de
Madificacion Sujete de modificackén vigencia
Eslablece !os principios para el reconocimiento, medicldn, presentacion e
informacion a revelar de los arrendamientos. La NIF 16 inlroduce un modelo
de conlabllizacién para los arrendatarios unico y requiers que un arrendatario
MWIIF 16 reconozca aclivos y pasivos para todos les arendamienlos con un plazo 0110172019
“Arrendamientos” superior a 12 meses, a menos que el aclivo subyacenle sea de bajo valor. La
NIIF 16 mantiene suslancizlmente los requerimienlos de contabilidad del
arrendador de la MIC 17 Arrendamientos,
NIIF 17 Dercga a la NIIF 4 "Contrales de Sequros”. 01/3142021
“Contralos de Seguro”
CINIIF 23 Afiade a los requerimlentos de la NIC 12 Impueslo a las Ganancias la
“La Incerlidumbre especificacion de como rellejar los efeclos de la [ncerlidumbre en fa
frente a los contabilizacldn de Impuests a las ganancias cuando no esld claro cdmo | 01/01/2019
Tratamienlos del aplicar las leyes fiscales a una transaccion o ciicunslancla concrela, o no
Impuesto a las esla claro sila auloridad fiscal aceptara el lralamlento fiscal de una enlidad.
Ganancias”
Aclara que activos financleros cancretos con caracter(sticas de cancelacion
. . anlicipada que pueden dar lugar a una compensacion negaliva razonable por
Modlﬂc; l([‘::cges ala fa terminacién anlicipada del conlrato, son eleqgibles para medir_se al coslo 01/01/2019
amorizado o al valor razonable con camblos en olro resultado integral, en
lugar de valor razonable con cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizaran las parllicipaciones a largo plaza en
. . una ascciada o negocio conjunto- al gue no se aplica el métode de la
MOd'ﬁmg%‘?s ala partic_lpaciﬁn-usando I._:l WIIF 9 anles conlabilizar las pérdidas o pérdidas por { 01/31/2019
delericros de valor aplicando la MiC 28.
Las modificaclones a la MIF 13 aclaran gue cuando una enlidad cbliene el
contral de un negaclo que es una aperacidn conjunla, medird nuevamenla la
parlicipacidn manlenida en ese negocio.
Las modilicaciones a la NIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene e
conlrol conjunle de un negocio que es una cperacidn conjunla, medird
nuevamente la participaclén manlenida en ese negaclo.
Mejoras Anualaes a las
Mormas NIIF Ciclo Una de las modilicaciones a la MIC 12 aclara que una enlidad conlabilizard | 0t/01/2019
2015-2017 tadas las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias de
la misma forma independientemente de fa manera en que surfa el impuesto.
lUna de laz modificaciones a la MIC 23 aclara que cuando un aclivo que
cumple los requisitos e5t4 listo para su uso previslo o venta, una entidad trata
las présiamos pendienles realizados para oblener ese active como parte de
los préstamos generales.

La Administracion de la Compafia encuentra analizando el impacto de la
adopcion de la NIIF 18, no cbstante, prevé que su efecto sea significativo

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la
Administracidn realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros. Las estimaciones y juicios san continuamente evaluados y
estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizade en ei proceso de aplicacion de los criterios contables:
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Deterioro de instrumentos financieres: A la fecha de cierre de cada periodo, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos v
pasivos para determinar si existe algin indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro, En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperahilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo
o pasivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo o pasivo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisicnes para jubilacion patronal y desahucio: El valor presente de [as
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valer presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal a para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de incremento salarial, 1a tasa de mortalidad y
rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento utilizada corresponde al
rendimiento de una muestra representativa de valores ecuatorianos con una
calificacién crediticia AAA a A, o equivalente, con una duracién del plan por
beneficios definidos de 16 a 20 afios.

Estimacién de vida Uil de los activos_intangibles v propiedades, planta y
equipos: La estimacion de las vidas Utiles vy el valor residual se efecttan de
acuerdo a lo mencionado en la parte pertinente en la Nota C,

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen
de los instrumentos financiercs a los que la Sucursat esta expuesto a la fecha de
los estados financieros adjuntos:

Riesgo_de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia en un instrumento financiero si la contraparte incumple con sus
chligaciones contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cebrar
comerciales y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, el 10% (11% en el 2017) de la cartera
tiene una antigliedad maxima de 30 dias. La Administracion de la Compaiiia
cuenta con estrategias para recuperar la cartera mayor a 150 dias que equivale al
82% (80% en el 2017). No obstante, durante el ano 2018 la Compaiia logrd
recuperar US$160,636 (US$975,837 en el 2017) de esta cartera.

Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de
riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de “AA-",
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacion)

Riesgo de liquidez: Es e! riesgo de que la Compafia tenga dificultad para
cumplir con obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efeclivo u otros activos financieros.

Los flujos de efectivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compaiiia son la principal fuente de liquidez. La Compafiia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamento financiero hace un seguimienic de las previsicnes y de las
necesidades de efectivo de la Compafia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversicn, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania
se bheneficid de las lineas de crédito que posee con bancos nacionales e
internaciones para utilizar el efective en capital de trabajo.

Riesgo de mercade: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
vartaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambig, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiia no tiene una exposicion
significativa al riesgo de mercado.

GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestidn de capital de la Compadia es obtener los
recursos provenientes de su giro de negocio para el cumplimiento de obligaciones
con sus acreedores: accionistas y relacionados; y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo de capital. Su accionista mayoritario le
proporciona todo el apovo operativo vy financiero que necesita para continuar
operando.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo deudas bancarias
y financieras y no corrientes, cuentas por pagar comerciales y a companias
relacionadas) menos el efective y equivalentes de efeclivo. El capital total se
calcula como el “patrimonic nefo” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores 10,958,840 6,991,213
Obligacionistas 18,966,031 15,671,510
Compaiiias relacionadas 80,090,847 72,755,412

Total deuda 110,015,718 95,418,135
(-) Efeclivo y equivalentes de efectivo 220,767 660,627

Deuda neta 109,794,951 24,757,608
Total patrimonio neto 46,279,061 24 879117
Capital total 156,074,012 119,636,625
Ratio de apalancamignto 70.35% 79.20%
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente carriente Corriente corriente
Activos financieros meditos al casto:
Efeclivo y equivalenles de eleclivo 220,767 660,627
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas y documentos por cobrar clientes 1,273,680 5,019,820 1,185,393 4,607,960
Cuentas y documenlos por cobrar relacionados 808,335 5,713,501
Tatal activos financieros 2302,782  _ 5.019,820 7,559,611 4,607,960
Pasivos financieros medidos al costo
amartizado:
Cuenlas y dacumentos por pagar proveedores 10,958,840 6,991,213
Obligaciones financieras 4,991,654 13,974,377 5,616,019 10,055,491
Cuentas y documenlos por pagar relacionados 80,080 847 72,755,412
Tatal pasives financieros 96,041,341 13,974,377 85,362,644 10,055,491

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efective, cuentas por cobrar
clientes y relacionados, y cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras
no difiere significativamente de su costo amortizado debido a la nafuraleza de
corio piazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 9,937 8,737
Bancos locales (1} 210,830 651,890
220,767 660,627

(1) Incluye principalmente US$66,919 (US$271,234 en el 2017) en Banco
Internacionat S.A., US$81,108 (US$169,148 en el 2017) en Bance de [a
Produccion S.A. — Produbanco y US$65,288 (US$135,643 en e 2017) en
Banco Balivariana C.A.

I. INVERSIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Fondo real de inversion {1) 2,881,944 1,011,096
Bance Bolivariano C.A. (2) 3,067,236
Banco Internacional S.A. (3} 4,000,000
Banco Diners Club del Ecuador 5.A. (4) 3,000,000
Interés en inversicnes 102,069

13,041,249 1,011,086
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. INVERSIONES CORRIENTES: (Continuacion)

(1) Corresponde a un fondo real de inversion administrado por Fideval S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos, a un plazo de 90 dias contados a
partir del 1 de diciembre de 2018 con una tasa nominal del 3.65%.

(2) Corresponde a una inversion con el Banco Bolivariano C.A. a un plazo de 121
dias desde el 17 de diciembre de 2018 hasta el17 de abril del 2019, con una
tasa de interés del 5.70%.

(3} Corresponde a una inversion con el Banco Internacional 8.A. a un plazo de
221 dias desde el 05 de septiembre de 2018 hasta el15 de abril del 2019, con
una tasa de interés del 6.75%.

(4) Corresponde a una inversién con el Banco Diners Club del Ecuador S.A. a un
plazo de 120 dias desde ef 18 de diciembre de 2018 hasta el 17 de abril del
2019, con una tasa de interés del 6.05%.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes (1) 6,293,500 5,793,353
Publicidad 117,098 258,460
Suscriptores TDD 80,526 87,387
6,501,124 6,139,200
(-) Provision para cuentas incobrables (2} 168,034 59,513
6,343,080 6,079,687

(1) La antigiledad de la cartera se distribuye como sigue:
Al 31 de diciembre de

2018 2017

De 0 a 30 dias 600,406 619,772
De 31 a 60 dias 165,169 183,561
De 61 a 90 dias 134,081 153,929
De 91 a 120 dias 125,393 118,331
De 121 a 150 dias 248,631 109,800
Mas de 150 dias 5,019,820 4,607,960

6,293,500 5,793,353

(2) ElI movimiento es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 59,513
(-) Utilizaciones 20,689
Incremento 119,210 59,513
Saldo final 158,034 59,513

K. OTRAS CUENTAS Y DOCUNMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tarjetas de crédito 4,323 12,064
Cheques protestados 10,093 10,267
Otras cuentas por cobrar (N 3,580,265 4,952,498

3,584,681 4,974,829
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K. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

{Continuacion)

{1) A continuacion un detalle.

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Cable Futuro CableFut 8 A, 3,287,363 4,592,874
(Nota HH)
Otros 292,902 359,624
3,580,265 4,952,498

{2) A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

(3)

2018 2017
Proyecto red analoga 623,164
Cuentas por cobrar / recaudaciones
Servitractor 367,404
Descuento pendiente de contratos 2,306
Saldo proyecto redes digitales 3,287,363 3,600,000
3,287,363 4,592,874

Incluye principalmente US$131,715 (US$191,426 en el 2017) a Cima
Telecom Inc. y US$102,356 (US$102,356 en el 2017) a Telefonica
International Wholesale Services.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Crédito tributario de Impuesto al Valor 1,261,621 1,813,108
Agregado
Impuestos por recuperar {43,396) (48,1986)
1,218,225 1,764,912

{1) Corresponde al crédito tributario de impuesto al valor agregado pagado en la

compra de bienes y servicios durante el afo.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Inventario de suministros 148,647 116,708
Inventario de materiales 10,056,909 9,802,484
Inventarios en transito 1,119,524 837,061
11,325,080 10,756,253
(-) Provisién por obsolescencia 260,439 260,439
11,064,641 10,495,814
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M. INVENTARIOS; (Continuacion)

{1) A continuacion un detalle del movimiento:
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 260,439 69,081
Traspaso de relacionadas 191,358
Saldo final 260,439 260,439

N. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipo a terceros 1,064,108 461,579
Anticipe construccion de nodos 9,065 436,843
Anticipo compra de activos (1) 1,487,155 5,103,789
Gastos pagados por anticipado 410,304 218,066
Otros 104,305 100,288

3,074,937 6,321,465

(1) Incluye US31,487,155 (US$2,861,771 en el 2017) entregados a Apumat US

LLC. parala compra de activos fijos.

0. DERECHOS FIDUCIARIOS:
Al 31 de diciembre de
2018 2017
Ductos de Guayaquil (1) 2,134,299 45,420
Ductos de Samboronddn (2) 960,000
Otros 2,253 (326)
3,006,552 45,004

Con fecha 6 de julio de 2018, los derechos fiduciarios en los proyectos “Ductos
Samborondon” y “Ductos de Guayaquil” que mantenia la empresa relacionada
Television Satelcom S.A. "en liquidacién", fueron transferidos a favor de la
empresa Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A,

{1) El fideicomiso fue constituido mediante escritura publica, con fecha 02 de

(2)

septiembre de 2010, con el objetivo de gue todos fos recursos aportados por
los constituyentes al fideicomiso, lo administre temporalmente la fiduciaria a
fin de garantizar que esos recursos sean invertidos en la construccién de
proyecto denominade “Ductos de Guayaquil”, de acuerdo con los estudios
técnicos, planos de construccion, presupuesto total de costos de obra v flujo
de caja requerido para la construccion del Proyecto.

El fideicomiso fue constituido mediante escritura plblica, can fecha 31 de julio
de 2012, con el objetivo de gue todos los recursos aportados por los
constituyentes al fideicomiso, lo administre la fiduciaria a fin de garantizar que
es80S recursos sean invertidos en la construccion de proyecto denominado
“Ductos de Samborondon®, de acuerdo con los estudios técnicos, planos de
canstruccién, presupuesto total de costos de ohra y flujo de caja requerido
para la construccion del Proyecto.
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P. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
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Q. ACTIVOS INTANGIBLES:
Licenclas de Derechos de Licenclas de Total
operacidn uso IRU software usn
Costo
Saldo al 01-01-2016 5,822,419 62,263,160 61,906 68,247,485
Adiciones 274,267 4,685,210 228,248 5,187,725
Salde al 31-12-2017 6,196,686 66,948,370 290,154 73,435,210
Adiciones {1) 2,469,412 (2) 45,650 2,515,062
Saldo al 31-12-2018 6,196,686 69,417,782 335,804 75,950,272
-) Amortizacién acumulada
Saldo al 01-01-2016 2,388,565 17,907,840 20,635 20,317,040
Adiciones 408,541 3,674,328 112,106 4,194,975
Saldo a! 31-12-2017 2,797,106 21,582,168 132,741 24,512,015
Adiciones 413,112 4,034,557 215,559 4,663,228
(-} Reverso 16,209 16,299
Saldo al 31-12-2018 3,210,218 25,616,725 332,001 29,158,944
Saldo al 01-01-2016 3,533,854 44,355,320 41,271 47,930,445
Saldo al 31-12-2017 3,389,580 45,366,202 157,413 48,923,195
Saldo al 31-12-2018 2,986,468 43,801,057 3,803 46,791,328
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Q. ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacion}

(1) Corresponde a los derechos de uso IRU con la empresa Apumat S.A. por un
valor de US$2,331,025 v con la empresa Telconet S.A. por un valor de

US$138,387.

(2) Corresponde a una renovacion de licencias con [nfraway R&D S.A, por un

valor de US$45,650.

R. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion, un detalle de Jos activos por impuestos diferidos:

. - Al 31 de
. Base Base Difaransia Tasa Impuesic t ] A
Cuanta ARg y Ajust diciambre
Contable Fiscal Temporaria Fizcal diferido o ORI do 2018
Jubitacién 2018 463,202 463,202 25% 115.800 115800
Casahucio 2018 107,518 107 518

S. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en acciones
Depésitos en garantias

25% 26,880 26,880

142,680

Al 31 de diciembre de

2018 2017
11,574 11,5674
33,539 24,062
45,113 35,636

T. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

U. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracion tributaria {1)
Varios acreedores (4)
Garantias contratistas

Participacion de los trabajadores en

las utilidades (Ver Nota FF)

Beneficios sociales

Impuesto a la renta por pagar (Ver

Nota FF)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
5,914,959 3,304,213
5,043,881 3,687,000

10,958,840 6,001,213

Al 31 de diciembre de

2018 2017
3,152,841 4,346,355
1,316,101 1,125,826
160,525 84,336
3,784,751 2,290,466
414,943 406,115
3,752,178/

12,581,339 8,263,098
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U. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuaci6n)

(1) A continuacian un detalle:
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Al 31 de diciembre de

2018 2017

Impuesto al Valor Agregado por pagar 1,356,584 1,434,673
Retenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta (2) 597,803 1,239,072
Retencicnes en la fuente de Impuesto
al Valor Agregado . {3) 492,773 898,876
Impuesto a los Consumos Especiales 705,681 773,734

3,152,841 4,346,355

(2) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta generadas durante el

periodo.

(3} Corresponde a retenciones de Impuesto al Valor Agregado generadas

durante el periodo.

(4) Incluye principalmente US$529,947 (US$602,340 en el 2017) por anticipos a
suscriptores, US$235,448 (US$286,532 en el 2017} de sueldos por pagar y

US$176,506 (USE16,975 en el 2017) de provisiones por pagar.

V. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Banco Bglivariano C.A. 4,500,000
Banco Internagional S.A. {1 3,724,640 5,872,705
Citibank N.A. Sucursal Ecuador (2} 7,843,750 4,250,000
BBP Bank S.A. (3) 611,111 916,667
China Construction Bank Corporation (4) 6,674,765
Intereses por pagar 111,765 132,138
18,966,031 15,671,510
{-} Porcién corriente de obligaciones con
instituciones financieras 4,879,889 5,483,881
(-) Intereses corrientes 111,765 132,138
13,974,377 10,055,491,
(1) A continuacian un detalle de estos préstamos.
Fecha de
Hamero de Monto Soldo at
Inslelén operacidn 1504 Vencimient Tasa Qriginal MmpzEmy
EBanco Internaclenal
ShA. 476216 OFiD4f2017 281032010 % 2,000,000 262,848 1,523,913
Banca Internacional
S.A, 472461 15022017 2Df01 2020 To% 5,000,000 1,426,136 4,348,792
Banca Inlernacianal
A, 01154 311002008 210112020 T 62,000 34,0650
3,724,640 S5072, 15
{-) Porclén 1,480,232 2 478,325
?.d-’ld.-‘-ﬂﬁ_ 3,604,380
(2) A continuacion un detalle de estos préstamos.
Focha do
Homero do Monlo Saldo al
Institucién __op |6 Emisidn Imiant Tosa Orlginal 3114202017
Citibiank N A, B217030781 30452017 0ar 2022 T.19% 5,000,000 3,250,000 4 250,000
Cilibank NA, B21R133210 1B/05/2018 202022 5.72% 5,250,000 A 593 750
7,843,750 4.250,000
[~} Porcidn comienle 3,312,500 1,000,000

5,531,250 3,250,000
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V. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

{3) A continuacién un detalle de estos préstamos.

Fecha de
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Nimero de Monto Saldo at Saldo al
Institucién __oparaclén Emlslén VYenclmienle Tasa Qriginal A 22018 31202017
BEP BAMK S.A. 0010045757 My 5f10/2020 5.86% 1,000,000 611,111 0067
611,111 96,667
¢PPorcionconlent 333333 305.556
277,778 B11.111

(4} A continuacidn un detalle de estos préstamos.

Fechade

Hirmoro do Manlo Saldo al Saldo af
Instilucidn gperaclan Emislén Venclmi Tosa Orlginal 2018 Hhazmr
China Construction
Bank Corporation Contrato 2Bh2I201T 2601212022 5.50% 8,968,071 5.674.765

B.674. 765
{-] Porclén corrienta 953,824

5,720.94

W. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provision para jubitacién patronal (1 7,296,640 6,779,323
Provision para  bonificacién  por 2)
desahucio 1,129,595 1,108,723
8,426,235 7,888,046

(1} Ei movimiento de la provision para jubilacién patronal fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afo 6,779,323 6,064,308
Costo laboral por servicios actuales (3) 463,202 868,319
[nterés neto {costo financiero) (3} 274,960
Pérdida {ganancia) actuarial
reconocida por cambios en
supuestos financieros (4) 99,708 Y (162,655)
{-) Efecto de reduccicnes y
liquidaciones anticipadas 1,084,092
(-) Beneficios pagados 45,693
(-} Ajuste 81,517
Saldo final del afio 7,296,640 6,779,323

(2) El movimiento de la provisién para patronal fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,108,723 1,187,956
Costo laboral por servicios actuales (3) 189,576 127,650
Interés nete (costo financiero} (3) 54,668
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por cambios en .
supuestos financieros (4) 6,203 (10,778)
(-) Efecto de reducciones y
liquidacicnes anticipadas 174,997 104,043
{-) Beneficios pagados 15,072
(-) Ajuste 131,658

Saldo final del afc 1,129,595 1,108,723
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W. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS: (Continuacion)

(3) Estos valores se reconocieron en el resultado del periodo en la cuenta de
gastos administrativos.

(4) Estos valores se reconocieron en otros resuitados integrales.

Hipotesis actuariales:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial a corto 3.91% 3 97Y%
plazo
Tasa de rotacion (premedio) (6.95%)
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

X. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a US$23,016,645 (US$14,016,645 en el 2017)
acciones cordinarias en circulacion por un valor nominal de US$1 cada una.
Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 26 de octubre de 2018,
se aprobd el aumento de capital social de la Compafia por US$9,000,000 con
recursos provenientes de resultados acumulados; el aumento de capital fue
inscrito en el Registro Mercaniil ¢l 05 de noviembre de 2018.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagade. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resuitados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF: En esta cuenta se contabilizan todos los ajustes efectuados a la fecha de
transicion a las NIIF. El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los
resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico, si los hubiere
{Resolucién SCUCILCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011).

Otros resultades integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
abligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: El salde de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos,

Y. SALDOSY TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion los saldos y transacciones efectuadas con las compafiias del
Grupe Empresarial STCT, todas locales:
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Y. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

Transaccién 2018 2017

Cuentas y documentos por cobrar corrientes
Suramericana de Telecomunicaciones S.A, (Suralef) "En
liquidacién™ Comercial 4,252 656
Empresa de Television Salelcem S.A. *En liguidacisn® Comercial 601,984
Tevecable S.A, Comercial 665,737 766,859
Grupo Empresarial STCT Comercial 40,526 27,742
Poider S.A. Comercial 102,072 64,350

808,335 5,713,591
Cuentas y documentos por pagar corrientes
Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network
Satnet 8.A. Comercial
Suramericana de Telecomunicaciones 5.4, {Suratel) .
“En liguidacion Comercial 27,022,058 32,133,137
Tevecable S.A. Caomercizal 24,211,356 28,003,879
Empresa de Televisidn Salelcom S.A. “En liguidacion Comercial 25,747,021 8,862,195
Polder S.A. Comercial 902,738 593,364
Grupo Emprasarial STCT S.A. Aportes 251,008
Grupo Empresarial STCT S.A, Dividendos 1,537,044 1,587,925
Grupo Tv Cable Ecuador S.A. Qtros 373,693
Fideicomiso Servicios de Telavisién por Gable
Telecomunicaciones STCT Otros 201,219
Acciones por pagar empresa en liquidacion Otlros 419,622

80,090,847 72,765,412

Las transacciones entre fa Compafia y el personal de (a alta gerencia que incluye
los representantes legales ascienden a US$641,365 (US$723,517 en el 2017), los
cuales corresponden a sueldos, salarios, bonos y beneficios sociales.

Las cuentas y documentos por cobrar y por pagar entre relacionadas no mantienen
términos v condiciones establecidos formalmente a través de contratos u otros
documentos escritos.

A continuacion, el detalle de las transacciones de ingresos y egresos con
compafiias relacionadas, todas locales, por concepto de servicios y otros:

Afiosg terminados al
Transaccion 31/12/2018 3111242017

Transacciones de ingreso

Sarvicios
Administratives
Derechos de
prograrnagién 5,594,486 8,451,279

5,594,486 8,576,624

125,345
Tevecable 5.A.

Transacciones de egreso

Empresa de Televisidon Satelcom Usa de equipos v

3.A. "Enliquidacion” redes 5.600.000
Suramericana de

Telecomunicaciones S.A. (Suratel) Comerciaglizacidn 1,400,000
"En liquidacion®

Tevecable S.A. Comercializacion 263,207 3,500,000
grgprtlazs: "(i]ii-gzgvéﬁlon Satelcom Comercializacidn 354,443
Polder S.A. Arriendo 720,000 533,752
Empresa de Television Satelcom Cerechos de 4.000
5.A. "En liquidacion” programacion '

983,207 11,392,195
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Z,

AA.

BB.

CC.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Internet
Telefonia

Recuperacion de gastos de compaiias

Publicidad

Transmision de datos

Television pagada

Venia de inventario y suministros
Otros servicios

COSTO DE VENTAS:

Tasas por uso de frecuencias
Derechos de programacién
Costos de inferconexion
Costo facilidades

Costo de enlaces

Costo de venta de inventarios
Caosto de servicio

GASTOS OPERACIONALES:

Perscnal

Comisiones

Servicios recibidos de terceros
Seguros

Arriendos

Suministros y mantenimiento
Servicios legales

Impuestos cuotas y contribuciones
Depreciaciones

Publicidad

Amortizacion

INGRESOS FINANCIEROS:

Interés ganado en inversiones
Interés ganado en bancos
Oftros ingresos financieros

29

Anos terminados al

311212018 31/112/2017
95,044,102 51,374,068
11,596,451 12,587,933

71,801 808,008
712,532 1,148,610
7,007,335 7,190,380
56,005,310 58,473,457
6,272 21,530
110,107 132,601
130,553,910 131,736,587

Anos terminados al

31/12/2018 31M12/2017
1,874,368 1,758,445
28,518,176 38,204,325
941,688 1,622,149
1,631,171 1,803,807
2,975,073 2,280,170
8,116,548 9,232,713
57,510
44,057,024 54,959,119

Anos terminados al

31112/2018 3111212017

19,083,132 20,093,007
5,931,389 5,056,112
2,880,581 2,884,648
297,620 158,585
1,495,626 1,298,291
9,105,783 13,713,281
550,283 571,234
1,874,760 1,669,935
10,492,640 7,886,771
2,336,352 2,893,360
4,447,670 4,082,869
59,395,836 60,808,093

Afos terminados al

31/12/2018 31/412/2017
315,654 84,246
44,015 17,922
83,707 107,097
453,376 209,265
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DD. OTROS INGRESOS:

EE.

FF.

30

Anos terminados al

3112/2018 311212017

Venta de propiedades, maguinarias y
equipos 174,723 316,270
Otros servicios 275,698 591,971
Arriendo de inmuebles 15,509 30,136
Indemnizacion de siniesiros 36,709 130,567
Recuperacion provisiones 160,637 975,825

663,276 2,044,760

GASTOS FINANCIEROS:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Interés pagado por préstamos 1,032,781 1,112,402
Comisiones bancarias 1,262,5H 1,488,747
(Gastos bancarios 107,427 119,188
Otros 142,762 78,676
2,545 561 2,796,013

PARTICIPACION DE 1L0S TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

L.a base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la

Compafia, fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad contable 25,231,675 15,236,743
Menos: Parlicipacion de los irabajadores en las utilidades 3,784,751 2,285,512
Ulilidad gravable 21,446,924 12,951,231
Mas: Gastos no deducibles (1) 956,967 161,149
Mas: Gastos incurridos en generar ingresos exentos 29,635 115,720
Menos: Ingresos exentos 36,709 130,567
Mas: Participacian {rabajadores alribuible a ingresos

axentos 1.061 2,227
Base imponible para el calculo del impueslo a la Renta 22,397 878 13,089,760
Impuesto a la renta;

12% sobre utilidad a reinvertir 9,000,000
22% sobre utilidad gravable 4,099,760
Impuesto a la renta causado {2) 5,593,469 1,981,947

(1) Incluye principalmente a la provisidn por jubilacion patronal
desahucio por US$107,518.

US$463,202 v

{2) A conlinuacidn la conciliacién entre el impuesic a la renta causado y por

pagar (saldo a faver del Contribuyente):
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FF.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES. EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: {Continuacién)
2018 2017
Impueste a la renta causado 5,699,469 1,981,947
Menos:; Anticipo determinado correspendiente al
ejercicio fiscal corriente 1,320,664 1,072,323
Diferencia entre impuesto a la renta causado y
anticipo 4,278,805 909,624
Saldo del anticipo pendiente de pago 1,320,664 1,072,323
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal 1,693,344 1,984,082
Menos: Crédite tributario generado por Impuesto a
la Salida de Divisas 151,813
Mencs: Crédito tributario de afios anteriores 2,135

tmpuesto a pagar (Saldo a favor del contribuyente) 3,752,177 {(2,135)

GG.CONTRATOS_SIGNIFICATIVOS — AGENCIA DE REGULACION Y CONTROL

HH.

DE LAS TELECOMUNICACIONES:

El 15 de marzo de 2016 la Compaiiia obtuvo de la Agencia de Regulacion y
Control de las Telecomunicaciones la licencia de audio y video por suscripcion

bajo la modalidad de cable fisico a un plazo de 15 afics por un valor total de
US$2,761,469.

El 12 de mayo de 2004 la Compania suscribio un contrato de concesién del
serviclo fina! de telefonia fija local, servicio de ielefonia pdblica a fravés de su
propia infraestructura, servicio portader v servicio de telefonia de larga distancia
nacional asi como la concesién del bloque B-B de frecuencias para operar
sistemas de acceso fijo inalambrico (WLL) que otorgd el Estado ecuatoriano a
traveés de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, por un plazo de 15 anos,

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS - CABLE FUTURQ CABLEFUT S.A.:

El 19 de julic de 2011 la Compaiiia suscribid un contrato exclusivo para alquiler de
infraestructura necesaria para la prestacion de servicios finales de instalaciones
mediante el cual, Cable Futuro CableFut S.A., se comprometié a alquilar en forma
exclusiva a la Compaiia, la infraestructura de su propiedad construida e
implementada en diferentes proyectos urbanisticos o localidades de la ciudad de
Guayaquil, con el fin de que la Compafiia ofrezca v preste servicios de television
por suscripeidn a los clientes que asi lo requieran. El contrato fiene un plazo de 7
afios y establece la opcidn de compra de toda la red en el territorio definido en el
contrato a un precio establecido en el contrato.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE USQ IRU:

La Compandia mantiene los siguientes contratos irrevocables de derechos de uso
de la capacidad;

Telefénica International Wholesale Services Ecuador S.A. {TIWS): El 1 de
junio de 2008, se suscribid un contrate por use de red internacional de cableado
de fibra optica submarino y terrestre que transmite telecomunicaciones entre los
Paises de TIWS Ameérica, incluyendo la conservacion de los Segmentos vy los
Nedos de Aterrizaje de la TIWS América Network con una vigencia de 15 afios.
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Il. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE USO IRU: {Continuacion)

Apumat S.A.: El 30 de junioc de 2014 se suscribid un contrate por uso de
capacidades de fransporte internacional hacia y desde Jacksonville {Estados
Unidos) hasta Manta (Ecuador), asi como capacidades de transporte nacional, en
modalidad de "Derecho Irrevocable de Uso” (IRU) dentro del sistema de cable de
fibra éptica submarino denominado PACIFIC Caribean Cable System (PCCS), por
un periodo de 20 afos.

Telconet S.A.: El 26 de noviembre de 2015 se suscribio el contraio irrevocable
de derechos de uso de ta capacidad por un pericdo de 15 afios.

Cable & Wireless Panama S.A. {CWP): El 31 de julio de 2010 se suscribido un
contrato con CWP quien proveera a la Compafiia de manera exclusiva
conectividad de 16 enlaces de transmision optica en modalidad de derecho
irrevocable de usa IRU, dentro del sistema Panamericano por un periodo de 20
anos.

Tinet S.P.A.: El 14 de diciembre de 2010 se suscribid el contrato de servicios de
capacidad de aperacion y mantenimiento de derechos irrevocables de la
capacidad IRU - entre la estacion de cable Panama en St. Croix (Islas Virgenes} y
la estacion de cable en Salinas, Ecuador por un periodo de 20 afios

JJ. CONTRATOS SIGNIFICATIVOS — DERECHOS DE PROGRAMACION:

La Compaiia mantiene los siguienies ¢contraios y acuerdos principales:

+ Contrato con Fox Latin American Channel, correspondiente al pago
mensual por la transmision de los siguientes canales: Canal Fox, National
Geographic Channel, Mundo Fox, FX, Fox Sports vy Film Zone.

+ Conirato con HBO Ole Distribution, L,L.C, correspendiente a la suscripcidn
de servicios recurrentes de los canales A&E, AXN, E! Entertainment
Television, Sony Entertainment Television, Sony Spin, The Biography
Channel, The History Channel y Warner Channel.

+« Contrato con Discovery Latin America S.L. correspondiente a |a
suscripcion de servicios recurrentes de los canales: Investigation
Discovery Kids, Animal Planet, Investigation Discovery, Discovery Science,
TLC, Discovery Home & Health, Discovery Civilization, Discovery Science,
Discovery Turbo, Discovery HD Theater, TLC HD, Discovery kids HD,
Discovery Home & Health HD, Investigation Discovery HD, Animal Planst
HD and Discovery HD.

+« Contrato con Turner Broadcasting 8System Latin America, Inc.
correspendiente al servicio de programacion de television transmitide en
una calidad superior en relacidn con el servicio de programacion de
televisién estandar, incluye la transmision de los canales CNN
Internacional, CC en Espafol, Cartoon Network LatinAmerica, Turner
Network Television Latin America, TCM Classic Hoilywood, TruTV Latin
America, Space, HTV, TBS Very Funny, Boomerang Latin America, Glitz,
Infinito.

« Contrato con DISNEY & ESPN correspondiente a la suscripcion de
servicios recurrentes de los canales: ESPN, ESPN+, ESPN HD, ESPN3,
Disney XD, Disney Junior y Disney Channel HD,
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KK. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Orgéanica para la Reaclivacion de ia Economia, Fortalecimienfo de [a

Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, eniré en vigor la Ley Organica para la Reactivacion
de ia Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigenies para el gjercicio economico 2018. A
continuacion algunos de los principales cambios:

Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios antericres, sin
perjuicic de que se deba continuar realizando la provision para el
cumpiimiento de tales obligaciones, y que censtituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicidn
societaria.

= 5i dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraisc fiscal, y el benefictario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

s Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

¢+ Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se apilicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcidn a su participacion en el capital de la
sociedad.

Incremento del limite en la deduccion adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

s Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnologica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

» Mejoras en la productividad a fravés de estudios y analisis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocidn y publicidad.

LLas sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a fa tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas socledades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando !a inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afic posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.



34

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

KK. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

Para la determinacién de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cere IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
cen relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuaria
remuneracion y aportes patronales al IESS, vy, en el caso de los
condribuyentes que mantengan aclivos revaluados, no consideraran el valor
del revalio efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacién de nuevo empleo,
y por la adquisicidn de nuevos actives productivos, que permitan generar un
ravyor nivel de produccion.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; vy, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NGO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

E! Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutive No. 476 del 13 de
agosto de 2018 vy fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Alfraccion de Inversiones, Generacion

de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencta en el ane 2019 y son las siguientes:

L.as nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores pricrizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito v Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12 vy 8
afios, respectivamente. Esta exoneracion aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en seclores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracién de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais. '

Las nuevas microempresas que iniciaron aclividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 2 afos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen

empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.
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KK. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacion)

» |Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afic en que obtengan ingresos cperacionales.

» Exoneracidn de I1SD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:
» Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,
« Dividendos distribuitios por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacicnales o extranjeras), a favor de beneficiarios efeclivos domiciliados

en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

» Se elimina el page minimo del anticipo del impuesto a la renta.

« Se establece el Impuesto a la Renta Unico a |a utilidad en la enajenacion de
acciones, con una farifa progresiva entre el 0% y el 10%.

« Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 de! 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios fributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamente estan:

» Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad)} en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

+ Optimizacidon del esquema de la devolucion del VA y del 1SD para las
exportaciones.

« [El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automético para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficic sera en
funcién de la fasa de crecimiento de sus activos.

» Las reinversiones gue realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utlidades, les permitira la exoneracion del 1SD sobre los
dividendos.

« Se clerran todos los aspectos gque tienen gue ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacidn genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US3%3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compania relacionada.
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KK. ASUNTOS TRIBUTARIOS: {Continuacién)

LL.

MM.

Aguellos confribuyentes que hayan efectuade operaciones con parles
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adiclonaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas at interior del pais o en el exterior, la

presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los coniribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

« Tengan unimpuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» Norealicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contraio para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consclidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercere, exceptia de la mencicnada consolidaciéon
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
lag personas juridicas que no esién bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compadia es parte de un grupe econdmico, cuya matriz es Grupo Empresarial
STCT S.A., empresa que debera efectuar la consolidacidn de los estados
financieros.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, ne han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



