10

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDdlares)

A. SERVICIOS DE TEILECOMUNICACIONES SETEL S.A,

La Compaiiia se constituyé el 26 de julio de 2002 mediante Escritura
Pdblica y aprobada segun resolucion No, 02.Q.1d 2945 del 9 de agosto de 2002de
la actual Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros, y posleriormente
inscrita en el Registro Mercantif en el mismo mes.

La Compafiia tiene como actividades principales comercializar, distribuir e
instalar toda clase de servicios mediante la ulilizacion de una red de fibra 6plica a
través de sus propios recursos o medianie acuerdos de interconexion. Durante el
afio 2018, su actividad se concentrd ademas en presiar servicios de television
pagada, internet, transmision de datos y servicios telefénicos.

Mediante Actas de Juntas Generales Exiraordinarias y Universales de
Accionisias celebradas con fecha 27 de encio, 28 y 28 de marzo y 19 de agosto
de 20186, los accionistas de forma unanime decidieren autorizar la compra — venta
de aclivos y pasivos de las Empresas: Servicios Agregados y Telecomunicaciones
Network Sainet S.A., Empresa de Television Satelcom S.A,, Suramaericana de
Telecomunicaciones S.A. (Suratel) v Tevecable S.A. respectivamente a favor de
Servicios de Telecomunicaciones Selel S.A., operacion que, al 31 de diciembre de
2016, ya se ha realizado, fransfiriendo los saldos de activos vy pasivos a la
mencionada relacionada, por lo que los estados f{inancieros adjuntos ng se
presentan bajo el principio de comparabilidad, A partir del afo 2016 las
operaciones del Grupo como sonprestacidn de servicios de television pagada,
transmision de datos, voz y fax, se concentran en esta Compa#fia.

l.os eslados financieras por el afo terminado al 31 de diciembre de 2016,
han sido emitidos con autorizacién de fecha 17 de febrero de 2017 por parte del
Vicepresidente Financiero de la Compafiia, y posteriormenle seran puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva,

B, BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de preseniacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento; La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Nermas internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2016), que también han side utiizadas en la
preparacion de los estados financieros adjunlos y sus notas.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACGIONES SETEL S A,

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: (Conlinuacion}

Bases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre a
base del costo historico, excepto por ias obligaciones por beneficios a empleados
no corrienies, que son valordzadas en base a mélodos actuarialas. En el caso del
costo histdrico, los aclivos se regisiran por el valor del efectivo y otras parlidas
nagadas; los pasivos se regisitran al valor de los productos recibidos a cambio de
incurrir en a obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalenies al efectivo
gue espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enerc de 2000, el Dolar de Eslados
Unidos de América {USD) es fa monada de uso local en fa Repiblica del Ecuador
¥y moneda funcional de presentacion de la Compa#ia.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mancionamos las principales politicas contables ulitizadas
por la administracitm en la preparacion de los estados financieros adjunios:

Efective v _equivalentes al efeclivo; Consliluyen fondos de inmediata
disponibifidad, &} efectivo comprende lanto 8l efective como los depdsitos a la
vista, L.os equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversidn sera
equivalente al efective cuando fenga vencimiento en tres meses o menos desde la
fecha de adquisicion.

Inslrumentos finandcieros;

* Aclivos financieros - Cuenlas por cobrar clientes vy relacionadas:

. Corresponden a los montos adeudados en el curse normal de las
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, pues son exigibles en menos de doce
meses.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la prestacion del servicio. Los activos son
medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido como parie del
active financiero.

La Compafifa realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacién para determinar si
existen indicios de deferioro de su carlera, tal como lo establece el
pamrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis v valoracion, se carga a resuliados confra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo eslablece ef
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se casliga. El delerioro del valor de las cuenlas por cobrar se

constituye en funcion de un anaiisis de ia probabilidad de recuperacién
de las cuenlas por cobrar,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Conlinuacién)

Las transacciones con partes relacionadas se regisiran de acuerdo a los
1érminos establecidos enlre las partes.

« Pasivos_financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuenias por pagar, v relacionadas; lLas cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar corrienies {vencimiento
menor a doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su
plazo medio de page es reducide v no existe diferencia materal con su
costo amortizado. lLas cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquelias obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negecio,

» inversiones mantenidas hasta el vencimientc: son activos financieros no
derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de
cuantia fija o determinable, y la entidad tiene la intencion efecliva y
ademas, la capacidad, de conservar hasta su vencimienio.

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones con empleados,
patronaies y fributarias enfre ofros, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes y se registran contra resullados en las
partes proporcionales de las obtligaciones devengadas.

Inventarios: El coslo original relacionado con los inventarios que se

compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método
de costo promedio.

Al final del periodo se evallan los saldes de inventarios individuales mas
imporantes para determinar su valor neto realizable. Si ef valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultades, seglin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2los invenlarios incluyen una provision para

- reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es deferminada en funcion de un

analisis de la posibilidad real de utilizacién de fos mismos, en la presfacion de
servicios.

Las importaciones en transilo se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperabies, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, fodas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

Pagos_anticipados: Corresponden principalmente a seguros, arriendos v

otros servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta con base
en {a vigencia de! contrato.

Propiedad, planta v equipe; Su reconocimiento inicial es al costo de
adquisicién. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gaslos al incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan ia capacidad
de produccion o alargan la vida Gtil del activo, se capitalizan.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La vida Olil estimada de la propiedad, planta y equipc 8 como sigue:

________________ ACTWVOS ~~ _ANOS
infraestruclura 20
Waguinarias y equipos 10
Eguipos terminales 14
Mobiliarios, enseres y equipos 10
Equipos de computacion 3
Unidades de transpoite 5
Planta exlerna 10

La Adminislracién no eslablecio un valor residual af costo de la propiedad,
plania y equipo, considerando que su valor recuperable al 1érmino de la vida Gtil,
no es significativo.

k=t gasto por depreciacion de ia propiedad, planta y equipo se lo registra en
108 resultados del afio, tal como requicre el pamrafo 48 de ta NIC 16.

l.a vida 0fif y el método de depreciacion de los elementos de propisdad,
planta y equipo se revisan al cierre de cada ejercicio econdémico anual, tal como
requieren los parrafos 51 y 60 de la NIC 16, respeclivamente. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva,

1.as incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revatuacion se reconocen en otro resullado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de la propiedad,
planta y equipo. En caso de que se produzea una reversion de un decremenlo por
una revaluacion det mismo activo, esla se reconoce en el resultado del periodo.

lLos decrementos en el valor en fibros de un activo como consecuencia de
una revaluacidn se reconocen en el resultado del pericdo, salvo gue existiera
saido acreedor en ¢l superavi{ de revaluacidn en relacion con ese activo, en cuyo
cas0 se reconocen en olro resuliado integral.

Activo_intangible. Comprenden la licencia de operacion otorgada por la
Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, por la concesidn del servicio final de
telefonfa fija local y servicios de telefonia plblica. Se amortizan en linea recta
entre &) tiempo de vigencia del Condralo, esto es, por 15 afios. También incluye
licencias de software y los derechos de uso de capacidad oforgados por las
empresas que se describen en fa Nola GG, Se amortizan en linea recla de
acuerdo a los respeclivos contratos suscritos con cada uno.

Deterioro _del valor de los activos no financieros; El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperabie (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compadia evalta al final de cada ejercicio econdmico anual, si @xiste algun indicio
de deterioro del valor de algtin aclivo. De existir, estima el valor recuperable del
aclivo mediante un analisis de fos flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando unha tasa de descuenio que refleja la evaluacion actual det
mercadeo del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del aclivo.
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Tal como requiere el parrafo 60 de fa NIC 38, la pérdida por deterioro del
valor se reconoce en el resultada dat pariode, a menos gue el active se contabilice
por su valor revaluado de acuerdo con ofra norma, Cualquier pérdida por deteriore
del valor en los aclivos revaluados se trata como un decremento de fa revaluacion
efecluada de acuerdo con esa olra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
exisien indicios de deterioro en sus ofros aclivos aplicables en base a la
evaluacion efeciuada en este sentido,

Impuesto corriente; Ei cargo por impuesto a {a renta corriente se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aftlo que se devenga con base en el impuesic por pagar exigible.

t.a normativa tributaria vigenle exige el pago de un anlicipe minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas et
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anlicipo, esle itimo se converlira en
impuesto a la renta definitivo, a menas que gl contribuyende sclicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma gue rige 1a devolucion de este anticipo.

Beneficios de empleados no_corrientes: Comprenden fas provisiones por
jubitacion patronal y bonificacién per desahucio, que se coniabilizan segin estudio
preparado por un perito agtuarial. £l valor presente de las obligaciones pot
beneficios definidos y el costo del servicic presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédifo proyectada, l.as provisiones se registran
contra resultados del periodo. -

Beneficios sociales corrienles: Las vacaciones del personal se registran
sobre la hase devengada., Los décimo tercer y décime cuarto sueldos se
provisioran y pagan de acuerdo a la legistacion laboraf vigente.

Provisiones v pasivos _contingentes: Las provisiones son reconocidas
cuanda la Compafiia fiene una obligacion presente {legat o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para canceiar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una eslimacion fiable delimporte de la misma,

Las provisiones se revisan a cada fecha dei estado de situacidn financiera
se ajusian para reflefar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto dei valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan wilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuanda corresponda, los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el

descuento, el aumento de la provision producto def paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en ¢l estade de resultados.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Participacidn de los trabajadores en las ulilidades: Caloulada en funcién del
15% de la utilidad contable anual anles del impuesto a la renta, segin lo
establecido por fa nermativa tributaria vigenle.

‘Reconocimienio _de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiia y e monto de ingreso puede ser medido configblemente,
independieniermente det momento en que se genera el pago. Los ingreses se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin ingluir
impuestos ni aranceles.

Vania de servicios; Los ingresos procedentes de la venla de servicios se
reconocen en funcion al servicio confratado por los clientes, et cual se factura
mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.

Reconocimiento de costos v gastos: Ef costo de ventas se regislra cuando
se enlregan ios bienes, de manera simulanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venia. Los otros costos y gaslos se reconocen a medida
aue se devengan, independientemenie del momento en gue Se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se refacionan.

Dividendos; Los dividendos dislribuides a los accionistas se reconocen en

el afto en que se aprobé la distribucion.

Utllidad por accidn: La utiiidad por accion ha sido calculada sobre la base
dei promadio ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del
sstado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, la Compaiiia
no liene instrumentos financieros con efecto diluivo por lo que las utiidades
hasica vy diluida por accidn son ias mismas.

Normas _intemacionales de informacion financiera. emitidas - Nuevag
nermas._ internacionales de informacidon finangiera v enmiendas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas el afic
anlerior. A parlir del 1 de enero de 2016 enlraron en vigencia las siguienies
rmodificaciones a las normas internacionales de infermacion financiera;

NitF 5 — Activos no Corrlentes Mantenidos para la Venia y Operaciones
Discontinuadas: L.as modificaciones aclaran que un cambio en fa clasificacién de
un activo no corriente o grupo de aclivos para su disposicion, se considera una
continuacion del plan de disposicidn original, ¥ consecuentemenle, no cambia la
fecha de clasificacién como “disponible para ia venta”.

NIF 7 — instrumentos  Financieros:  Informacién  a  Revelar: Las
modificaciones aclaran  bajo qué circunstancias  una  enlidad tendra
“implicaciénfinvolucracion continuada” en un active financiero transferido a efectos
de un contralo de servicios de administracién. Ademas, aclaran la aplicacién de
anteriores cambios a la NIIF 7 emitida en diciembre 2011 en relacién con Ia

compensacion de aclives y pasivos financieros en estados financieros inlerinos
preparados de acuerdo con NiC 34,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

NIIF 10 — Estados Financieros Cansolidados: Las modificaciones a las NilF
10, NHF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de consolidacion para las
entidades de inversion, y también “suavizan” circunstancias parlicutares, lo que
reducird el costo de aplicar fa norma. Las modificaciones abordan el confliclo entre
o8 requenmientos de NHF 10 y NIC 28 {2011}, al contabilizar la venta o aportacién
de aclivos entre inversor v asociada.

NiF 11 ~ Aguerdos Conjuntes: Las modificaciones ncorporan nuevas
guias sobre fa Torma de contabilizar la adquisicidn de una participacion en una
operacion conjunta que conslifuye un negocio.

NIIF 12 — informacion a Revetar sobre Participaciones en Ofras Enfidades:
Las modificaciones a las NIfF 10, NilF 12 y NIC 28, actaran los requerimientos de
consolidacion para las entidades de inversidn, y también “suavizan” circunslancias
parliculares, lo que reducira el costo de aplicar la norma.

NIIF 14 ~ Cuentas de Diferimientos de Aclividades Reguladas: La NiiF 14
permite & una entidad gue adopta por primera vez las NIiF continuar reconociendo
y micdiendo sus saldos de las cuentas de diferimientes de aclividades regudadas en
sus primeros y posteriores estados financieros segun ias NIIF de acuerdo con sus
PCGA anteriores. Sin embarge, para efectos de comparabilidad con enlidades
que aplican N¥F v que no reconccen e50s valores, la norma requiere que el efecto
de la reguiacion de fas tarifas se presenle por separado. Una entidad que ya
presentd estados financieros baje NUF no gs elegible para aplicay esia norma,

NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros; Modificaciones disefiadas
para incentivar que las entidades apliguen juicio profesional para determinar qué
informacion  deben revelar en los esfados financieros. Por ejemplo, las
moedificaciones aclaran que ia materialidad aplica a los estados financieros en su
conjunto y que la inclusion de informacion inmaterial puede mermar fa utilidad de
las revelaciones financleras. lgualmente, las meodificaciones aclaran que las
entidades deben aplicar el juicio profesionat para determinar dénde y en qué
orden debe presentarse la informacién financiera.

NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38 establecen que el principio base para la depreciacién y amortizacion es ef
“patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuras incorporados
al activo”, acfarando que no es apropiado un método que se base en los ingresos
de aclividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de
un activo, pues generalmente, reflejan factores disiintos de! consumao de los
beneficios econdmicos de dicho activo. Las medificaciones a jas NIC 16 y NIC 41
definen “plantas productoras” y las incluyen en el alcance de la NIC 16, en lugar
de la NIC 41, permitiendo que dichos actives se midan de acuerdo con la NIG 16
después de su reconocimienio inicial.

NIC 19 - Beneficios de los Empleados: Se¢ aclaran los requerimienios para
delerminar la tasa de descuento en un mercado regionat que comparie la misma
moneda {por ejemplo, ia Eurozona),

NIC’2? ~ Eslados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
que las enlidades ulilicen ¢l mélodo de fa parlicipacion en subsidiarias, negocios
conjunios y asociadas en sus estados financieros separados.
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G.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion}

NIC 28 ~ Inversiones en Asociadas y Negocles Conjunfos: Las
modilicacionss a las NIF 10, NHF 12 y NIC 28, aclaran los requerimientos de
consolidacion para las enfidades de inversidn, y también "suavizan” circunslancias
particulares, fo que reducird ¢l costo de aplicar la norma. Ademés abordan el
conflicto enire los requerimientos de NIIF 10 y NIC 28 (2011), al contabilizar {a
venla o aportacién de aclives entre inversor y asoclada.

NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia; Aclaracion de informacion a
revelar "en alguna ofra parte de los esfados financieros inlermedios™.

Normas_internacionales de informacion financiera _emitidas -~ Normas
infemacionales de informacioén financiera vy enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacion, se enumeran las normas infernacionales de informacion financiera y
enmiendas emilidas perc que no se encontraban en vigencia a la fecha de
emisién de los estados financleros de la Entidad:

HNormas Fecha de enirada en vigenciz
T2 Vinformacion @ 1evelar sobre Participaciones on lras Ealidados T ’
Actaracitn def alcance de los requerimientos de divaigacion. 1 de enero de 2017

NIC ¥ "Estado de Flujos de Efeclive”; Muevas enmiendas con ef propdsilo de
mejorar fa infomacion proporcionada o los ususrios de los estados financicros. 1 de enero de 2017

NIC 12 "mpuesio a lay Ganarcias” Cambios en ol reconocimionts de pérdidas

no wilizadas deri e inslr s e & mmedi s vale ahla . .
o m-‘?odﬂ erivadas de ivstrumentos de deuds medidos a su valar razonable 1 de enero de 2017
at eosio,

WEHE 9 “nshunientos Pinancieros” — Nueva versidn gue @emplaza b version
previa de NiliY @ y va a reemplazar fa NIG 29 “inslumentos Flnancieros: . N
Reconbcimivnde y Madicidn® 1deeneio de 2018

NlF 15 “ingresos de Aclividades Ordinarias Precedentes do Conlratos con
Clienles™ Nueve nommativa sobre reconocimiento de ngrusos e informacidn a
rebevar sobie gTesos 0o Coniratos con cienes, t de enero de 2018

NIC 28 “lawversiones en Asociadas vy Negocios Conjunlos™ Medicion de
asocisdas al valor razonable con cambios en resullades sobre una base de .
invarsion por inversidn, tde enara de 2014

WG A0 Propiedades de Itwersion™ Adlaraciones sobme Ia Iransferencia de
propiedades de inversion. 1de encia do 2018

MIF 16 “Arrendamientos” Implementacion de una nueeva nomyativa. 1 de enare de 2018

A la fecha, la gerencia de Ja Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
la adopcicn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas infernacionales de Informacion Financiera, requiere que 1a administracion
realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compa#ia, con el proposito de determinar la valuacion
Y presentacion de algunas parlidas que forman parte de los eslados financieros.
En opinidon de la Administracién, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor ulilizacidn de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Conlinuacion)

lLas estimaciones y juicios subyacenies se fevisan reguiarmente. Leas
revisiones a jas estimaciones confables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al pericdo actual como a periodos
subsecusnies.

A continuacion se presentan las eslimaciones y juicios confables que I8
Administracion ha utilizado en el procese de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro_de activos: A fa fecha de cierre de cada periodo, 0 en aguella
fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los activos para
delernminar si existe algin indiclo de que dichos aclivos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del imporle recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables gue no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima
fa recuperabilidad de o unidad generadora de efective g la que perienece &l
aclivo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclive en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del aclivo con carge a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenidc de no haberse reconocide la
pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacién patronal v desahucio; El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a {rabgjadores depende de
varios factores que son deferminados en funcién de un calculo actuarial basado
en varios supuestos. Estos supuestos utilizades para delerminar el valor presenle
de estas obligaciones incluyen una fasa de descuento. Cualquier cambio en fos
supuesios impacta en el valor en libros de las provisicnes de estos beneficios.

Ef actuario conlratado por la Compafiia para realizar el céleulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada
afo, segln lo establece fa NIC 18, La {&sa de descuento ulitizada es el
rendimiento de los bonos emitides por el Gobierno.

Estimacion de vidas utiles de propiedad v equipos: La estimacion de las
vidas tliles y el valor residual se efeclian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacionai de Informacion
Financigra NIIF 7, a conlinuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compaiiia esta
expuesia a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es et fiesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparie no
cumpie con sus obiigaciones conlractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar v el efectivo en bancos.

La administraciéon cuenta con politicas y procedimientos disefiados para
miligar el riesgo de orédito. La Gerencia General son los principales responsables
de la implementacion de eslas politicas y procedimienios. A {a fecha de los
eslados financieros, la adminisiracion considera que noe existen cuendas por cobrar
que aumenlen signilicativamente la exposicién al riesgo de crédito.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGQS: (Continuacion)

Los principales bancos donde se mantiene el efeclivo tienen calilicaciones
de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de "AA-".

Riesgo de liquidez: FEi riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania
fenga diliculiades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sUs pasivos
financieros, que son liquidados medianie Iz enltrega de efective u oliros activos
financieros.

Los flujos de efectiva derivados de la aclividad comercial que realiza la
Compaiifa son la principal {uente de liquidez. La Compafiia moniforea el riesgo de
un déficit de Hquidez ulilizando un flujo de caja proyectado a corio plazo, Bl
depariamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efective de la Compania con ia finglidad de delerminar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrr las hecesidades operativas v de inversion, al
mismo liempo que trata de tener habilitadas {as facilidades de crédilo para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. Al 31 de diciembre de 2016, la Compaitia
se beneficid de 1as lineas de crédito gue pasee con Banco de g Produccidn 8 AL -
Produbanco y BBP Bank S.A. para utilizar el efeclivo en capital de trabajo.

‘Riesgo de mercado; Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacion de su precio en el mercado, y esta
asociado a! riesgo de fasa de inlerés, al tlesgo de lasa de cambio, vy & olras
riesgos de precio.

La Compafiia no tiene inversiones en valores ni obligaciones bancarias
que se puedan ver afectadas por {as fluctuaciones de las tasas de interés; fodas
tas ransacciones son efecluadas en dblares de los Estados Unidos de América. A
fa fecha de los estados financieros, fa Compafia no tiene una exposicion
significaliva al riesgo de mercado,

F. GESTION DE CAPITAL:

El.objelivo piincipal de la gestion de capital de ta Compaiiia es asegurar
una calificacién de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionisias. La Compafifa gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcidén a jos cambios en ias condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capilal, la Compaiiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de

2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en fa Compafita.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:;

Al 31 de diciembre de
e 2018 e 2OAS
Caja 8,907 200
Bancos locales . 340,404 . 62,5682
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H. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO:
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Al 31 de diciembre de

2016
Banco Bolivariano C.A. (1) 1,100,000
Banco Internacionat S.A. {2) 730,000
Notas de crédito Hiscales {3y 532,773
2,362,773

Vot J e PP P —

(1) Corresponde al cerlificado de depdsito No. 00001DPV140669-1 cuya fecha de
emision Tue el 28 de diciembre de 2016 a un plazo de 106 dias con una tasa de

interés efectiva del 4.07%.

{2) Corresponde al cerificado de deposilo No. 367535 cuya fecha de emision fue
el 28 de diciembre de 2016 a un plazo de 107 dias, con una tasa de interés

efectiva def 4.06%.

{3} Carresponde a una nota de orédilo desmaierializada emilida por el Servicic de
Rentas Internas mediante Resolucidon TBC-30529 que la Compalifa puede

utifizar como compensacién en el page de sus imp

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:

uesios.

Al 31 de diciembre de

L e A 218

Telefonia (1) 2,192,684 786,745
?ublicidad 218,080
Suscripciones TV pagada {2) 3.002.635

Suscripiores TDD 119,154 o

5,532,453 786,745

{-} Provision para cuentas incobrables 3 57,960

5,632,453 728,785

(1) La anligliedad de la cartera se distribuye como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

De 0 a 30 dias 742,110 81,810
De 31 a 60 dias 165,280 28,856
De 61 a 90 dias 161,162 18,642
De 91 a 120 dias 135,715 20,692
De 121 a 150 dias 154,129 9,368
Mas de 150 dias _ 834,179 627,277
2,192,584 786,745

(2) La antigiiedad de la cartera se distribuye como sigue:

Al 31 de diciembre de

Twe
De 0 a 30 dias 3,381
De 31 a 60 dias 1,047
De 681 a 80 dias G47
De 91 & 120 dias 6862
De 121 a 150 dias 1,156
Mas de 150 diag 2,995 742

3,002,635
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:
(Continuacion}

(3} El'movimiento es el siguiente;

o 2016 2015
Saldo inicial 57,960 50,191
{-) Utilizaciones 57,860 98
Provision 7,868
Saldo final 57,960

______________ 2006 2015

Tarjetas de crédilo 9,534 8,801
Cheques protestados 10,723 7,026
Otras cuentas por cobrar {1 5,370,750 249,413
5,361,007 265,330

{1} A confinuacion un delalie.

Al 31 de diciembre de

2018 2015 )

Contratistas 64,378 238,549
Cable Fuluro CableFut S.A. {(2) 4,878,068

Otros : 3y 426,301 10,864

5,368,748 249,413

{2} Corresponde a fa transferencia de la cuenta de Empresa de Television
Satelcom S.A. A continuacion un detalle:

Al 31 de diciembre de

________ 2016 2015
Proyecto red analoga 1,661,000 i
Cuentas por cobrar / recaudaciones 367,406
Servitracior
Descuenlo alquiter infraestructura segun {760,378)
acuerdos
Descuento pendienie de contratos 37
Saldo proyecto redes digitales 3,600,000

4878068 7

EEIRLL e

(3} Incluye principalmente US$235,569 a Cima Telecom Inc. y USE119.668 a
Teletonica Imernational Wholesale Services -



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A,

K. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES;

Al 31 de diciembre de

_____ 2016 2015
Crédifo lributario de impuesto al valor (1) 1,802,334 405.463
agregado
Impuestos por recuperar ) 23
: 1,802,334 405,486

{1) Corresponde al ¢rédifo tributaric de impuesto al valor agregado pagade en la
compra de bienes y servicios durante el aifo.

L. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

__..2ee 2015 _
fnventario de suministros 88,635 3,411
inventario de materiales 7,695,600 100,420
inveniarios en fransito (vy 618187 21,790
8,402,422 125,621
(-} Provision por obsolescencia (2) 69,681 -
: 8,333,341 125,621

(1) Incluye principaimente US$121,616 por fa 1P-385 a GDI Technology Inc.,
US$86,279 porla IP-392 a Arris Solutions Inc., US$82,398 por la 1P-385 a TVC
Latin America v US$70,574 porla IP-376 a Cable Neiwork S.A. de C.V,

{2) Corresponde a la provision por obsolescencia de invenlario transferida desde
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. (Suratel).

M. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPAROS:

Al 31 de diciembre de

e 2016 2015
Anticipo a ferceros 283,507 84,375
Anticipo construccion de nados 597
Aniicipo compra de activos (1) 680,100
Gastos pagados por anticipado 337,506 37,500
Otros 93, 110x 272
1,374,820 102,147

(1) Corresponden a anficipos entregados a Apumat US LLC. para la compia de
activos fijos,
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N.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Trazpasule Sialdaat
Satdo M Cornpaniss kb
Conta o LDMOMAIR o welaclonadss | Chdieenns o Bopas o Mestes LoHeclusdlicaclame - vifzizoic
Turmng 454,768 451,708
LS ITERNY D AT 3 FRTEEY SEF
Enfrybestyusiora 604 854 281 604,364
Fianta wiéma SE005S TIGGLAnT 4By GadT AN 1455 LR
Kegaqurn i y Squge 3a3TNIE MHESE0F0 (R} RPEI6NS (92.448) {Ar5.505) 44,271,281
Eauios fermnges PR IA3IDEIC f4f 134634 [5p [1R64334} {1408} AE ALY
f.l.;l.:i‘-:uno. whTe Y
LTI A 1EG]TEY Arern {5, 256 B 440 LS ATE
L proas de
eamputacin 2 2HBHLZ 11,740 160 §ETENS {i0s0) 455 304 14 HA6 GG
tardaluLddo
AL wLi UL . £ - L fenae 1358401
[T rs @, 150,768 {7.070.103)
{} Dopraciangn
taerialinda
Irdin itz : 350,274 &EER EELRRES
Hlarda sbuiia TR 01 vt b KBS 14405} BLEIP,Bah
Hpquasths §ogiege FRITRIY PABL 146 oo ran (76657} L6551
Equerrs Feanvndug 6045 045 WAL LYY £61.031 15 Ty 1014 25
Matbaio. &nteieg g
tanipan 35.142 LEET 11 2587 B 1.64LTER
Eguisssde
PRSI 208104 10,154 95% AT ] {0063 LERFENT
Unatzsnsde
Warapoly £.2¥3 5:’.5‘?’1“ .

_lEemany o _lepabs)

i

{1} Corresponde al fragpaso de aclives y pasivos desde las relacionadas Satnel,
Suratel y Tevecable de conformidad con o establecido en las Actas de Juntas
Geaneraies Exlracrdinaras y Universales de Accionislas de 27 de enero, 28 de
marza, ¥y 19 de agoslo de 2016 como se defalla en la Nota A,

(2} Incluye principalmente US$1,469,276 de aclivaciones de ¢llima milla de
clientes, US$913,211 de activaciones de redes HF en la ciudad de {barra,
USE811.788 de aclivaciones de redes lriplepack en la ciudad de Loja v
US§726,505 de construccion de nodos.

Q45 17}

{3} incluye principaimente US5$1,866,628 de compras de equipas de recepcién v
transmision

{4) Corresponde a campras de cable mddem.

(5) Corresponde a la venta de equipos obsoletos a empresas recicladoras.
ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre de
2016 2015

Licencias de operacion (1) 5922419 3,160,950
Derechos de uso IRU {2} 62,763,159
Licencias de sofiware 61,806

68,247,484 3,160,950
(-} Amoriizacién acumulada licencias  (4)
de operacion 2,388,565 2,232,688
(-} Amortizacion acumulada derechos
de uso IRU (5) 17,907,840
(-} Amortizacion acumulada licencias
de software (8) 20,635

o 21,930,444 028,26

TRTEIA L e e TS S T R e WS 2 7
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O. ACTIVOS INTANGIBLES:

(1)

(2)

{3)

(4)

{6)

Incluye US$3,160,850 por el valor pagado a la Secrelaria Nacional de
Telecomunicaciones, por la concesion del servicio final de telefonia fija local v
servicio de telefonia ptiblica (Nota EE) y US%$2,7G1,468 por gl valor pagado a
ia Agencia de Regulacion y Control de las Telecomunicaciones {Nota DD},

El movimiento es ef siguiente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial
Traspaso Suratel B2.074,208
Adiciongs 10,188,951
Saldo final (3) 62263159

Incluye principatimenie US5$24,604,971 olergada por Telefonica Internacional
Wholesale Services FEcuador S.A, USE25600,000 por ApumatS.A.,
US§5,584,951 por Telconet S.A., US$4,000,000 por Cable & Wireless
Panama S.A. y US$2.322.250 por Tinet S.P.A. Para un resumen de esles
corilratos ver Nofa GG.

El movimiento es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

TTTT2016 2015

Saido inicial 2,232,688 2,230,226
Asnortizacion ... 8481 2,462
Saldo final 2,388 565 2032 688

& movimienfo es el siguignte:
Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo inicial
Traspaso Suratel 17,437,041
Amortizacion 470,799
Saldo final 17,907,840

El movimiento es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

_____ 2016 2015
Saldo inicial - e e B
Amortizacion B 20635
Saldo final = 20,6555_' TV

P. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de_

2016 } 2015
Proveedores locales (1) 3,021,768 503,662
Proveedores dej extgrior @ 2,285372 122,349

5,307,140 716,011
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P. CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR NO RELACIONARAS: (Continuacion}
{1} A continuacién un defalle:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Creacional S.A. 246,391 436
Empresa Eléclrica Pablica
Estralégica Corporacion Nacional de :
Electricidad CNEL EP 239,343
Seguros Sucre S.A. 233,124 2,318
Telefonica Inlernational Wholesale
Services Inc. 214,888
GDI Technology Inc. 186,130 51,900
Capellalat S.A. 100,972
Telenews S.A. 57.414
Comarch S.A. _ 55,120
Importadora Exporladora Claupet
Cia, Ltda. 47,224
Respausa S A, 44 669 11,087
Otros 1596333 527,911
3,021,768 583,662

(2) Incluye principalmente US$420,555 a Fox Latin Amerlcan Channel LLC.,
US$371,838 a Casa Systems, US$300,912 (US$H1,782 en el 2015) a TVC
Latin America, LIS$246.994 a ESPN inc., US$234,084 & Anrs Solutions, Inc,,
US$110,351 (US$8,751 en el 2015} a Abilronix US$109,512 a2 Buena Visia
international nc. y US$103,814 (US$40,000 en et 2015) a Adams Cable
Equipment Inc.

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

_______ 2016 2015
Con la administracion tributaria (1) 3,180,049 301,492
Varios acreedores (4} 1,336,438 250616
Garantias contralistas 111,726 14,283
Participacion de los trabajadores en
las ulilidades (Ver Nota Z) 2,343,549 497,274
Beneficios sociales 364,810 29,020
Impuesto a la renta por pagar (Ver
Nota Z) _ 395,167 50,933
7,761,739 1,143,628

{1} A continuacién un detalie:
_ Al 31 de diciembre de

) 2016 2015
Impueslo al Valor Agregado por pagar 1,599,469 233,347
Retenciones en la fuente de tmpuesto (2}
a fa Renta 380,858 39,021
Relenciones en fa fuente de Impueste  (3)
al Valor Agregado 494,234 29,124
lmpuoslo a los Consumos Especiales ‘ 595,488

3,180,049 301,492
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Q. QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Conlinuacion}

{2) Corresponde a retenciones de Impuesto & la Renia generadas durante el
perioda.

(3) Corresponde a relenciones de Impuesto al Valor Agregado generadas
durante el pericdo.

(4) Incluye principaimente US$571,739 (US$87,051 en el 2015) por anticipos a
suscriptores, US$306,657 (US$30,066 en el 2015} de sueldos por pagar y
US$248,558 (US$81,835 en el 2015) de provisiones por pagar.

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

_______________ 2016 .28
Banceo de a Produccion S.A. - (1) 7052032
Produbanco
BBP Bank S.A. {2y ___ 3400000 _
10,452,032
{-} Porcion corriente de obligaciones
con institugiones financieras _ _ABi2427
5,839,606

(1) Corresponde a los préstamos que Suramericana de Telecomunicaciones 8. A.
{Suratel) mantenia con Banco de la Produccion S.A. A continuacion un defalle:

. _Fecha de .
Homere da tMonts Salde al Salda al

o dslllucldn opiEracidn _Emisign  Ventimiento Tasa digdnat | 3MHMGIE AU

Hanto de la

Producciin 8.4 2315830 2601205 0209/2020 7.90% 1,500,000 971,407

HBanco de ta

Prodpcoion S.A 23RGETO5 Ofrzrz04 161212019 7.50% 1,500,500 595,206

Banco dela

Progduacidn 5.4 2234763 BU0/2014 12HGOI2019 1.76% AA00000 5085418 -
7.052.633 o

{-} Porcidn cosiente Lasiesey —
4738608 e

(2} A continuacion un detalle de estos préstamos.

Fecha do
Himcro de Monle Saldo al Saldo 2

. Institucidn __ _ oporaclde . _ Emisién NMencimionte  Tasa ~ Original 3111202016 3N220%6

REP PAWK S.A. Uo10036722 2510812018 D6/06/2019  T.VO% 1,000,008 900,000

GHP BANK §.A, DOTHIENIG 15/H4F 2016 1B0201E S.64% 4,008,060 2,500 600
3,400,000

{1 Pounidn corriente 2,300,000
ooy T T -

S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Brovision nara Banficacdn e 2016 2015
rovision para bonificacién por T e -
desahuciop P {1} 1,187,956 53,110

Provision para jubilacién patronal {2} 6,864,308 452,068
_ 8,152,264 505,178
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S. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS; (Continuacion)

(1) El movimiento de la provision es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2015
Satdo inicial 53,110 5H,237
Traspaso de compafiias refacionadas 1,124,022
Porgidas (ganancias) acluariales (10,937)
Provisién 129,751 25,006
(YPagos 107,990 27,183
Saldo final ‘a 187,966 53110

(2} El movimiento de la provision es el siguiente.

T ebte o Tavis
Saldo inicial , 452,068 520,435
Traspaso de compafiias relacionadas 6,223,738
Pérdidas (ganancias) actuariales (172,451)
Frovision 583,141 8,244
{-} Reversion de provisiones 121,828
{(YPagos 3680 76,611
Saldo final , 3,064,308 _ 452,068

Para ia determinacion del pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio,
se considerd una tasa anual de descuento del 8.46% (8.88% en el 2015), tasa de
incremento satarial del 4.19% (9.65% en ol 2015}, tasa neta de conmutacion actvarnial
del 4.10% (0.88% en el 2015), y contingencias de muertes, invalidez y rotacion
indicadas en TM IE2SS 2002.

T. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 4,516,645(2,416,645 en &l 2015) accionas ordinarias
en circulacion por un valor noming de US$H1 cada una. Medianle Acta de Junta
General de Accionisias de {echa 30 de marzo de 2016, se aprobg el aumento de
capital social de la Compaiiia por US$2,100,000 con recursos provenientes de
resultados acumulados; el aumento de capital fue inscrito en el Regislre Mercantit ol @
de diciembre de 2016.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a ia reserva legal, hasta completar
el 60% dei capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser disiribuida a los
accionistas, excepio en caso de liquidacién de ta Compafiia, pero puede ser utilizada
para ahsorber pérdidas futuras ¢ para aumentar ¢f capital,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NilF: En esta cuenta se registran los gjusies derivados de la adopeion de jas NIIF a la
fecha de transicion,

Otros resultados integrales: £n ests cuenta se regisira las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en {as suposiciones
actuariaies vy ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias enire las

suposiciones acluariales y los sucesos efeclivamente ocurridos en el plan de
beneficios).

Resultados acumulados: El saldo de esla cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafita y puede ser ufilizado para la distribucién de dividendos,
Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionislas celebrada et 30 de

marzo de 2016 se aprobé la distribucion de los dividendos del afie 2015 por
US$60,701.
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U,

INGRESOS OPERACIONALES:

Internet
Telefonia

Recuperacion de gaslos de compafiias

Publicidad

Transmision de datos

Television pagada

Venia de invenlario y suministros
Ofros servicios

OTROS INGRESQS:

Venta de propiedades, maguinarias y

equipos

Otros servicios

Arriendo de inmuehles
Indemnizacion de siniestros
Recuperacién provisiones

COSTO DE VENTAS:

Tasas por uso de frecuencias
Deraechos de programacion
Coslos de inferconexion
Costo facifidades

Costo de enlaces

Costo de venta de inventarios

GASTOS OPERACIONALES:

Personal

Comisicnes

Servicios recibidos de terceros
Seguros

Arriendos

Suministros y mantenimieriio
Servicios legales

Impuestos cuotas y contribuciones
Depreciaciones

Publicidad

Amorlizacian

28

Aos terminados al

3MA22016 3111212015
46 231 48o 5,890,215
14,763,290 15,716,358

185,392 3,303
513,544
5,900,405
32,988,026
10,248

229277 335,806

101,521,667 21,945 682

ARos terminados al

31/12/2016 3111220156
73,348 34,045
113,733 3,453

30,654

683,171
______ 409604 85,025
1,310,610 122 523

3111212016

1,153,695
14928185
2,910,840
882,212
2,103,816
4,898,325

26,888,183

31!12:’201 5

271588

4,655,062

50,274
3,833,702
1,474,111

10,284 737

Afios terminados al

31 !1 2/2016
16,496,602
6,032,697
1,923,408
52,059
886,591
27,252,389
350,890
401,828
3,088,928
1,627,637

58,780,705

2,181,554

31,147
2,733
20,599
5,657,979
23,572
142,198
1,021,600
6,620

9,069,465
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Y.

GASTOS FINANCIEROS:

Incluye US$232,396 de intereses pagados a los Bancos: Banco de la Produccion
S.A. y BBP Bank S.A. por los préstamos que la Compafiia mantiene con los
mismos, USE312,351 (US$134,677 en el 2015) de comisiones bancarias vy
USET765,341 de comisiones en larjetas de crédito.

PARTICIPACION DE 10S TRABAJADORES EN LAS UTWIDADES E

 IMPUESTO A LA RENTA,

Be acuerdo al articulo 37 de Ja Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, las
sociedades consfituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en ¢l pais y los establecimignios permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravabies, estaran
sujetas a la tarifa imposiliva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus ulifidades en el pais podrén obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la farifa del Impuesto a la Renta sohre al
monto reinvertido en activos productivos, siempre v cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas ¢ equipos nueves, activos para riego, material
vegelativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidon agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con invesligacién y tecnologia  que
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento  de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capilal y
cumplit con los requisitos que se establecerdn en el Reglamento de a Ley. B
aurente de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del gjercicio imposilivo posterior a aquel en que se generaron las
ultidades materia de la reinversidn.

Las leyes laborales vigentes eslabiecen como beneficio para los trabajadores el
page del 16% de las wtilidades liquidas de la sociedad, antes del caloulo del
impuesto scbre la renta, Con fecha 14 de abril de 2008 se suscribid un acuerdo
enire, Servicios Agregados vy Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Servicios
de Telecomunicacicnes Selel S.A,, Suramericana de Telecomunicaciones S.A.,
Tevecable S.A., Empresa de Televisidn Satelcom S.A. y el Winislerio de
Relaciones Laborales, que permite a las empresas antes mencionadas calcular la
participacion de los trabajadores en las utilidades sobre una base consolidada.

La base del céloulo para determinar la participacién de los trabajadores en las

utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de ta Compaitia, fue e
siguiente:

______ 2016 2015
Utilidad contable 15,613,726~ 3,315,164
Menos: Parlicipacién de ios trabajadores en las

utilidades 2,342,069 497.274
Utilidad gravable 13,271,667 2,817,880
Mas: Gastos no deducibles (1} 116,151 32614

Mas: Gaslos incurrides en generar ingresos
exentos 125,651 40
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Z. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTIIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: {Conlinuacidn)

Menos: Ingresos exenlos (2) 358,443 47
Mas: Participacion rabajadores atrbuible a

ingresos exaenios 34,819

Base imponible para el calculo del Impuesto a la

Renta 13,189,945 2,850,497

Impuesto a fa renta:

12% sobre utitidad a reinvertir 9,500 D00 2,100,000
22% sobre utilidad gravable 3,689,945 750,497
Impuesto a la Renta causado (3) 1,051,788 417 110

(1) incluye principalmenie US$85518 de contribucidbn solidasa sobre las
utilidades.

(2) incluye US$245,789 de indemnizacion recibida de la aseguradora por el
terremoto del 16 de abril en las provincias de Manabi y Esmeraldas vy
US$112,654 por indemnizaciones de siniesiros mensuales.

{3) A continuacidn la conciliacién entre el impuesto a la renta causado y por
pagar {saldo a favor del Contribuyente);

2016 . 2015
Impueslo a la renta causado 1,951,788 417,110
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
gjercicio fiscal corriente _ 174062 165,667
Diferencia enire impuesto a la renta causado y
anticipo 1,777,726 261,543
Saldo del anlicipo pendiente de pago 174,062 155,867
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal 1,455,106 354,706
Menos: Crédito fributario generado por Impuesto a
la Salida de Divisas 101,61 11,471
impuesto a pagar 395,167 50,933

Segln el articulo 79 del Reglamento para ta Aplicacidn de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, cuande el impuesto a la renla causado es menor
que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte en pago definitivo de

impuesto a la renta y por ende el que deberd ser considerado para ia
liquidacién del impuesto.

Elimpuesto a la renta causado es de US$1,951.788 (US$417,110 en el 2015)

y el anticipo calcutado es de US$174,062 (US$155,567en ef 2015), por lo gue
el primero es definitivo.
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AA. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

A continuacion los saldos y transacciones efecivadas con las compartias del
Grupo Empresarial STCT:

Al 31 de dicigmbre de

Cuenias y documentos por cobrar corrientes ) 2015

Suramericana de Telscomunicaciones S.A. “Comercial 4252 856 27,282

Empresa de Television Satelcom S.A. Comearcial 601,984 3,456,354

Tevecable S.A, Comercial 4,589,068

Grupo Empresartal STCT Comercial 4,798

Polder 5.A. Comercial B0
4865504 5072704

Cuentas y documentos par pagar

corrientes

Servicios Aqmgados ¥ Telecomunicaciones

Metwork Satnel S.A. Comerciat 714,847 724,383

Suramericana de Telecomunicaciones S5.A. Comerciat 36,277,483 915,249

Tevecable S.A. Comercial 31,223,475 1,282,144

frapresa de Television Satelcom S.A. Comercial 10,004,534 1,059,310

Setel S.A. Comercial 2,266

Palder 5.4, Comercial 544,143 48 6GG

Grupo Empresanial STCT S.A. Dividendos 1,056,777 9645483

Grupo Tv Cable [Ecuador S.A. Olros 51185

Fideicomisn Servicios de Televisitn por

Cable Telecomunicaciones STCT Otros 27023

Servicios Agregados v Telecomunicaciongs

Network Satnet $.A. Dividendos _ . 324
70,689,237 774,887,875

Las transacciones de ingreso fueron como sigue:

Afos terminados al

Facturacion combos 3212016 31212015
Empresa de Television Satelcom S.A. 18,062,750 5,302,073
Tevecable S.A. 3,031,472

19, 062,750 8,333,545

Empresa de Te!ew&én Satelcom S.A. 12,837
Suramericana de Telacomunicacionas S.A, 188
Tevecahie S.A. e _. 832
12,837 820
Venfadeinventarlo =~ o 5
Empresa de Television Satelcom SA. 7 2482
2,482
Cabie médem inalémbrico
Suramencana de Telecomunicaciones S.A. o _ _.2.104
2,104
Enjaces inalambricos
Suramericana de Telecomunicaciones S.. o 4,372
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AA SALDBOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS {Conlinuacion)

Alios terminados al

Servicios administrativos 31M2/2016  31M2i2095

Empresa de Television Satelcom S.A. 172,555
172,855

Venta de activos fijos

Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 19,300 14,090
Empresa de Television Satelcom S.A, 184,077
233,377 14,990

Las transacciones de egreso fueron como sigue:

Afos terminados aj

Usodeequipos yredes 3112/2016  31/12{2015
Empresa da Television Satelcom S.A. 6,860,000 1,085,000
Tevecable 8.A, 5,000,000 1,085,000
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 5,400,000

17,250,000 2,170,000

Empresa de Television Satelcom S.A. 669,365 1,322,344
Telecomunicaciones Network Satnef S.A 652,479
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 140,717
Tevecable S.A, ..3.850,526 1,163,322

4508897 3,976,862

Servicios administrativos

Empresa de Television Satelcom S.A. - 185,910 247,966
Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network Sathel
S.A. 15,029
Suramericana de Telecomunicaciones 8.A. 23,113
Tevacable S.A. 174,149 248,271
360,059 535,379
Servicio portadores e
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. ....3,738,378
o ... 3,738,378
Venta de inventario N
Empresa de Television Satelcom S A, 145,355
Tevecable S.A. 744,793 L
) 890,148
Venta de activos fljos
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 3,140 83,195
Tevecable 8.A, _. 169,612
172,752 53785
Ardendo
Polder S.A. ~..319.820 23,738
319,820 23,736

Empresa de Television Satelcom S.A, 54,000
Tevecable S.A,

Derechos de prograniacion

P Lk RSN e 50
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BR. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

l.a narmativa para Precios de Trans{erencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyenies del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
parles relacionadas locales yfo domiciiadas en &l exterior, denlro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Renfas Intermnas el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de fas transacciones de ingresos y gaslos por
compsiia relacionada.

Agquellos  contribuyenles que hayan efectuado operaciones con  partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exlerior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionaimenie al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrd solicitay
medianie requerimientos de informacion a los contribuyenies que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducenie a determinar si en dichas operaciones
se apficd ef principio de plena competencia, de conformidad con ia Ley.

Para efectos de calcuiar ¢l monto acumutado para la presentacién tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, exceplo las que correspondan a:

¢« Aporles palimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afeclen a resultacos;

+ Pagoes en efeclivo, en délares de jos Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos} o pasivos;

¢ Ingresos sefalados en los arliculos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como actives, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

« Operaciones con otras parles relacionadas locales con referencias al pericdo

fiscal analizado, slempre que no se presenten algunas de las sigulenies
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza lales
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los arfliculos 27 0 31 de la Ley de Régimen Tribulario Interno.

b. £l sujeto pasivo:

Declare una base imponible de impuesto & la renta menor a

Cero;

* HMaya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos

Iributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Organico

de ta Produccion, Comercio ¢ Inversion:

Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de

utifidades;

*  Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdmico;
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BE.

CC.

Bh,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

= Se dedique a la exploracién o explolacion de recursos
natwales no renovables;,

= Tengan litulares de derechos representativos de su capital
gue sean resiklentes © estén estableckdos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario interno gue entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 deferminan que jos conliibuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del regimen de precios de ransterencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies.

»  No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

»  No maniengan suscrito con el Estado contralo para 1a exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

Mediante Resolucion No. SCICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superntendencia de Compafias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financiercs consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas inlernas.

[Z1 segundo parrafo del articulo tercero, exceptiua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de ias personas nalurales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafias vy aguallas empresas que hayan sido excluidas de fos Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Infernas.

La Compania es parte de un grupo econdmico, cuya mairiz es Grupo Empresarial
STCT S.A, empresa gue deberd efectuar la consolidacién de los estados
financieros,

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS - AGENCIA DE REGULACION Y CONTROL
DE LAS TELECOMUNICACIONES:

Et 15 de marzo de 2016 la Compafifa obtuvo de {a Agencia de Regulacion y
Conlrof de las Telecomunicaciones la licencia de audio y video por suscripcidn
bajo la modalidad de cabile fisico a un plazo de 15 afios por un valor total de
US$2,761,469.

CONTRATOS _ SIGNIFICATIVOS - SECRETARIA __NACIONAL.  DE
TELECOMUNICACIONES:

£l 12 de mayo de 2004 la Compafia suscribié un contrato de concesién del
serviclo final de telefonia fija local, servicio de felefonia publica a través de su
propia infraestructura, servicio portador y servicic de telefonia de larga distancia
nacional asi como la concesion del bloque B-B de frecuencias para operar
sistemas de acceso fijo inaldmbrico (WLL) que otorgé el Estade ecualoriano a
traves de la Secretaria Nacional de Telecomunicaciones, por un plazo de 15 afios.
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EE.

FF.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS - CABLE FUTURO CABLEFUT S.A:

El 18 de julio de 2011 la Compaiila suscribié un contrato exclusivo para alguiler de
infraestruciura necesaria para la preslacion de servicios f{inales de instalaciones
medianie el cual, Cable Futuro CableFut S.A., se comprometio a alguitar en forma
exclusiva a la Compafia, la infraestructura de su propiedad construida e
implementada en diferentes proyectos urbanisticos o localidades de ia ciudad de
Guayaquil, con el fin de que la Compahia ofrezca vy preste servicios de television
por suscripeidn a los clienies que asi lo reguieran. £l contrate tiene un plazo de 7
afios y establece la opcidn de compra de toda la red en el lerritorio definido en el
contrato a un precio establecido en el contrato.

CONTRATOS SIGNIFICATIVOS -~ DERECHOS DE USQ {RU:

La Compailifa manliene los siguienies contratos irrevocables de derechos de uso
de la capacidad:

Telefonica International WholesaleServices Ecuador S A, (TIWS): El 1 de junio
de 2008, se suscribid un contrato por uso de red internacional de cableado de
fibra optica submarino v lerresire que transmite lelecomunicaciones enire los
Paises de TIWS América, incluyendo la conservacion de los Segmentos y los
Nodos de Alerrizaje de la TIWS América Network con una vigencia de 15 afios.

Apumat S.A.: El 30 de junio de 2014 se suscribié un contrato por uso de
capacidades de transporie internacional hacia y desde Jacksonville {Estados
Unidos) hasia Manta {Ecuador), asi como capacidades de transporte nacional, en
modatidad de "Derecho frrevocable de Uso” (IRU) dentro det sistema de cable de
fibra dptica submarino denominado PACIFIC Caribbean Cable System (PCCS),
por un periodo de 20 afios.

Telconet S.A:  FEl 26 de noviembre de 2015 se suscribié el contrate irrevocable
de derechos de uso de la capacidad por un periodo de 15 afios.

Cahle & Wireless Panama_S.A, (CWP); Ei 31 de julio de 2010 se suscribié un
confrato con CWP quien proveerd a la Compaiisz de manera exclusiva
conectividad de 16 enlaces de transmision éptica en modalidad de derecho

irevocable de uso IRU, dentro del sistema Panamericano por un periodo de 20
anos.

Tinet S.P.A: Ei 14 de diciembre de 2010 se suscribié el contrato de servicios de
capacidad de operacion y mantenimiento de derechos irrevocables de ia
capacidad IRU - entre la estacion de cable Panama en St. Croix (Isfas Virgenes)y
la eslacian de cable en Salinas, Ecuador por un periodo de 20 afios

GG.LEY ORGANICA DE SQLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL. TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Mediante 'Rggistro Oficiat Suplemenlc 759 de 20 de mayo de 2016, se aprobé ia
Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

reconstruceion y reactivacion de las zonas afeciadas por el terremoto de 16 de
abril de 2016,
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GG.LEY _ORGANICA DE  SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR_EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacion)

Esla ley tiene por objelo la recaudacion de las contribuciones solidarias con el
proposito de permitir la planificacion, construccion y reconstruccion de ia
infraesiruciura piblica y privada, asi como la reactivacidon productiva, que
comprendera entre olros objetivos, la implementacién de planes, programas,
acciones, incentivos y polilicas plblicas. Las contribuciones solidarias
establecidas fueron:

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo relacidén de dependencia que
dwante fos ocho meses siguienies a la vigencia de esta ley perciban una
remuneracion mensual igual o mayor a mil (US$1,000) ddlares pagaran una
contribucion igual a un dia de remuneracion, conforme la siguiente tabla:

Remuneracion 5D Noamero de
Equivalente en dias meses de
Mayor o igual a Menor a Tarifa mensual de remuneracidn contribucién

1,000 2,600 3,33% 1 i
2,000 3,000 3,33% 1 2
3,000 4,000 3,33% 1 3
4,000 5,000 3.33% 1 4q
5,000 7,500 3,33% 1 ]
7.500 12,000 3.33% 1 G
12,000 20,000 3,33% 1 7
20,000 En adelante 3,33% 1 8

Sobre el patimonio: Las personas naturales que al 1 de enero de 20186, posean
un patrimonio igual o mayor a un milion (US$1,000,000) de dolares de los Estados
Unidos de América, pagaran la contribucion del 0,90%, de acuerdo a las
siguientes reglas:

» En el caso de residentes en el Ecuador, la contribucidn se calsutara sobre
el patrimonio ubicado dentro y fuera del pais; y,

+ En el caso de no residentes en el Ecuador, la contribucion se calculars
gobre el patrimenio ubicado en el pais.

fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagaran una contribucion del 3% 5
sus utifidades que se calculara teniendo como referencia la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015,

Sebre utilidades; Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥y que

Sobre_bienes inmuebles v derechos representativos de_capital existentes en ef
Ecuador_de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales v olras
jurisdicciones del exterior; Se establecerd por una sola vez la contibucidn
solidaria dei 1.8% del avalio catastral del afio 2016, sobre fodos los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador; vy sobre lodo el valor patrimonial proporcional
de los derechos represeniativos de capital de sociedades residentes en el
Ecuador, en parte que, a (a fecha de entrada en vigencia de la presenie Ley,
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en un paraiso fiscal o
furisdiccion de menor imposicidn © no se conozca su residencia, y del 0.90% def
avalio catastral def afio 2016, sobre ia totalidad de bienes inmuebles exislentes
en el Ecvador; y, sobre el valor patrimonial proporcional de los derechos
representalivos de capital de sociedades residentes en ef Ecuador en |a parte que,
a la fecha de entrada en vigencia de la presenie ley, perienezca de manera
directa:a una sociedad no residente en el Ecuador que no es paraiso fiscal,
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GG.LEY ORGANICA DE  SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD

HH.

CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRiL DE
2016:(Continuacién)

Sequn el arliculo 8, tas contribuciones establecidas en esta ley no cumplen con el
propdsilo de obtener, mantener o mejorar l0s ingresos de jos confribuyentes y en
consecuencia no podrén ser deducibles del impueslo a la renta de las personas
naturales y sociedades. En los casos en o5 cuales el valor de dichas
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable det afio 2016, ia diferencia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el Reglamento

Segan la Disposicién Transitoria Primera de esta misma ley, se incremenla la
larifa det {VA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la publicacién de la presente ley. El Presidente
de la Repablica, mediante Decreto Ejecutivo, podrd disponer que fa vigencia de
esle incremento concluya antes de cumplido el afio,

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurido eventos o circunstancias que, en opinién de la

Administracién de la Comipadiia, puedan afectar la presentacion de los eslados
financleros o que requieran ser revelados.



