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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresadas en USDolares)

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

La Compaifiia de Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A. se constituyd
el 26 de julio de 2002 mediante escritura plblica y aprobada segun resolucién No.
02.Q.1J 2945 de la Superintendencia de Compafiias, el 9 de agosto del 2002 y
posteriormente inscrita en el registro mercantil en el mismo mes.

La Compafiia tiene como actividad principal comercializar, distribuir e
instalar toda clase de servicios mediante la utilizacion de una red de fibra dptica a
traves de sus propios recursos o mediante acuerdos de interconexion.

La direccién registrada de la Compafiia es Eloy Alfaro No. 44-406 y de las
Higueras.

RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

La Compafriia mantiene sus registros contables en USDolares, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las que han sido
utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

A continuacidn mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracién:

Base de preparacién v presentacién. De acuerdo con la Resolucion No.
06.Q.1C1.004 de 21 de agosto del 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348
de 4 de septiembre del mismo afio de la Superintendencia de Compaiiias de la
Republica del Ecuador, la Compafiia debe presentar estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (|1ASB).

Empresa en marcha:l os estados financieros han sido preparados sobre la
base de empresa en marcha, gue asume la empresa sera capaz de cumplir con
fodas las obligaciones y pasivos financieros.

Efectivo v equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo
corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos de
inversién a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere
significativamente de su valor de realizacion.

Inventarios: Los inventarios correspondientes & suminisiros y productos
terminados, estan valorados al costo promedio de adquisicidn. Los inventarios en
transito estan valorados al costo de importacién mas los costos relacionados a la
nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.



SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Continuacién})

El valor neto de realizacidon se determina en base al precic de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado
como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia histdrica de la industria. La provision para inventarios de lento
movimiento y obsoletos se carga a los resuitados del afio.

Pagos anticipados: Corresponden principalmente a seguros, arriendos y
ofros servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en base a
la vigencia de! contrato.

Activos Fijos: La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran
valorados al costo, neto de' depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacidn. El precio de compra o costo de instalacion es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para
adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren,

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el
momentoe en que los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo
linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil estimada, la que se
expresa en afios.

Los metodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre
de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

La vida util estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Planta externa 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos terminales 3
Mobiliario, enseres y equipos 10
Equipos de computacién 3
Unidades de transporte 5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compafiia ha establecido la
politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su
vida Util, los activos de la Compafifa no se pondran a la venta.
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B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Confinuacion)

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier
parte significativa del mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de
su disposicién o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por
su uso 0 disposicion posterior. Cualquier ganancia o perdida resuitante al
momento del retire del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales en e! afio en que se retire el activo.

Deterioro de activos no financieros: A cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algin indicio de que un
activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando una
prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los cosios de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su
valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones
continuadas, incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el
estado de resultados en aquelias categorias de gastos gue se cofrespondan con
la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa, se efectiia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan
disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiiia efectia una estimacién del
importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida
por detericro del valor reconocida previamenie solamente se revierte si hubo un
cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del
activo desde la Gitima vez en que se reconocié una pérdida por deterioro del valor
de ese activo. La reversiéon se limita de manera tal que el importe en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros
que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversién se reconoce en el estado de resultado.

Provisiones y pasivos contingentes: Las provisiones son reconocidas
cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es prohable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimacion fiable del importe de la misma.
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B. RESUMEN DE_ LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal de! dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que reflgja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financierc en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios post emplec: La Compafia mantiene
beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contabie de la Compariia para los planes de beneficios definidos
es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de
resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el monto minimo
de las pensiones jubilares, entre otros.

impuesto a la renta corriente: Los activos y pasivos por el impuesto a la
renta corriente del periodo se miden por los importes que se espera recuperar 0
pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia eval(ia en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto
a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compafita y el monto de ingrese¢ puede ser medido confiablemente,
independientemente del momenio en que se genera el pago. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios: Los ingresos procedentes de la venta de servicios se
reconocen en funcion al servicio contratado por [os clientes, el cual se factura
mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio
prestado es regularizada en el mes siguiente.
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B. RESUMEN DE LAS PRACTICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Reconogimiento de costos y gastos: El costo de ventas se registra cuando
se eniregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida
que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periocdos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos; La
preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de
pasivos contingentes al cierre de! periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

C. EFECTIVQ:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Caja 200 350
Bancos locales 72,702 81,572
72,902 81,922

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Telefonia (1) 361,952 44,804
361,952 44,804
(-) Provisidn por cuentas incobrables (2) 43,188 39,576
318,764 5,228

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiiedad del saldo de cuentas por
cobrar clientes,se distribuye como sigue:

Al 31 de diciembre del

Vencida 2012 2011

De 0 a 30 dias 42623 1,324
De 31 a 60 dias 14867 19,876
De 61 a 90 dias 16311 12,957
De 21 a 120 dias 19595 10,647
De 121 a 150 dias 16160

Mas de 150 dias 252,396

361,952 44,804
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR: (Continuacion)

2)

E. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

E! movimiento es el siguiente:

Saldo inicial
{-) Bajas

(+) Provisién
Saldo final

Tarjetas de crédito
Chegques protestados
Vouchers devueltos
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

(1)
2)

13

Al 31 de diciembre del

2012 2011
39,576 42,870
3,294
3,612
43,188 39,576

Al 31 de diciembre del

2012 2011
14,704 12,755
1,170 99
33
139,424 92,246
59,650 121,998
215,181 227 098

(1) Inciuye principalmente US$51,191 (US$43,881 en el 2011) con Telefonica
International por tréfico internacional y US$8,470 (US$1,058 en el 2011) por

servicios con ETAPA.

(2) Incluye principalmente US$58,537 (US$119,907 en el 2011) Impuesto al valor

agregado pagado en servicios.

COMPANIAS RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Suramericana de Telecomunicaciones

S.A

Empresa de Televisién Satelcom S.A.

Tevecable S.A.

Cuentas por pagar:

Empresa de Televisién Satelcom S.A.

Tevecable S.A.

Al 31 de diciembre del

2012 2011
46,964 73,383
961,562 318,722
273,121 215,783
7,281,647 607,888
857,430 1,981,531
1,064,687 965,426
1,922 117 2,946,957
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F. COMPANIAS RELACIONADAS:(Continuacion)
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Al 31 de diciembre del

2012 2011

Cuentas por pagar:
Servicios Agregados y Telecomunicaciones
Network Satnet S.A. 92,411 9,877
Suramericana de Telecomunicaciones S.A. 2,784 1,557
Tevecable S.A. 119,636 396,583
Empresa de Television Satelcom S.A. 185,639 270,568

400,470 678,385

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los ingresos con compafiias relacionadas

fueron como sigue:

Compaiiia relacionada Concepto 2012 2011
Empresa de Television Satelcom S.A.  Facturacién combos 4,476,428 3,371,995
Empresa de Television Satelcom S.A.  Servicios gastos operativos 9,486 8,017
Empresa de Television Sateicom S.A.  Servicios administrativos 86,373
Empresa de Television Satelcom S.A.  Venta de inventario 39,498 70,051
Suramericana de Telecomunicaciones
SA. Cable Médem Inatdmbrico 63,779 129,793
Suramericana de Telecomunicaciones
SA Enlaces inalambricos 9,680 163,083
Suramericana de Telecomunicaciones
S.A Seivicios gastos operativos 24,823 46,804
Suramericana de Telecomunicacicnes
S.A Servicios administratives 206,094 307,090
Suramericana de Telecomunicaciones
S.A. Venta de inventario 4,236
Tevecable S.A. Facturacién combos 2,392,584
Tevecable S.A. Servicios gastos operativos 11,482 4,550
Tevecable S.A. Servicios administrativos 198,430
Tevecable S.A. Venta de inventario 4,305 2,729

5,130,378 6,500,832

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los egresos con compaiiias

fueron como sigue:

relacionadas

Compaiiia relacionada Concepto 2012 2011

Empresa de Televisién Satelcom S.A.  Por uso de red 560,000

Empresa de Television Satelcom S.A. Servicios gastos operativos 1,174,880 998,702

Empresa de Televisidén Satelcom S.A.  Servicios administrativos 297,786 107,556

Servicios Agregados vy

Telecomunicaciones Network Satnet

SA Servicios gastos operativos 8,088 1,252

Servicios Agregados y

Telecomunicaciones Network Satnet

S.A, Servicios administrativos 30,234 53,533

Suramericana de Telecomunicaciones

SA Servicios gastos operativos 20,600 17,808

Suramericana de Telecomunicaciones

SA, Servicios administrativos 16,759 -

Tevecable S.A. Servicios gastos operativos 549,005 501,692

Tevecable S.A. Servicios administrativos 254,373 380,473

Tevecable S.A. Uso de equipos y redes 560,000 560,000
3,471,725 2,621,016
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G.

INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del
2012 2011
Inventarios suministros 2,525 2,865
Inventarios materiales 27,655 31,885
En transito 5,897 1,148
36,077 35,898

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Durante los afios 2012 y 2011, propiedad, planta y equipo fue como se detalla a
continuacion:

Mobiliario,
Planta Maquinaria Equipos enseres y Equipos de Unidades de
externa ¥ equipo  terminales equipo computacién __ transporte Total
Costo
Saldo al 1 de enero 2012 34,226 3,044,870 6,439,827 42,377 1,689,491 9,855 41,160,746
Adiciones 312,544 700,459 106 135,575 1,148,684
Bajas y ventas (9,495) (1,518) {11,011}
Reclasificaciones (108) {108}
Saldo al 31 de diciembre
de 2012 34,226 3,347,919 7.138,77C 42 377 1,725,066 9,955 12,298,313
Depreclacién
acumulada:
Saldo al 1 de enero 2012 20,256  167,0364 3,096,756 18,031 1,500,800 2,240 5,317,547
Adiciones 3,423 312,159  1,029,15% 4,238 92,753 498 1,442,230
Bajas y Venlas (5,665) {755) (6,420)
Saldo at 31 de diciembre
de 2012 23,678 1,976,855 4125160 22 269 1,602,653 2738 7,753,357
Valor neto 2011 13,970 1,374,506 3,343,071 24,346 79,691 7,715 4,843,198
Valor neto 2012 10,547 1,371,061 3,013,610 20,108 122,412 7,217 4,544,856
ACTIVOS DIFERIDOS:
Al 31 de diciembre del
2012 2011

Licencias de operacién N 3,160,850 3,160,950
(-) Amortizacion 2) 1,873,369 1,813,369

1,287,581 1,347 581

(1) Representa el “Contrato de concesion del servicio final de telefonia fija local,
servicio de telefonia publica a través de su propia infraestructura servicio
portador y servicio de telefonia de larga distancia nacional asi como la
concesion del blogue B-B de frecuencias para operar sistemas de acceso fijo
inalambrico (WLL) que otorga el estado ecuatoriano a través de la Secretaria
Nacional de  Telecomunicaciones, a favor de Servicios de
Telecomunicaciones Setel S.A.” con un fecha del 12 de Mayo de 2004 con un
valor de US$3,160,950 por un plazo de 15 afios.

(2) La amortizacion se efectud como sigue:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al 1 de enero 1,813,369 1,476,472
Amortizacion 60,000 336,897

Saldo al 31 de diciembre 1,873,369 1,813,369
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J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Varios acreedores (1) 1,020,577 125,624
impuestos por pagar {2) 155,229 167,596
Proveedores (3) 862,875 1,081,691

2,038,681 1,374,911

(1) Incluye principalmente US$71,806por anticipos suscriptores y US$831,000
(US$34,800 en el 2011) por provisiones de interconexiones.

(2) incluye principaimente US$132,328 (US$138,980 en el 2011)por impuesto al
valor agregado pagado por telefonia.

(3) Corresponde principalmente a:

Al 31 de diciembre del

2012 2011

Conecel S.A 192,493 201,946
Empresa de Television Satelcom S .A. 185,639 270,568
Corporacién Nacional de
Telecomunicaciones S.A. 151,798 85,731
Tevecable S A. 119,636 396,583
Servicios Agregados y
Telecomunicaciones Network Satnet
S.A 92,411 9,677
Otecel S.A. 63,142 51,129
Linkotel S.A. 21,543 13,291
Oftros 36,213 52,766

862,875 1,081,691

K. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Beneficios sociales 45,890 51,481
Provisiones participacion trabajadores 276,671 381,751
322,561 433,232

L. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Provisién por desahucio 44,591 9,896
Provision para jubilacion patronal (N 581,162 764,701
625,753 774,597

(1) De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afos 0 mas hubijeren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. El movimiento de la provision es el
siguiente:
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L. PASIVO A LARGO PLAZQ: (Continuacion)

Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo al 1 de enero 764,701 751,025
(+) Provisién 13,676
(-) Bajas del provision 183,539
Saldo al 31 de diciembre 581,162 764,701

M. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 1,366,643acciones ordinarias en circulacion por un
valor nominal de US$1.00 cada una. Mediante Resolucién de la Superintendencia
de Compafias de! Ecuador No. SC.IJ.DJCPTE.Q12.006609 con fecha 192 de
diciembre de 2012, se aprobd el aumento de capital social de la Compafiia por
US$813,642 e inscrita en el registro mercantil referencia; 4378 de 18 de diciembre
de 2012.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagade. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los socios de
la compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de gjercicios anteriores.

Reserva por valuacion:Se registran los ajustes por avallos a las cuentas de
terrenos, edificios, propiedades de inversion y activos mantenidos para la venta;
durante el afio 2012 no se efectuaron ajustes.

Resultados acumulados:; Ei saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos. No hubo pagos dividendos en el afio 2012 0 2011.

N. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Hasta el afio 2010, el impuesto a ia renta se determiné sobre la base del 25% de
las utilidades tributables. EI Cédigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccién de un punto
porcentuail del impuesto a ia renta durante los siguientes tres afios a parir de ia
emision del Codigo, por lo que se modificd la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimienios permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva
del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para los afios 2011, 2012 y 2013,
respectivamente.
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N. PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:(Continuacion)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
page del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. Hay un acuerdo con fecha 14 de abril de 2009 entre,
Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Servicios de
Telecomunicaciones Setel S.A., Suramericana de Telecomunicaciones S.A,
Tevecable S.A., Empresa de TelevisionSatelcom S.A. y el Ministerio Laboral, que
permite a las empresas antes mencionadas para calcular la participacion
frabajadores en una base consolidada.

La base del calculo para determinar la participacién trabajadores en las utilidades
de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la Compafiia, fue el

siguiente:
2012 2011

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 1,844,475 2,545,011
Menos: Participacién trabajadores en las

utilidades de la Compaiiia 276,671 381,752
_ 1,567,804 2,163,259
Mas: Gastos no deducibles 7,988 3,162
Mas: Gastos de jubilacion patronal 8,496
Menos: Deducciones adicionales 13,424 9,795
Base imponible para impuesto ala renta (1) 1,562,368 2,165,122
Impuesto a la renta causado 259,345 357,128
Menos: Impuesto a la renia diferido 3,138
Impuesto a la renta 259,345 353,991

(1) El impuesto estd calculado en la siguiente forma, reinversion de capital, tasa
de impuesto a la renta 13% a US$1,000,000 (14% en el 2011) y utilidad, tasa
de impuesto a Ia renta de 23% a US$562,368 (24% en el 2011).

0. INGRESOS ORDINARIOS:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
Telefonia 14,366,248 13,067,963
QOtras servicios 707,849 742 668

15,074,097 13,810,631
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P. GASTOS OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 los gastos de administracion fueron como

sigue;
2012 2011

Gastos de personal 2,978,368 3,408,825
Servicios recibidos de terceros 1,202,084 81,948
Seqguros 7.668 9232
Arriendos 9,502 11,924
Suministros y mantenimienio 2,681,455 2,281,104
Servicios legales 11,806 13,787
Impuestos cuotas y contribuciones 130,141 24,019
Depreciaciones 1,442 230 1,537,916
Comisiones 10153
Publicidad 12,053 11494
Amortizacion 60,000 336,895

8,535,307 7,727,297

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador hasta el afio 2012
dispone gue los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de
ingresos y gastos por compania relacionada.

De igual manera deben presentar, este mismo anexo aquellos contribuyentes que
habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulade comprendido
entre US$1,000,000 a US$3,000,000 y cuya proporcion del total operaciones con
partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos, de acuerdo con los
casilleros correspondientes del formularic 101 del impuesto a la renta, sea superior
al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en e! exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a los US$5 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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Q.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia
desde el 1 de enero del 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

* No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

A partir de la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011, emitida por el Servicio de

'Rentas internas el 16 de enero del 2013 y publicada en el Registro Oficial N° 878

del 24 de enero del 2013, aplican los siguientes cambios:

* Las transacciones que se realicen con partes relacionadas locales también
deberan considerarse conjuntamente con las transacciones realizadas con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, para determinar la
presentacion al Servicio de Rentas Internas del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y/o del Informe Integral de Precios de Transferencia.

* Se aumentade US$5 millones a US$6 millones el monto acumutado de
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior
para presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Se elimina el parrafo que requeria la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas para las operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado
comprendido entre US$1,000,000 a US$3,000,000, v cuya proporcion del total
operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos fuere
superior al 50%.

LITIGIOS LEGALES:

Segun informacién de los asesores legales, la empresa mantiene los siguientes
litigios:

Fecha de inicio Sintesis del caso Estado actual Pendiente
Denuncia Intendencia de Policia Estamos esperando a que el caso caiga en .
06/23/2010 atricia Rizzo por mat servicio Fbandonn. policitar zbandone.
Presentar

. . . Hesistimiento y
: . . Noftificado ef visto bueno el 19 de Julio, EI . »
07/18/2011 [Visto Bueno Christopher Preciado ; ’ solicitar devolucién
emplaado presentd la renuncia. kel cheque. Solicitar

renuncia a cliente,

joampa1y £ QuejaDPG-11619Leny

Moncayo [Se contestd dentro de tiempo. Audiencia.
Facha de Sintesis de
Actor Demandado inicie Instancia Nro. Juicio Caso Estado actual Pendiente
; N Entrega Con fechaid
g::?:éz? E:e;;crLZ? del delnforme deSeptiembrede Por
delTrabajo de SETEL S.A. 0971212011 T ragba'o de Sit pagods 2011 presentamosascritoad | amitirseresoluci
Quilo Y Quilnj utllidadesdel afic | juntoinformeempresarialde an
2010 utilidades
Con fecha L
L - Por emitir elacta
. : Solicitud 26deNoviembrede 2012, AV
Juan Paylo SETEL S.A 1172612012 !Prsa%?é"o" ded Eessgg;ﬁoN deDesahuciopor senotifica eldesahucioycon d:rn;]g;mo canel
MoralesAvila A dePfd{nin cha | 201GRG parie fecha 30deNoviembrede fab%n’rﬁca cionpo
delrabajador 2012 sefialamoscasiilarojud N
CyEeE rdesahucio.
icial aindicamosque g& va
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R. LITIGIOS LEGALES: (Continuacién)
Fecha de Sintesls de
Actor Demandade inicio Instancia Nro. Juicio Caso Estado actual Pendiente
DemandaConten
ciosamediante
lacual seimpugna
Tribural de lo | 0626- {?gf’_ Zcél;r;oghlo. Medianteprovidenciade
GontenciosaA | 2012Respon | A ATE-L-ZE)12 tacha 2 deJulio de2012, Por citarse
SETEL S.A. CONATEL 06/22/2042 dministrative sableDr, dafecha B ' { seacepta atramite alesdemandade
de Cuito, FreddyMarti | o o de2012, lademanda yse dispenecitar | 5.
PrimeraSala nezArrobe y ' a losdemandados.
por efcual
seexpide elplan
desxpansionpars
el afio2012.
Demandad Signo Nro. de Referancia
Actar a Signo actor demandado tramite interna Sintesis del caso Estado actuat E
Setelvs. SETEL 27702109, Espl;ar
SQMA, » - . $.A presentzoposicion serechaza posiblerecurso
seteLsA | arancuz | SETELCLgrer o g ggyéu g?g‘;muc'““es' que Iaapelaci
QUEZADA g 2 - Jac tapresemazp
elacién. laresolugion.
.. . SETEL S.A presenta 2302408, Se espera
550-07 TulefaAdministraliy e
CONSORC Tutsla o tutelaadminisirativa,que | seaceplaa secoma
SETELSA | o aiTEL Administrativa | 5'16L Cl- 38 Direccion aSITEL fuerechazada, tramileel rocurso | traslado.
seprﬁssnlﬁReEsicIdn. dereposicidn.

S. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponibie a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado e! 31 de diciembre del 2012, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar [a presentacion de los estados
financiercs a la fecha mencionada.



