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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A.

Se examind el Balance General de SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S. A., al 31 de Diciembre del 2007, el
Estado de Resultados, el Estado de Evolucién del Patrimonio de los
Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le son relativos por el
afio que termind en esa fecha. Estos Estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, mi responsabilidad es expresar una opinién
sobre los Estados Financieros, basaindome en mi Auditoria.

El examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas, estas normas requieren de la ejecucién de
una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos que respaldan las transacciones
registradas y su relacién con los Estados Financieros, también incluye
la determinaciéon del uso de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes
realizadas por la compaiiia; asi como la evaluacién en conjunto de la
presentacion de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada
establece bases razonables.

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente la Situacion Financiera de SERVICIOS
DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A., al 31 de Diciembre del
2007, el resultado de sus operaciones y los cambios en sus Flujos
de Efectivo de conformidad con los Principio. Contabilidad

Generalmente Aceptados.
No. de Registro en la Econ. Ramiro o Niaiilez
Superintendencia de ; encia Profesional: 2029

Compaiiias: SC-RNAE 530 by SUPERNTENDENCIACE CONPARiAS

30 ABR. 2008

OPERADOR 10
-3}  DiReEcCION bE TECNOLOGIA
DE INFORMACION Y COMUNICAGIGHES
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL 8. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamerica)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

S 0

Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar al Fisco
Inventarios

Mercaderia en Transito

Gastos Pagados por Anticipado
Otros Activos Corrientes

Total Activos corrientes

(- I - |

ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTAGIBLES

Plantas, Propiedades y Equipos 10
(-) Depreciacién Acumulada

Marcas, Patentes, Derechos de Llave 10
(-) Amortizacion Acumulada

Total Activos Fijos

ACTIVOS DIFERIDOS

Gastos de Organizacién y Constituciéon 11
(-) Amortizacion Acumulada
Total Activos Diferidos

ACTIVOS A LARGO PLAZO

Inversiones a Largo Plazo 12
Otros Activos a Largo Plazo 13
Total Activos Diferidos

TOTAL DEL ACTIVO

2007 2006 VARIACION
53.047,74 128.491,99 -75.444,25
2.011.337,94 255.025,67 1.756.312,27
0,00 150.643,33 -150.643,33
529.315,19 593.078,63 -63.763,44
87.973,87 50.100,06 37.873,81
76.691,02 90.201,88 --13.510,86 .
3.452,04 3.499,69 -47,65
912,91 465.714,04 -464.801,13
2.762.730,71 1.736.755,29 1.025.975,42
5.841.984,78 4.870.362,33 971.622,45
-1.255.049,13 -677.613,40 -577.435,73
3.205.394,44 3.222.061,09 -16.666,65
-486.587,60 -250.861,24 -235.726,36
7.305.742,49 7.163.948,78 141.793,71
1.515.511,80 1.515.511,80 0,00
-606.204,72 -228.102,36 -378.102,36
909.307,08 1.287.409,44 -378.102,36
1,08 0,00 1,08
3.257,53 3.093,53 164,00
3.258,61 3.093,53 165,08
10.981.038,89 10.191.207,04 789.831,85
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SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamerica)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Ctas y Doc. por Pagar Proveedores
Obligaciones con Inst. Financieras
Obligaciones Fiscales por Pagar
Obligaciones. Particip. Trabajadores
Otras Provisiones a Corto Plazo
Total Pasivo Corriente

PASIVOS DIFERIDOS

Anticipo a Clientes
Total Pasivo Diferido

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Utilidad Retenida de Ejerc. Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

14
15
16

17

18

19

2007 2006 VARIACION
4.386.383,06 3.681.299,35 705.083,71
6.213.620,56 6.255.178,81 -41.558,25

148.274,88 99.261,67 49.013,21
26.942,22 20.654,70 6.287,52
32.824,24 7.869,54 24,954,70

10.808.044,96 10.064.264,07 743.780,89

17.819,00 9.633,00 8.186,00

17.819,00 9.633,00 8.186,00

10.825.863,96 10.073.897,07 751.966,89

3.000,00 3.000,00 0,00

1.500,00 1.500,00 0,00

59.384,36 25.027,50 34.356,86

91.290,57 87.782,47 3.508,10

155.174,93 117.309,97 37.864,96

10.981.038,89  10.191.207,04 789.831,85
-4.1-
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SERVICIOS DE TELECOMUNCACIONES SETEL S. A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS 2007
INGRESOS:
Ventas 5.809.715,99
COSTOS:
( - ) Costo de Venta 2.418.204,21
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 3.391.511,78
EGRESOS:
( - ) Gastos Administrativos y Ventas 2.456.156,10
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 935.355,68
MAS OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES:
( + ) Rendimientos Financieros 703,92
( +) Otras Rentas . 55.167,97
( +) Utilidad en Venta de Activo Fijo 232,50
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 56.104,39
MENOS OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES:
( - ) Gastos Financieros 792.611,11
(- ) Otros Gastos 19.234,18
TOTAL DE OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES 811.845,29
UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO 179.614,78
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 179.614,78
( - ) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 20 26.942,22
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 152.672,56
(- ) 25% IMPUESTO A LA RENTA 21 61.381,99
UTILIDAD LIQUIDA DEL EJERCICIO 91.290,57
{ - ) 10% RESERVA LEGAL 22 0,00
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 91.290,57




Saldo al 1 de Enero del 2006
Utilidad Contable del Ejercicio 2006
Transferencia a 15% Part. Trabajadores 2006

Transferencia del 25% Impto. a la Renta 2006

Saldo al 31 de Diciembre del 2006

Transferencia a Utilidad no distribuida

Utilidad Contable del Ejercicio 2007

Transferencia a 15% Part. Trabajadores 2007
Transferencia del 25% Impto. a la Renta 2007

Saldo al 31 de Diciembre del 2007

Transferencia a cuentas por pagar Accionistas.

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Copita | | nveren Logu | Distimida | [ Vedadder || g,
Afios Anteriores

3.000,00 1.500,00 25.027,47 0,00 29.527,47

137.698,00  137.698,00

(20.654,70) (20.654,70)

(29.260,83) (29.260,83)

3.000,00 1.500,00 25.027,47 87.782,47 117.309,94

87.782,47  (87.782,47) 0,00

{53.425,61) (53.425,61)

179.614,78  179.614,78

(26.942,22)  (26.942,22)

(61.381,99)  (61.381,99)

3.000,00 1.500,00 59.384,33 _ 91.290,57 _155.174,90




SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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2007
Flujo de Efectivo de Actividades Operativas:
Aumento en Utilidad del Ejercicio 3.508,10
Ajustes Por:
Aumento en Depreciaciones Activos Fijos 577.435,73
Aumento en Amortizaciones 613.828,72
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios
en el Capital de TRabajo 1.194.772,55

Cambios en Activos y Pasivos de Operacién:

Aumento en Cuentas por Cobrar

(1.756.312,27)

Disminucién Cuentas por Cobrar 150.643,33
Disminucién en Cuentas por Cobrar Fisco 63.763,44
Aumento en Inventarios (37.873,81)
Disminucién en Mercaderias en Transito 13.510,86
Aumento en Gastos Pagados por Anticipados 47,65
Disminucién en Otros Activos Corrientes 464.801,13
Aumento en Cuentas y Doc. por Pagar Proveedores 705.083,71
Disminucién en Obligaciones Inst. Fianancieras {41.558,25)
Aumento en Obligaciones Fiscales por Pagar 49.013,21
Aumento en Provisiones a Corto Plazo 24.954,70
Aumento en Anticipo a Clientes 8.186,00
Aumento en Particip. Trabajadores por Pagar del Ejerc. 6.287,52
Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas (349.452,78)
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién:
Aumento en Activos Fijos Tangibles e Intangibles (954.955,80)
Aumento en Inversiones a Largo Plazo (1,08)
Aumento en Otros Activos a Largo Plazo (164,00)
Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversién (955.120,88)
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento:
Aumento en Cuentas de Patrimonio 34.356,86
Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento 34.356,86
Aumento y/o Disminucion de Efectivo y Equivalentes de Efectivo (75.444,25)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Principio del Afio 128.491,99
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Aiio 53.047,74
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1.

SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

OPERACIONES

La compailia SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A., fue
constituida en Quito, el 26 de julio del 2002, su objeto social es “ Prestar,
arrendar, vender, comprar, permutar, representar, comercializar, distribuir e
instalar toda clase de servicios mediante una red de fibra o6ptica, con
tecnologia de punta, cable coaxial, cable de cobre, red WLL, redes
inalambricas, mediante sus redes propias o mediante acuerdos de
interconexion y de todos los servicios prestados sobre Internet, redes locales,
regionales, nacionales, continentales e intercontinentales, su implementacion,
investigacion, desarrollo, provision, operacién, mantenimiento, reparacién,
organizacién, disefio, seleccibn o su utilizacién, manejo, asesoria y
transmision de cualquier modo o forma, las sefiales, datos  electrénicos,
conexion e interconexion con redes de otros paises o continentes, correo
electrénico, sistemas y programas electrénicos y de computacién en todos sus
aspectos y posibilidades e inclusive la transmisién, comunicacion,
telecomunicacion, teleproceso, interconexion, emision o recepcién de signos,
sefiales, escritos, voz, imagenes, sonidos e informacién de cualquier
naturaleza , para operadores de telefonia fija, telefonia celular, telefonia moévil,
telefonia inalambrica, telefonia basica, publica, de larga distancia nacional,
larga distancia internacional, television o imagenes, radiotelefonia,
radiodifusiéon y en general la realizacion de cualquier otro servicio, medio o
actividad complementaria, subsidiaria o auxiliar de los mismos y que existan o
aparezcan en el futuro”.

Su actividad esta normada por la Ley basica de Telecomunicaciones, y ha
celebrado contratos con la Superintendencia de Telecomunicaciones por la
utilizacién de frecuencias.

El plazo de duracién de la compaiiia es de 99 afios que puede ampliarse o
reducirse por decision de la Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Sus principales politicas de contabilidad se resumen a continuacién:

a) Base de presentacién
Los Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2007, fueron

preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias.
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b) Instalaciones y Equipos

Las Instalaciones y Equipos se hayan registrados de acuerdo a la NEC
17. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras
que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no

mejoran el activo ni alargan su vida 1til restante se cargan como gastos
a la medida que efecttian.

c) Depreciacion

Las instalaciones y Equipos (costo y revalorizacién) se deprecian por el
método de linea recta basado en la vida 1til estimada de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 10%
Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%

Equipos de Computacién y Software 33%

d) Otros Activos

Los Gastos de Constitucion y pre-operacionales se amortizan en base al
método de linea recta a la tasa anual del 10% respectivamente.

e) Provisién para impuestos a la renta

La provision para impuestos a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto (25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
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3. CAJA - BANCOS UsS $

Al 31 de Diciembre del 2007, Caja-Bancos incluye principalmente los
siguientes rubros:

Cajas Chicas 1.250,00

Bancos Nacionales 51.797,74

TOTAL DE CAJA-BANCOS 53.047,74
4. CUENTAS POR COBRAR UsS$

El movimiento de la Cuentas por Cobrar al 31 de Diciembre del 2007, fue el
siguiente:

Cuentas y Documentos por Cobrar NO Relacionados:

Facturacién Suscriptores 664.144,52
Tarjetas de Crédito (1) 18.567,47
Cheques Protestados (1) 2.932,43
Vouchers Devueltos (1) 379,80
Otras cuentas por Cobrar (1) 3.338,07
CIMA Telecom 77.949,29
TOTAL 767.311,58

(1) La compaiia reclasifico estas cuentas que en el 2006 fueron
consideras en Otras Cuentas por Cobrar.

Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionados:

Suratel S. A. 1°244.026,36
TOTAL 1°244.026,36
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2’011.337,94
5. CUENTAS POR COBRAR AL FISCO UsS §

Un detalle de las Cuentas por Cobrar al Fisco al 31 de Diciembre del 2007 es
el siguiente:

Crédito Tributario a Favor de la Empresa (IVA):

IVA Pagado en Compras de Bienes 1.222,66
IVA Pagado en Activos Fijos 503,37

-10-
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IVA Pagado en Servicios 165.759,24
IVA Importaciones de Bienes 1.563,31
IVA Importaciones Activos Fijos 14.607,73
Retencion IVA 70% 18.642,24
Crédito Tributario Mes Anterior 326.105,05
Total Crédito Tributario IVA 528.403,60

Crédito Tributario a Favor de la Empresa (RENTA):

Impuestos Retenidos 2003 120,43
Impuestos Retenidos 2004 49,89
Impuestos Retenidos 2005 741,27
Total Crédito Tributario Renta 911,59
TOTAL CUENTAS POR COBRAR AL FISCO 529.315,19
INVENTARIOS Us $

Un detalle de los Inventarios al 31 de diciembre del 2007, es el siguiente:

Inventario de Suministros y Materiales:

Suministros de Oficina 1.560,00
Materiales de Instalacion 12.792,75
Materiales de Construccion 46.153,75
Herramientas 97,40
Materiales de Fibra Optica 27.369,97
TOTAL DE INVENTARIOS 87.973,87
MERCADERI{A EN TRANSITO Us $

Un detalle de las Mercaderias en Transito al 31 de diciembre del 2007, es el
siguiente:

Importaciones:

IP-63 ZHONE 42.338,51
IP-60-1 FIBERHOME 29.332,95
IP-72 NAVINI 4.797,00
IP-71 CIMA 222,56
TOTAL MERCADER{A EN TRANSITO 76.691,02

e —————— 3

-11-
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8. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Us $

Un detalle de los Gastos Pagados por Anticipado al 31 de diciembre del 2007
es el siguiente:

Prepagados Seguros 3.452,04
TOTAL GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS 3.452,04
9.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES Us $

El movimiento de Otros Activos Corrientes al 31 de Diciembre del 2007, fue el
siguiente:

Anticipos a Terceros 367,95

Anticipo Seguros 544,96

TOTAL DE OTROS ACTIVOS CORRIENTES 912,91
10.- ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES Us 8§

Las tasas de depreciacién anual de los activos son los siguientes:

Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos : 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos, Equipos de Transporte 20%
Equipo de Computacién y Software 33%

Durante el afio 2007, el movimiento de la propiedad, planta y equipos
con su depreciacidn, fue el siguiente:

-12-
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SALDO AL [ADICIONES Y/O| SALDO AL
31/12/2007 | DEDUCCIONES | 31/12/2006
TANGIBLES

Instalaciones y

Remodelaciones 34.226,40 0,00 34.226,40

Muebles y Enseres 23.743,10 14.124,13 9.618,97

Magquinaria y Equipos 5538.690,97 830.330,88 4.708.360,09

Equipo de Cémputo y 235.368,95 117.212,08 118.156,87

Software

Vehiculos, Equipo De

transporte y Equipo 9.955,36 9.955,36 0,00

caminero Mévil

SUMAN 5'841.984,78 971.622,45| 4.870.362,33

(-)DEPRECIACION )

ACUMULADA (1255.049,13) (577.435,73) (677.613,40)
TOTAL TANGIBLES 4'586.935,65 394.186,72| 4.192.748,93

INTANGIBLES

Licencias de Operacion 3’160.950,00 0,00 3’160.950,00

Frepagados Otros 44.444,44 (16.666,65) 61.111,09
astos

SUMAN 3'205.394,44 (16.666,65)| 3.222.061,09

() AMORTIZACION

ACUMULADA (486.587,60) (235.726,36) (250.861,24)

TOTAL INTANGIBLES 2'718.806,84 (252.393,01)] 2.971.199,85

TOTAL GENERAL

ACTIVOS FIJOS 7°261.298,05 141.793,71| 7.163.948,78

11.- GASTOS DE ORGANIZACION Y CONSTITUCION Us $

Al 31 de Diciembre del 2007, los saldos quedan de la siguiente manera:

SALDO AL | AUMENTO Y/O | SALDO AL
31/12/2007 | DISMINUCION | 31/12/2006
AMORTIZABLES
Gastos de| 4 515.511,80 0,00| 1.515.511,80
Constitucion
SUMAN 1.515.511,80 0,00| 1.515.511,80
(-) AMORTIZACION (606.204,72) (378.102,36)| (228.102,36)
TOTAL 909.307,08| (378.102,36)| 1.287.409,44
-13-
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12.- INVERSIONES A LARGO PLAZO Us §

Un detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de Diciembre del 2007
es el siguiente:

Acciones Cosmovision 0,04
Acciones Polder 1,00
Acciones Suratel 0,04
TOTAL 1,08
13.- OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO Us $

Un detalle de Otros activos a Largo Plazo al 31 de Diciembre del 2007 es
el siguiente:

Depésitos en Garantia 3.257,53

TOTAL OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO 3.257,53

14.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES Us $

Un detalle de las Cuentas por Pagar Proveedores al 31 de Diciembre del 2007
es el siguiente:

% Cuentas y Documentos por Pagar Locales:

Proveedores Locales por Pagar 357.072,26
Cuentas por Pagar Relacionadas 3.786.399,39

e TVcable 1.769.168,43

e Satelcom 2.015.356,63

s Satnet 1.874,33
Proveedores Internos 596,23
Serviher 6,90
Silverservices . 72,98
Matcenter 80,19
Instatvnet 147,62
Arcacomunic 9,53
Satwil 45,59
Varios proveedores por pagar 22.700,00
Total Proveedores Locales 4’167.130,69

-14-
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< Cuentas y Documentos por Pagar Exterior:

Proveedores del Exterior 219.252,37

Total Proveedores Exterior 219.252,37

TOTAL CTAS Y DOC. POR PAGAR PROVEEDORES 4.386.383.06
15.- OBLIGACIONES BANCARIAS Us $

Un detalle de las Obligaciones Bancarias al 31 de Diciembre del 2007 es el siguiente:

LOCALES

Banco Sobregiros 8.784,64

EXTERIOR

Intereses Fin. Americana 12.794,80

Intereses Marjorie Adum (Santa Daniela) 122.471,79

Financiera Americana (1) 969.569,33

Santa Daniela (2) $’100.000,00

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 6’213.620,56
FECHA DE

|ORIGEN | INICIO | VENCE EMPRESA _CAPITAL | TASA | TASA BCE

Panama | 19/04/2006 | 19/04/2011 | Financiera Americana (1) 440.079,49 | 8,9% 8,9%
Panama | 26/04 /2006 | 26/04 /2011 | Financiera Americana (1) 223.132,31} 8,9% 8,9%
Panama | 15/06/2006 | 15/06/2011 | Financiera Americana (1) 306.357,53 | 8,9% 8,9%

Panama | 25/01/2007 |25/01/2010 | Santa Daniela (2)| 5.100.000,00| 12% { 9,86%
6.069.569,33
16.- OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR Us s

Un detalle de las Retenciones fiscales por Pagar al 31 de Diciembre del 2007 es el
siguiente:

< Obligaciones con la Administracién Tributaria:

Retenciones en la Fuente:

Ret. en Relacion de Dependencia 1.042,19

1% Serv. De transporte 9,40

2% Suministros y materiales 277,87

2% Serv. Personas naturales 314.03

2% Repuestos y Herramientas 4.42

2% Otros Servicios 26.767,06
-15-
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2% Compra de Activos Fijos 83,90
2% Promocién y Publicidad 119.99
2% Personas Naturales 418,64
8% Arriendo inmuebles Sociedades 72,00
Diferencia de Impuesto a la Renta por Pagar 169,11
Total Retenciones Fuente 29.278,61

Retenciones de IVA:

30% IVA Retenido por Compras 8,92

70% IVA Retenido por Servicios 1.163,76
100% IVA Retenido por Servicios Profesionales 543,96
Total Retenciones IVA 1.716,64

IVA e ICE por Pagar:

IVA por Pagar 66.111,92
ICE por Pagar 51.167,71
Total IVA e ICE 117.279,63
TOTAL OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR 148.274,88
17.- PROVISIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO Us $

La cuenta provisiones por pagar al 31 de Diciembre del 2007, presenta
el siguiente saldo:

Provisiones por Pagar Ben. Sociales 32.824,24
e Décimo cuarto sueldo 8.623,31
e Fondo de Reserva 24.200,93
TOTAL PROVISIONES POR PAGAR A CORTO PLAZO 32.824,24
18.- OTROS PASIVOS DIFERIDOS Us $

Al 31 de Diciembre del 2007, los saldos quedan de la siguiente manera:

ANTICIPO CLIENTES

Anticipo Suscriptores 400,00

Garantia de Suscriptores 17.419,00

TOTAL OTROS PASIVOS DIFERIDOS 17.819,00
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19.- CAPITAL PAGADO UsS $

La compania mediante Escritura Publica otorgada por el 26 de julio del 2002,
ante el Notario Trigésimo Segundo, inscrita en el Registro Mercantil el 16 de

Agosto del mismo arfio, efectué la constitucién de la compaiiia con un capital
de US$ 3.000,00 por lo que su Capital Social es de US$ 3.000,00 que se paga
en su totalidad, y no ha sufrido modificaciones durante el afio 2007, esta
cuenta se presenta de la siguiente manera:

TV CABLE S. A. 1.200,00
SATELCOM S. A. 1.200,00
SURATEL S. A. 300,00
SATNET S. A. 300,00
TOTAL 3.000,00
20.- 15% PARTICIPACION TRABAJADORES US $

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, las sociedades
pagaran a sus trabajadores, el 15% de la Utilidad del Ejercicio 2007,
calculadas antes del Impuesto a la Renta.

Utilidad Contable 179.614,78

Base 15% Participacion Trabajadores 179.614,78

15% Participacion Trabajadores 26.942,22
21.- 25% IMPUESTO A LA RENTA Us $

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después
del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de Impuesto a la

Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la Renta en el caso de reinversién
de utilidades.

Utilidad Contable 179.614,78

(+) Gastos NO deducibles 92.855,41

(-) Participacién Trabajadores 26.942,22

Saldo Gravable para el cdlculo del Impuesto 25% 245.527,97

Impuesto a la Renta 61.381,99
-17-




F«))))'))))))))))))))))))A)))))))))))))@)))))))))))))

22.- 10% RESERVA LEGAL

La ley de compaiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

La compaiia no realiza dicha reserva por cuanto llego al 50% de su capital
social.

23.- UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicién de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores. Estas Utilidades sufrieron modificaciones por el valor de
$53.425,61 durante el ejercicio econémico 2007, debido a que los accionistas

decidieron absorber cuentas por cobrar que mantenian con Anew Broadband y
Cima Telecom.

24.- COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DE SOFTWARE

La Compariia SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A., cumple
de manera fidedigna con el uso legal de programas que han sido instalados en
sus computadoras, de acuerdo con las Normas sobre Propiedad Intelectual y
Derechos de Autor segiin Resolucion N° 04.Q.1J.001 publicada en el Registro
Oficial N° 289 de Marzo 10 del 2004 y no presenta novedades al respecto.

25.- COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS ANTERIORES
La compaiiia tiene un buen control interno.
26.- EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos Estados
Financieros no se produjeron eventos que, en la opiniéon de la administracion
de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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