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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistés de
SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.
Quito.

Hemos auditado el Balance General adjunto de la compaiiia
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., al 31 de
Diciembre de 2003 y los correspondientes Estados de Perdidas y
Ganancias, de Cambio en el Patrimonio de los Accionistas y de cambios
en la Situacion Financiera por el periodo comprendido entre el 26 de
Julio hasta el 31 de Diciembre de 2003. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la administracién de la Comparnia, siendo nuestra
responsabilidad la de expresar una opiniéon sobre dichos Estados
Financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas, esas normas requieren que la
auditoria sea disefilada y ejecutada para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas de la
evidencia que respaldan las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad utilizadas y las estimaciones importantes
hechas por la administracion. Entendiéndose como tales el periodo
comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre de 2003, creemos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra
opinidn. Y que esa auditoria sea previamente planificada y luego
realizada, para obtener una certeza razonable de si los Estados
Financieros no contienen errores que se consideren importantes. Una
auditoria debe incluir los siguientes aspectos:

¢ Un examen basado en pruebas selectivas, de la evidencia que
soportan las cifras y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros.

¢ Una evaluacion de los principios de contabilidad generalmente
aceptados, utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas
por la administracién. Y:

e Una evaluacion de la presentacién general de los Estados
Financieros.
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Por lo anteriormente expuesto, considero que la auditoria que he
efectuado proporciona una base razonable para dar una opinion.

En nuestra opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de la compania SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES
SETEL S. A al 31 de Diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones, Estados de Cambio en la Posicion Financiera, en esa
fecha, de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador v adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador

Tal como se expresa en las notas y anexos, en los estados financieros
que se adjunta al presente

Quito, 24 de Marzo del 2004
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN Dolares)

ACTIVOS 31-Dic-02 31-Dic-03
CAJA - BANCOS 13.000,00 30.429,95
INVERSIONES 0,00 580.000,00
CUENTAS POR COBRAR 0,00 1.000.808,49
ACTIVOS DIFERIDOS 3.174.236,12 3.604.753,71
TOTAL ACTIVOS 3.187.236,12 5.215.992,15
PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR 3.184.236,12 5.210.819,52
TOTAL DEL PASIVO 3.184.236,12 5.210.819,52
PATRIMONIO

CAPITAL 3.000,00 3.000,00
APORTE FUTRUAS CAPITALIZACIONES 0,00 0,00
RESERVAS LEGALES 0,00 0,00
RESERVAS FACULTATIVAS 0,00 0,00
RESERVA DE CAPITAL 0,00 0,00
RESULTADOS ACUMULADOS 0,00 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 0,00 2.172,63
TOTAL PATRIMONIO 3.000,00 5.172,63
TOTAL CAPITAL Y PATRIMONIO

3.187.236,12

5.215.992,15
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 26 DE JULIO 2002 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN DOLARES)

31-Dic-02 31-Dic-03
INGRESOS 0,00 1 3.435,64
COSTOS DIRECTOS 0,00 0,00
GASTOS ADMIN ISTRATIVOS 0,00 11.263,01
OTROS INGRESOS 0,00 0,00
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES IMPUESTOS 0,00 2.172,63
IMPUESTO A LA RENTA 0 543,16
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 0,00 1.629,47
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2003

(EXPRESADO EN DOLARES)
CAPITAL RESERVA DE RESULTADO
CONCEPTO SOCIAL CAPITAL RESERVAS | RESULTADO EJERCICIO TOTAL
Inicio operaciones 3.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.000,00
SALDO AL 31 DIC. 02 | 3.000,00] 0,00] 0,00] 0,00] 0,00] 3.000,00]
Resuitado del ejercicio 2.172,63 2.172,63
SALDO AL 31 DIC. 03 | 3.000,00] 0,00] 0,00] 0,00] 2.172,63] 5.172,63]
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
AL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(EXPRESADO EN DOLARES)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACON

AMORTIZACION

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

INCREMENTO (DISMINUCION) EN ACTIVOS CORRIENTES
INCREMENTO (DISMINUCION) EN OTROS ACTIVOS

INCREMENTO (DISMINUCION) EN CUENTAS POR PAGAR
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

SALDO DE CAJA INICIAL

SALDO DE CAJA FINAL

31-Dic-03 |

2.172,63

0,00

-1.000.808, 49
-430.517,59
2.026.583,40

597.429,95|

13.000,00

610.429,95|
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SERVICIO DE TELECOMUNICACIONES SETEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

(Expresado en ddlares)

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANiIA

La compafiia SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONES SETEL S. A., fue
constituida en Quito, el 26 de Julio del 2002, su objeto social es “Prestar,
arrendar, vender, comprar, permutar, representar, comercializar, distribuir
e instalar toda clase de servicios mediante una red de fibra 6ptica, con
tecnologia de punta, cable coaxial, cable de cobre, red WLL, redes
inaldambricas, mediante sus redes propias o mediante acuerdos de
interconexion y de todos los servicios prestados sobre Internet, redes
locales, regionales, nacionales, continentales e intercontinentales, su
implementaciéon  investigacion, desarrollo, provision, operacion,
mantenimiento, reparacion, organizaciéon, disefio, seleccion o su
utilizaciéon, manejo, asesoria v transmision de cualquier modo o forma, las
sefiales, datos electronicos, conexién e interconexion con redes de otros
paises o continentes, correo electronico, sistemas v programas electronicos
v de computacion en todos sus aspectos y posibilidades e inclusive la
transmision, comunicacion, telecomunicacién, teleproceso, interconexion,
emision o recepcion de signos, sefales, escritos, voz, imagenes, sonidos e
informacion de cualquier naturaleza, para operadores de telefonia fija,
telefonia celular, telefonia movil, telefonia inalambrica, telefonia basica,
publica, de larga distancia nacional, larga distancia internacional,
television o imagenes, radiotelefonia, radiodifusion y en general, la
realizacion de cualquier otro servicio, medio o actividad complementaria,
subsidiaria o auxiliar de los mismos y que existan o aparezcan en el
futuro”.

Su actividad esta normada por la Ley basica de Telecomunicaciones, y ha
celebrado contratos con la Superintendencia de Telecomunicaciones por la
utilizacion de frecuencias.

El plazo de duraciéon de la Comparnia es de 99 afios que puede ampliarse o
reducirse por decision de la junta General de Accionistas

PRINCIPALES POLITICAS Y /O PRACTICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compania SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A, han sido preparados en dodlares de
los Estados Unidos de América .
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A continuacién, se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la Compafiia en la preparacion de sus Estados
Financieros en base y conforme principios contables generalmente
aceptados.

2. GASTOS DIFERIDOS - LICENCIA WLL

Al 31 de Diciembre de 2003, se realizaron inversiones para la marcha de
la empresa, como son, adquisicidon de la Licencia para operar en telefonia
inaldmbrica otorgada por la Superintendencia de Telecomunicaciones, y
valores para la constitucion y pre-operacionales que permitan la
consolidacion de la empresa.

Al 31 de Diciembre de 2003, los saldos quedan de la siguiente manera:

31-Dic-02 31-Dic-03
LICENCIA DE OPERACION 3.174.235,12 3.160.950,00
GASTOS CONSTITUCION 0,00 3.579,77
GASTOS PREOPERATIVOS 0,00 440.223,94
TOTAL 3.174.236,12 3.604.753,71

3. PASIVO CORRIENTE

Al 31 de Diciembre 2003 la cuentas por pagar de la empresa se presentan
de la siguiente forma:

EMPRESA 31-Dic-02 31-Dic-03
TVCABLE S.A. 3.184.236,12 72.916,44
SATELCOM S A. 0,00 18.707,88
SATNET S.A. 0,00 9.591,56
SURATEL S.A. c,00 9.591,56
SANTA DANIELA CORP. 0,00 5.100.000,00
DEUDAS CON LA ADM. TRIBUTARIA 0,00 12,08
TOTAL 3.184.236,12 5.210.819,52

4. CAPITAL SOCIAL

La Compariia mediante Escritura Publica otorgada el 26 de Julio del 2002,
ante el Notario Trigésimo Segundo, inscrita en el Registro Mercantil el 16
de Agosto del mismo afio, efectiio la constituciéon de la compaiiia con un
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capital de US$ 3.000,00 por lo que su Capital Social es de US$. 3.000,00
que se paga en su totalidad, y no ha sufrido modificaciones durante el afio
2003, esta cuenta se presenta de la siguiente manera:

TVCABLE S.A. 1.200,00
SATELCOM S.A. 1.200,00
SURATEL S.A. 300,00
SATNET S.A. 300,00
TOTAL 3.000,00

5. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2003 hasta la fecha de preparacion de estos
Estados Financieros 24 de Marzo del 2004, no se produjeron eventos, que
en opinion de la administracion de la compania SERVICIOS DE
TELECOMUNICACIONES SETEL S.A., pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos Estados Financieros.
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